typ raportu Raport biezgcy

numer 14/2011
data dodania 2011-04-15 22:29:58
spotka GRUPA RECYKL S.A.

Przekazanie skonsolidowanego raportu rocznego za 2010r.

Zarzad Spotki Grupa RECYKL S.A. z siedzibg w Poznaniu informuje, ze zgodnie z
harmonogramem przekazuje opinie biegtego rewidenta do skonsolidowanego raportu
rocznego, skonsolidowany raport roczny oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2010 rok.

Podstawa prawna: § 6 ust. 14.1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, "Informacje Biezgce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu"

Osoby reprezentujace spotke:

e Maciej Jasiewicz - Prezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy Recyki S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitalowej, ktérej jednostkg dominujgca jest Grupa Recykl S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy
ul. Szkolnej 5/18, na ktére sklada sie :

« wprowadzenie do skonsolidowanego éprawozdania finansowego,
« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku,

ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 37 368 746,94 zt,
« skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od

20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgcy zysk netto

w wysokosci 750 539,85 z,
+ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok

obrotowy od 20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 13 055 884,89 zt,
» skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok

obrotowy od 20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgcy

zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 2161 134,08 zi,
« dodatkowe informacje i objasnienia,

zwane dalej ,skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgce).

Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnos$ci grupy kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,

sytuacje majgtkowa i finansows, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
1
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadzilismy
wtaki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci  badanie  obejmowato  sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii. '

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach: '

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej grupy kapitatowej na dzieri 31.12.2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku,

+ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

+ jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej objete tym sprawozdaniem, ktérego udziat
w sumie bilansowej wynosi 0,3%, a w wyniku finansowym 3,0%, nie byto badane przez biegtego

rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziaflalnosci grupy kapitalowej mozna uzna¢ za kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident

KZWS Audyt

Spoétka Akcyjna
Stary Rynek 38/39, 61-772 Poznan

REGON: 300024853 NIP: 7781428037
Marcin Kawka KRS: 0000240102

Biegty rewident nr 11 864

W imieniu KZWS Audyt S.A.
Spétka wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3077

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011 roku
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej

Grupa Recykl S.A.
ul. Szkolna 5/18
61-832 Poznan

za okres 20.08.2010 - 31.12.2010

Poznan, kwiecien 2011

KZWS 1is an independent member firm of RSM International, an affiliation of
independent accounting and consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting
and consulting firms each of which practices in its own right. RSM
International does not exist in any jurisdiction as a separate legal
entity.




RSM International

global excellence in audit, tax & consulting

S O R e B < T S L B s R N

. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .. 5
- ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA ...........oooomiioooo 5
. CZESC ANALITYCZNA

...................................................................................................................... 6
UWAGEWSTEPNE ... 6
SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ..o 8
PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE. ... 8
CZESC SZCZEGOLOWA ...t 9
PRZYJETE ZASADY(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEY ..o 9
OBLICZANIE WARTOSCI FIRMY ....ccooooooioioeeeoeeeee oo 9
KONSOLIDACJA KAPITALOW MNIEJSZOSCI........oovovovoeoeooeoooo 9

- DOKONANE WYt ACZENIA WZAJEMNE ROZRACHUNKOW (NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN)

ORAZ OBROTOW WEWNETRZNYCH (PRZYCHODOW | KOSZTOW) JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLIDACUA ..o 9

. DOKONANE WYLACZENIA WYNIKOW NIEZREALIZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKI OBJETE

KONSOLIDACJA, ZAWARTYCH W WARTOSCI AKTYWOW ORAZ Z TYTULU DYWIDEND ...... 10

6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDAZY CAtOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI)
W JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACUA -..cecvoeoeeeeeeeeeeeeeeoeoo 10
7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTAGCJI KONSOLIDACYINEY oo 10
8. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI OKRESLONYCH W USTAWIE
O RACHUNKOWOSCI | PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE LUB MSR............... 10
9. KOMPLETNOSC | PRAWIDEOWOSC DANYCH ZAWARTYCH W INFORMACJ! DODATKOWEJ10
10. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .. 10
11. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... 10
12. ZGODNOSC Z PRAWEM.........ooi oo S 10
13. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ... . . 10
D. CZESC KONCOWINA ... 11
1. USTALENIA I INFORMACJE KONCOWE ... 11
KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 2

independent accounting and consulting firms.

RSM International is the name given to a network of independent accounting Y
and consulting firms each of which practices in its own right. RSM \’ ’
International does not exist in any jurisdiction as a separate legal

entity.



RSM International

global excellence in audit, tax & consulting

S e —

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA
a) Nazwa jednostki dominujacej i jej forma prawna:
Grupa Recykl! S.A.
b) Adres (siedziba):
61-832 Poznan, ul. Szkolna 5/18
c) Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki:
» Dziatalno$¢ firm centrainych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych
d) Zatrudnienie w badanym okresie — 7 oséb.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL. PODSTAWOWY, Wt ADZE JEDNOSTKI
a) Jednostka dominujgca zostata zawigzana na podstawie aktu zawigzania i okreslenia statutu, na
czas nieokreslony, dnia 2 czerwca 2010 roku w Poznaniu. Do rejestru przedsiebiorcow Spotka
zostata wpisana w dniu 21 czerwca 2010 roku w Sagdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000359357. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1 grudnia 2010 roku.
y Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat jednostce dominujacej numer REGON: 301473369.
) Jednostka dominujgca postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP 7781472682.
d) Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej na dzieri 31 grudnia 2010 roku wynosit 1 376,7 tys. zt

)

e) Wiascicielem kapitatu podstawbwego jednostki dominujacej sa:
¢ Roman Stachowiak 6,2 %
¢ Maciej Jasiewicz 1.1%
+ Magerol Holdings Limited 50,8 %
e Calley Holdings Limited 14,5 %
» Akcje na okaziciela (wprowadzone do alternatywnego system 27,4 %

obrotu na rynku New Connect)
Kazda akcja ma wartosé nominalng 1,00 zi.
f) Kapitat wiasny jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2010 roku, wynidst 12 218,2 tys. zi.
g) Wiadzami jednostki dominujacej sa:
e Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
¢ Rada Nadzorcza — w skifad, ktérej na dzien 31 grudnia 2010 rok wchodzity nastepujgce osoby:
Konrad Karol Kubiak, Dariusz Krzysztof Sarnowski, Maciej Jacek Bonawenturczak, Jerzy
Kazimierz Smorawinski, Pawet Damian Wisniewski,
e Zarzad — ktory w badanym okresie i do dnia wydania opinii jednoosobowo sprawowat

Prezes Zarzgdu Maciej Jasiewicz.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 3
independent accounting and consulting firms.
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h) Ksiegi jednostka dominujgca prowadzi samodzielnie. Funkcje gtownego ksiegowego peini Pani
Joanna Kosmala.
i) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku
j) Nadzien 31 grudnia 2010 roku w skiad grupy kapitatowej Grupa Recykl S.A. wchodza;
e podmiot dominujgcy: Grupa Recykl S.A.,
e spokki zalezne:
- Recykl Organizacja Odzysku S.A.,
— Reco-Trans sp. z 0.0.,
—~ Rekoplast sp. z c.0.

Wszystkie wyzej wymienione spotki zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
dzien 31.12.2010 roku.

Dzien bilansowy, Podmiot
Nazwa jednostki sporzadzenia SF objetego przeprowadzajacy Rodzaj i data opinii
skonsolidowanym SF badanie SF
Bez zastrzezen,
Grupa Recykl S .A. 31-12-2010 KZWS Audyt S.A.
11-04-2011
Bez zastrzezen,
Recykl 0.0. S.A. 31-12-2010 KZWS Audyt S.A.
11-04-2011
Bez zastrzezen,
Reco-Trans Sp. z 0.0. 31-12-2010 KZWS Audyt S.A.
. 11-04-2011

Sprawozdanie finansowe spétki Rekoplast sp. z 0.0. nie podlegato badaniu.

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez jednostke dominujgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegajgce
badaniu obejmuje:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku, ktéry po

stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 37 368,7 tys. zi,
c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 20.08.2010 roku do

31.12.2010 roku zamykajgcy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto .

w kwocie 750,5 tys. z4,
d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od

20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu

wiasnego o kwote 13 055,8 tys. zt,
e) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od

20.08.2010 roku do 31.12.2010-roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow

pienieznych o kwote 2161,1 tys. zt,

dodatkowe informacije i obja$nienia.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 4
independent accounting and consulting firms.
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4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Grupa kapitatowa zostata zawigzana dnia 20 sierpnia 2010 roku i jest to jej pierwszy rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
KZWS Audyt S.A. z siedzibg 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38/39, wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Biegtych
Rewidentow, a w jej imieniu badanie przeprowadzit:

e Marcin Kawka — biegly rewident nr uprawnien 11864.

Badanie powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie
umowy nr 08/12/2010 z dnia 17 grudnia 2010 roku.

Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za okres od 20.08.2010 do 31.12.2010 roku
dokonany zostat Uchwatg Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w gtosowaniu w trybie pisemnym

zakonczonym dnia 30 grudnia 2010 roku, zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Badanie przeprowadzono w okresie od 28.03.2011 do 11.04.2011 roku z przerwami.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident stwierdzajg,
ze spefniajg wymogi dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej jednostki, w rozumieniu
przepisow art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77/09, poz. 649).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:
s przepisy Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r.
nr 152, poz. 1223, z p&Zniejszymi zmianami),

* Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych

aspektach sytuacje majgtkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzgd spotki dominujacej.
Oznacza to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowosS¢ rachunkowosci, jak réwniez za
stwierdzenie, ze Spotka Dominujaca w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci,
zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
grupy kapitatowej. Obowigzek podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez caly

Zarzad wynika z przepiséw Ustawy o rachunkowosci.
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Zarzad ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidfowosci  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, o ujawnieniu w dodatkowych informacjach
i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia zfozenia

odwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkosé danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Badana Grupa Kapitatowa udostepnita zadane przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowe

i dokumentacje w petnym zgdanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii
i sporzadzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzer objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. UWAGI WSTEPNE
W czeéci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacii majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego badanej grupy kapitatowej. W tym celu postuzono sie:

e syntetycznym bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat,

» zestawieniem najwazniejszych wskaznikow ekonomicznych za 2010 rok

2. STRUKTURA SKLADNIKOW MAJATKOWYCH | ZRODEL ICH POKRYCIA

Tabela: Struktura aktywow

Stan na dzien (tys. zt.) Struktura (%)
AKTYWA
31.12.2010 31.12.2010
Aktywa trwate 31150,3 83,4
Wartosci niematerialne i prawne 7 896,5 21,1
Rzeczowe aktywa trwale 23 050,4 61,7
D{ugoterminowe rozliczenia 203.4 0.5
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 6 218,5 16,6
Zapasy 1351,2 3,6
Naleznosci krétkoterminowe 24046 6,4
Inwestycje krétkoterminowe 2190,6 59
Kr_étkoterminowe rozliczenia 2721 07
miedzyokresowe
Aktywa razem 37 368,7 100,0

Zrodio: opracowanie wiasne

Majatek trwaty stanowi 83,4%, a majgtek obrotowy 16,6% wartosci aktywéw ogotem.

Aktywa trwate w znaczacej czesci obejmujg rzeczowe aktywa trwate - 61,7%aktywow ogdtem.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 6
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RSM International is the name given to a network of independent accounting
and consulting firms each of which practices in its own right. RSM LZ@/!
N

International does not exist in any jurisdiction as a separate legal
entity.



RSM International

global excellence in audit, tax & consulting

Gtéwng grupe aktywow obrotowych tworzg naleznosci krétkoterminowe  oraz inwestycje
krotkoterminowe, ktére stanowia odpowiednio 6,4% oraz 5,9% sumy aktywow.
Pasywa Spotki stanowigce zrddia finansowania majgtku obejmujg:
- kapitat wiasny, ktéry stanowi (35,2%) pasywow,
- kapitat obcy, ktory wynosi 64,8% pasywow. Gtowna pozycja w tym obszarze to zobowigzania
krotkoterminowe, ktorych udziat w pasywach ogétem wynosi 33,0%.

Tabela: Struktura i dynamika pasywow

Stan na dzien (tys. zt.) Struktura (%)

PASYWA
31.12.2010 31.12.2010
Kapitat wiasny 13 155,9 35,2
Kapitat podstawowy 1376,7 3,7
Kapitat zapasowy 11 028,7 29,5
Zysk (strata) netto 750,5 2,0
Zobowigzania i rezerwy 24 2129 64,8
Rezerwy na zobowigzania 88,5 0,2
Zobowigzania diugoterminowe 5684,5 15,2
Zobowigzania krétkoterminowe 12 325,2 33,0
Rozliczenia miedzyokresowe 6114,7 16,4
Pasywa razem 37 368,7 100,0

Zrédio: opracowanie wasne

Oceniajac strukture kapitatow nalezy stwierdzi¢, ze:
- struktura ta nie odpowiada strukturze majatku,
- nie zostata zachowana ziota zasada bilansowa — aktywa trwate nie znajdujg pokrycie
w kapitale wiasnym.

KZWS 1s an independent member firm of RSM International, an affiliation of 7
independent accounting and consulting firms.
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3. SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Tabela: Struktura i dynamika rachunku zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie Za 2010 rok (tys. zt.)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 6 589,8
Koszty dziatalnosci operacyjnej 5433,0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1156,8
Pozostate przychody operacyjne 652,5
Pozostale koszty operacyjne 288,0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1521,3
Przychody finansowe 459
Koszty finansowe 362,5
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1204,7
Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 197,0
Zysk (strata) brutto 1007,7
Podatek dochodowy 151,7
Zysk/strata mniejszoéci 105,5
Zysk (strata) netto . 750,85

Zrodfo: opracowanie wiasne

Najwigkszy wplyw na wynik finansowy badanej jednostki miata dziatalnosé operacyjna. Jedynym
obszarem dziatalnosci, na ktérej jednostka poniosta strate w wysokosci 316,6 tys. zt jest dziatalno$¢
finansowa.

Ujemny wplyw na wynik finansowy miata réwniez utrata wartosci firmy jednostek zaleznych.

4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela: Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatainosé gospodarczg badanej jednostki w okresie badanym

Warto$¢ wskaznika w okresie
Wskaznik Formuta obliczeniowa

2010
Wskazniki rentownosci i zyskownosci
Zyskownos$¢ brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100 / przychody 17,6
Zyskowno$¢ netto sprzedazy wynik netto x 100 / przychody 11,4
Rentowno$¢ majatku - ROA wynik netto x 100 / érednioroczny stan 4,0
aktywow
Rentowno$¢ kapitalu whasnego  wynik netto x 100 / Srednioroczny stan 11,4
- ROE kapitatu wtasnego
KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 8
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Wskazniki sprawnosci dzialania

Rotacja majatku ogétem przychody netto / aktywa ogétem 0,2
Rotacja naleznosci w dniach (przecigtny stan naleznosci handlowych x 59
365) / przychody
Wskazniki finansowania dziatalnosci
Ogélnego zadluzenia zobowigzania krétko- i diugoterminowe / 0,5
suma aktywow
Pokrycie aktywow trwatych kapitaty wtasne / aktywa trwate 0,4
kapitatem wtasnym
Pokrycie aktywow kapitatem (kapitaly wiasne + zobowigzania 0,6
statym dtugotermin.) / aktywa trwate
Relacja kapitatéw obcych do kapitaly obce / kapitaty wiasne 1,8
kapitatow wiasnych ‘
Trwatos¢ struktury (kapitat wiasny + zobow. diugoter.) / 0,5
finansowania aktywa
Relacja zobowigzan do (zobowigzania handlowe / naleznosci 20,5
naleznosci (handlowych) handlowe)

Zrodfo . opracowanie wlasne

Podsumowanie i ocena wynikéw dziatalnogci badanej jednostki:
* Jednostka finansuje swojg dziatalno$é gtéwnie z kapitatow obcych

*  Korzystnie ksztattuja sie wskazniki rentownoséci oraz sprawnosci dziatania.

Przeprowadzone badanie, a takze rezultaty osiggane w analizowanym okresie, nie wskazujg
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym, pod warunkiem zachowania
dotychczasowych warunkéw funkcjonowania.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRZYJETE ZASADY(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
Zasady (polityka) rachunkowos$ci grupy kapitatowej oraz wykazane dane zostaty zastosowane

W sposob ciagly. W badanym okresie nie wystapity istotne zmiany w tym zakresie.

2. OBLICZANIE WARTOSCI FIRMY
Ustalenie wartos¢ firmy mozna uznac¢ za prawidtows. Prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, w istotnym zakresie prawidtowa.

3. KONSOLIDACJA KAPITALOW MNIEJSZOSCI
Kapitaty mniejszosci nie wystapity — spotki zalezne na dzien bilansowy byly w 100% zalezne od
jednostki dominujgcej.

4. DOKONANE WYLACZENIA WZAJEMNE ROZRACHUNKOW (NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN)
ORAZ OBROTOW WEWNETRZNYCH (PRZYCHODOW | KOSZTOW) JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLIDACJA

Dokonane wylaczenia wzajemne rozrachunkéw oraz obrotow wewnegtrznych s zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 9
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5. DOKONANE WYLACZENIA WYNIKOW NIEZREALIZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKI OBJETE
KONSOLIDACJA, ZAWARTYCH W WARTOSCI AKTYWOW ORAZ Z TYTULU DYWIDEND

Dokonane wytgczenia wynikéw niezrealizowanych sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna

6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI)
W JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

W badanym okresie nie wystapita sprzedaz catosci, ani czes$ci udziatow (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Dokumentacje konsolidacyjng mozna uzna¢ za sporzgdzong zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatach
/Dz.U. z dnia 09 wrzeénia 2008 roku/ zwanego dalej ,rozporzadzeniem”.

8. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI OKRESLONYCH W USTAWIE

O RACHUNKOWOSCI | PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE LUB MSR

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od
zasad konsolidaciji.

9. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSCG DANYCH ZAWARTYCH W INFORMACJI DODATKOWEJ

Sporzadzona zostata zgodnie z rozporzadzeniem, mozna uznaé¢ za kompletng i zgodng ze stanem
faktycznym.

10. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Zestawienie sporzadzone zostato zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu. Pozycje
wynikajg z danych wykazanych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

11. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Poszczegolne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji rachunku. Dane
sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat, dodatkowych informaciji i objasnien oraz
informacji pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

12. ZGODNOSC Z PRAWEM
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki Dominujgcej w postaci o$wiadczenia, iz
w roku obrotowym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy mogace mie¢

wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

13. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki mozna uzna¢ za kompletne w rozumieniu ustawy

o rachunkowosci. Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 10
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D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 20 sierpnia 2010 do
31 grudnia 2010 roku uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
o rachunkowosci. W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa. W badaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie, ktorych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwigzku z tym moga wystgpi¢ réznice pomiedzy
ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych
metodg petna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta - bez zastrzezen
(z objasnieniem), ktéra stanowi odrebny dokument.

Kk dokk Kk

Raport niniejszy zawiera 11 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegty rewident

, KZWS Audyt
[ Spétka Akcyjna
.......... Us b sy 6007 s

Marcin Kawka REGON: 300024853 NIP: 7781428037
Biegtly rewident nr 11 864 RRS: 0000240102

W imieniu KZWS Audyt S.A.
Spéika wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych pod numerem 3077

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011 roku

KZWS is an independent member firm of RSM International, an affiliation of 11
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RAPORT ROCZNY

skonsolidowany
za okres od 20.08.2010 do 31.12.2010

KL

GRUPA S.A.
-

Spotki Grupa RECYKL S.A.

z siedzibg w Poznaniu

Poznan, 15 kwietnia 2011 roku
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1. Pismo Prezesa Zarz adu
Szanowni Panstwo

Mam przyjemnos¢ zaprezentowa¢ Panstwu pierwszy roczny raport skonsolidowany
podsumowujgcy dziatalnos¢ Spotki Grupa Recykl SA w 2010 roku.

Byt to rok szczegodlnie wazny dla Spoiki, gdyz udato nam sie zrealizowa¢ z sukcesem
wszystkie zaplanowane wczesniej zadania. W listopadzie 2010 roku Spotka przeprowadzita
przy pomocy Trigon Dom Maklerski S.A. prywatng oferte akcji, obejmujgcg proces
pozyskania kapitatu. Oferta prywatna zakonczyla sie sukcesem, Grupa RECYKL S.A.
pozyskata 3,1 min zt na realizacje strategii rozwoju. Spétka zadebiutowata ha NewConnect w
dniu 11 stycznia 2011 roku. Kurs w dniu debiutu akcji na otwarciu notowan wyniést 21,41 zt i
byt 0 50,8% wyzszy od ceny emisyjnej.

W ocenie Zarzadu obecna, stabilna kondycja finansowa Spoiki umozliwia konsekwentng
realizacje strategii rozwoju, gdzie do najwazniejszych celéw nalezg :

« uruchomienie produkcji w budowanym zakiadzie odzysku i recyklingu zuzytych opon
w Sremie ( Walbrzyska SSE ),

» zwiekszenie produkcji paliwa alternatywnego na terenie Cementowni Chetm oraz
uruchomienie podobnej instalacji w Gorazdze Cement,

- zwiekszenie produkcji wysokomarzowego, czystego granulatu,

« dalszy rozwoj wlasnej sieci selektywnej zbiérki zuzytych opon.

Konsekwencjg tych dziatan bedzie umocnienie Spoiki jako pozyciji lidera recyklingu zuzytych
opon w Polsce, oraz realizacja prognoz finansowych zawartych w prospekcie emisyjnym.

Dziekuje wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spétke.
Z wyrazami szacunku

Maciej Jasiewicz

PRZEZS ZARZADU

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan strona 2 z 50
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2. Wybrane dane finansowe, zawieraj

sprawozdania finansowego

2.1. wybrane dane finansowe — rachunek wynikow:

ace podstawowe pozycje rocznego

Pozycja Wyszczegolnienie 2010r PLN 2010r EUR
1 2 3 4
A. Przychody netto ze sprzeda zy 6 589 750,70 1663 952,40
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 5432 950,35 1371 853,23
1 Amortyzacja 923 289,53 233 136,26
2 Zuzycie materiatow i energii 1603 949,67 405 007,11
3 Podatki i optaty 564 344,03 142 500,32
4 Ustugi obce 119 333,34 30 132,40
5 Wynagrodzenia 1223 449,88 308 928,59
6 Ubezpieczenia spofeczne i inne 211 782,61 53 476,41
7 Pozostate 185 290,23 46 786,92
Wartos¢ sprzedanych towarow,
8 materiatow 601 511,06 151 885,23
C Wynik finansowy ze sprzeda zy 1 156 800,35 292 099,17
D Pozostale przychody operacyjne 652 502,17 164 760,79
E Pozostale koszty operacyjne 287 999,85 72 721,73
Wynik finansowy brutto na
F dziallano $ci operacyjnej 1521 302,67 384 138,24
G. Przychody finansowe 45 897,67 11 589,44
H Koszty finansowe 362 479,53 91 528,30
I Wynik finansowy ogétem 1204 720,81 304 199,38
K Odpis wartosci firmy 197 042,43 49 754,42
L Zysk brutto 1 007 678,38 254 444,96
M Podatek dochodowy 151 680,61 38 300,28
N Zysk/strata mniejszosci 105 457,92 26 628,77
(@) Zysk netto 750 539,85 189 515,91
2.2.  Wybrane dane finansowe — Bilans
Wiersz AKTYWA Stan na
1 2 2010r PLN 2010r EUR
A Aktywa trwate 31 150 250,06 | 7 865 628,88
I Wartosci niematerialne i prawne 7 896 513,60| 1993918,04
1. Wartos¢ firmy 7891333,60| 1992610,05
2. Inne wartoSci 5 180,00 1307,98
Il Rzeczowe aktywa trwate 23 050 356,21 | 5820 356,09
1. Srodki trwate 14 642 806,43 | 3 748 769,58
a. grunty 654 847,00 167 650,27
b. budynki, lokale 201 939,29 51 699,37
C. urzgdzenia technicze 11819 214,54 | 3025 889,34
d. Srodki transportu 1944 691,99 497 869,19
e Inne 22 113,61 5661,40
2. Srodki trwate w budowie 7802514,12| 1997 556,12
Zaliczki na srodki trwate w
3. budowie 605 035,66 154 897,85
Il Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan
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\% Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia
V miedzyokresowe 203 380,25 51 354,76
B Aktywa obrotowe 6218 496,88 | 1570 208,54
I Zapasy 1351211,88 341 189,27
Il Naleznosci krétkoterminowe 2404 587,24 607 173,00
1 Inwestycje krétkoterminowe 2 190 556,67 553 128,97
1 Srodki pieniezne 2 190 556,67 553 128,97
Krotkoterminowe rozliczenia
C miedzyokresowe 272 141,09 68 717,29
SUMA BILANSOWA 37 368 746,94 | 9435837,42
Wiersz |PASYWA Stan na
1 2 2010r. PLN 2010r. EUR
A Kapitaly wlasne 13155884,89| 3321941,49
I Kapitat podstawowy 1376 671,00 347 617,86
Il Kapitat zapasowy 11 028 674,04 | 2784 807,73
Il Zysk / strata netto 750 539,85 189 515,91
Zobowi gzania i rezerwy na
B zobowi gzania 24212 862,05| 6113 895,93
I Rezerwy na zobowigzania 88 504,89 22 348,03
Il Zobowigzania diugoterminowe 5684 506,15| 1435 372,61
1 kredyty i pozyczki 3648 219,65 921 197,80
2 inne zobowigzania finansowe 2 036 286,50 514 174,81
Il Zobowigzania krétkoterminowe 12325177,64| 3112 182,82
1 kredyty i pozyczki 1074 236,64 271 251,33
2 inne zobow.finansowe 1853 644,89 468 056,69
1 z tyt.dostaw i ustug 1996 529,77 504 135,99
2 z tyt.podatkéw,cel,ubezpieczen 936 184,68 236 392,36
3 z tyt.wynagrodzen 202 795,59 51 207,13
4 inne 6 261 786,07 | 1581 139,33
\Y% Rozliczenia miedzyokresowe 6114 673,37 | 154399247
SUMA BILANSOWA 37 368 746,94 | 9435 837,42

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs sredni ogtoszony dla EUR,
przez Narodowy Bank Polski, na dzien 31.12.2010 roku tj. 3,9603

3. Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez pod
badania sprawozda n finansowych

WPROWADZENIE DO SKONOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

sporzadzanego na dzieh 31-12-2010

miot uprawniony do

1. Grupa RECYKL SA z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/18 powstata w dniu

a) dziatalnosc¢ firm centralnych i holdingow,

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan

02.06.2010 roku. Od dnia 20.08.2010r. jako Spétka dominujgca.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spéiki jest:
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b) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadczej,

¢) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan- Nowa Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
21.06.2010 roku pod numerem KRS 0000359357

2. Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete
sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) 100% udziatu Reco-Trans Sp. z 0.0. z siedzibg w Klonoéwcu 4a, 64-111 Lipno.
Spotka zajmuje sie swiadczeniem ustug transportowych.

b) 100% akcji RECYKL Organizacja Odzysku SA z siedzibg w Przesiece
Polskiej, ul. Przemystowa 16, 64-030 Smigiel. Spotka zajmuje sie odzyskiem i
recyklingiem zuzytych opon.

c) 100% udziatu Rekoplast Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, ul. Rolnal

3. Wykaz innych niz jednostki podporzgdkowane jednostek, w ktorych jednostka
posiada mniej niz 20% udziatbw — nie posiada

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego — nie posiada

Czas trwania jednostek nie zostat ograniczony.

Sprawozdanie dotyczy okresu od 20.08.2010r do 31.12.2010r.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym nie zawierajg danych tgcznych, w sktad jednostek powigzanych nie

wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

8. Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone za okres po objeciu sprawowania
kontroli przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez jednostki
powigzane i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez
te jednostki dziatalnosci.

9. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2010r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci ( z pézniejszymi zmianami).

Stosowano nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia,

b) srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

¢) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych - wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatlej utraty
wartosci

d) udzialy w jednostkach podporzgdkowanych — zgodnie z Art. 28 pkt. 3 ustawy
o rachunkowsci

e) inwestycje krétkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w
inny sposéb okreslonej wartosci godziwej,

f) rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia hie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

g) naleznoscii udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznosci,

h) zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zaptaty,

i) rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

j) udzialy (akcje) wlasne - wedtug cen nabycia,

No o
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10.

11.

12.

13.
14.

15.

k) kapitaly (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wkasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalne;j.

Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzgdzania
sprawozdania.

Przedstawienie stosowanych kryteriow wylgczen jednostek podporzgdkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nie dotyczy

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedu podstawowego.

Nie wystgpity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére mogtyby miec istotny
wplyw na wartos¢ bilansu i rachunek zyskéw i strat.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego majgce
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporz

Dodatkowe informacje i obja $nienia
adzanego na dzie n 31-12-2010

CZESC |

1.

Jednostka nie prezentuje danych poréwnywalnych za rok poprzedni zgodnie z par. 3
ust. 2 pkt 4 ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW z dnia 25 wrze$nia 2009 r.
w sprawie szczego6towych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych, z uwagi na fakt, iz jednostka dominujgca powstata w dniu 02.06.2010
roku, a sprawowanie kontroli nad jednostkami zaleznymi rozpoczela w dniu
20.08.2010 i jest to jej pierwszy rok obrotowy, a takze nie posiadata przed dniem
powstania grupy kapitatowe udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych.

2. Wszystkie Spotki sg spotkami zaleznymi konsolidowanymi metoda petng i na dzien
bilansowy w 100% zalezne od jednostki.
3. Jednostka dominujgca obejmowata kontrole nad kazdg Spotkg w nastepujgcy
sposéb:
» 20.08.2010r. objeta za 2.000.000,00zt 1 udziat (100%) spétki Reco-Trans Sp. z 0.0. 0
wartosci nominalnej 173.000,00zt
» 20.08.2010r. objeta za 6.996.100,00zt 12.772 akcji (81,35%) RECYKL Organizacja
Odzysku SA o wartosci nominalnej 1.277.200,00zt oraz 6,37% akcji poprzez spotke
zalezng Reco-Trans Sp. z 0.0. W dniu 10.11.2010r. objeta pozostalg czesc tj. 12,28%
akcji RECYKL OO SA roéwniez poprzez spotke zalezng Reco-Trans Sp. z o0.0.
» 20.08.2010r. objeta Rekoplast Sp. z o0.0. poprzez SpoOtke zalezng RECYKL
Organizacja Odzysku SA
4. Dane o strukturze kapitatu podstawowego jednostki dominujgce;j
Imie i nazwisko Adres zamieszkania / Wysoko s¢
L Data nabycia /nazwa siedziba Se”."." ”05'? UP”VW”‘?J'OW%'"@’ dokonanych
-P- Y . A . akcji akcji rodzaj akcji wptat na
akcjonariusza Adres do dor eczen akcje
ul. Ewy Szelburg — akcje imienne
1. 21.06.2010 . Roman Stachowiak Zarembiny 3, A 85.000 uprzywilejowane co do 85.000,00 zt
60-461 Poznan glosu (kazda akcja daje
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prawo do 2 gloséw na
walnym zgromadzeniu)
ul. Wiadystawa Jagietty 7 m. akcje imienne zwykte
2. 21.06.2010 . Maciej Jasiewicz 4, A 15.000 15.000,00 zt
64-100 Leszno
400.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co
do gtosu (kazda akcja
Magerol Holdings Naousis 1, Karapatakis daje prawo do 2 gtoséw 6.996.118,44
s 17.09.2010 . Limited Building, P.C.6018 Larnaca B 699.600 J pna walnymg zt
zgromadzeniu)
299.600 akcji imiennych
zwyklych
Calley Holdings Naousis 1, Karapatakis : 2.000.000,00
4 17.09.2010 . L)i/mited ’ Building, P.C.6018pLarnaca ¢ 200.000 akeje zwykle zt
5. 15.12.2010 r. D 42.000 akcje na okaziciela 42.000,00 z
6. 15.12.2010 . akcje zostaly wprowadzone do alternatywnego D 42.000 akcje na okaz?c@ela 42.000,00 zt
7. 15.12.2010 r. systemu obrotu na rynku NewConnect D 70.938 akcje na okaziciela 70.938,00 zt
8. | 15.12.2010t. E 222,133 akcje na okaziciela | 51°%285.60
. 1.376.67 12.405.345,04
Ogotem 1 A

Kazda akcja ma wartos¢ nominalng 1,00 zi.

5. Warto$¢ firmy 7.891.333,60zt :

» wartos¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 87,72% na 20.08.10
warto$¢ udziatow: 7.096.118,44 zi,
1.346.680,64 zt wartosc¢ firmy: 5.749.437,80 zt;

wartos¢ godziwa aktywéw netto

wartos¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 12,28% na 10.11.10 -

wartos¢ udziatow: 1.056.100,56 1z,

296.933,24zt, wartos¢ firmy: 759.167,32 zt,
wartosc¢ firmy Reco-trans Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatow: 2.000.000 zt, wartos¢
godziwa aktywow netto: 544.217,11z, wartosc¢ firmy: 1.455.782,89 zt;
wartos¢ firmy Rekoplast Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatow: 50.000,00 wartosc
godziwa aktywoOw netto: 73.988,02 zt, wartos¢ firmy: 123.988,02 zt

Aktywa i zobowigzania Spoétek obejmowanych wycenione zostaly wg wartosci

godziwych z przyjeciem nastepujgcych zasad:
» srodki trwate:

warto$¢ godziwa aktywéw netto:

o0 ruchomosci wedtug szacunkowych cen rynkowych, a takze weditug

wartosci bilansowej, ktéra w istoty sposob nie odbiega od wartosci

godziwych.

» finansowy majatek trwaly wedtug wyceny obowigzujgcej do sporzgdzenia

rocznego sprawozdania finansowego, ktéra nie odbiega od wartosci

godziwej,

» zapasy wedlug wartosci bilansowej, ktéra w sposob istotny nie odbiega od
ceny sprzedazy,

» zobowigzania krotkoterminowe i naleznosci wyceniono wedtug kwot
wymagajgcych zaptaty pomniejszonych o rezerwy na naleznosci

zagrozone i trudnosciggalne. Nie wyznaczono wartosci zdyskontowanych

naleznosci i zobowigzan, gdyz réznice pomiedzy wartosciami

wymagajgcymi zaptaty a wartosciami zdyskontowanymi nie byly istotne,
» zobowigzan diugoterminowych nie dyskontowano do wartosci biezacych ,

poniewaz réznice pomiedzy wartosciami wymagajgcymi zaptaty a
wartosciami zdyskontowanymi nie byty istotne,
» rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana zostata w wartosci
mozliwej do realizacji z punktu widzenia potgczonych spotek natomiast
rozliczenie miedzyokresowe czynne w odniesieniu do tytutéw co do
ktorych istnieje pewnosc ich rozliczenia w okresach nastepnych,
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» pozostate aktywa i pasywa wedtug zasad wyceny obowigzujgcych na
dzien bilansowy.

Umorzenie warto $ci firmy 197.042,43zt

Dodatnia warto$¢ firm jako réznica miedzy ceng przejecia a wartoscig godziwg
aktywow netto spotek przejmowanych, zostata odniesiona na wartosci niematerialne i
prawne, oraz bedzie amortyzowana metodg liniowg zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami w okresie 20 lat dla wartosci spétki RECYKL OO SA i 10lat dla Reco-Trans
Sp. zo.0.

Przy okreslaniu okresu amortyzacji wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia sie
firm wzieto pod uwage spodziewany okres, w ktorym jednostka dominujgca bedzie
czerpata korzysci ze sprawowania kontroli, a okres jej dziatania nie jest niczym
ograniczony. W takim przypadku efekty sprawowania kontroli rozktadajg sie na dtugi
okres czasu i bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w przysziosci .

W przypadku Spotki Recykl OO S.A., gtowny skfadnik majgtku stanowig $rodki trwate
oraz $rodki trwate w budowie - budowa nowego zaktadu produkcyjnego w Sremie,
ktérego okres ekonomicznej uzytecznosci szacowany jest na okoto 40 lat, zatem w
ocenie Zarzadu zasadne jest wydtuzenie okresu amortyzacji wartosci firmy do 20 lat.
W przypadku Spotki Reco-trans Sp. z 0.0. znaczacg pozycje w aktywach stanowig
rzeczowe aktywa trwate, ktére w ocenie Zarzgdu beda przynosity korzysci przez
okres okoto 10 lat, zatem zasadne jest przyjecie rowniez takiego okresu amortyzacji
wartosci firmy.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym
sprawozdaniu — nie wystgpity

Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy

Zestawienie zmian w;

a.) srodkach trwatych

Warto §¢

1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 19.893.684,48

a) grunty 0,00 654.847,00 0,00 654.847,00

b) budynki, budowle 0,00 233.346,93 0,00 233.346,93

) urzadzenia 0,00 12.445.761,58 0,00 12.207.188,39

techniczne i maszyny

d) $rodki transportu 0,00 2.205.402,35 0,00 2.205.402,35

e) inne srodki trwate 0,00 24.765,79 0,00 24.765,79
RAZEM 0,00 15.564.123,65 0,00 15.564.123,65

Umorzenia

1. Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 | 6.630.820,24

a) grunty 0,00 0,00 0,00 0,00

b) budynki, budowle 0,00 31.407,62 0,00 31.407,62
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¢) urzgdzenia techniczne i 0,00 626.447,04 0,00 626.447,04
maszyny
d) srodki transportu 0,00 260.710,36 0,00 260.710,36
e) inne srodki trwate 0,00 2.652,18 0,00 2.652,18
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie

RAZEM 0,00 921.217,20 0,00 921.217,20

b.) wartosciach niematerialnych i prawnych

Warto $¢ brutto

1. Koszty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 8.088.376,03 0,00 8.088.376,03
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 7.150,00 0,00 7.150,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

RAZEM 0,00 8.095.526,03 0,00 8.095.526,03

Umorzenia
[ Gupa [ StannaBO | Zwigkszenia [ Zmniejszenia [  StannaBZ

1. Koszty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy 0,00 197.042,43 0,00 197.042,43
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 1.970,00 0,00 1.970,00
4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

RAZEM 0,00 199.012,43 0,00 199.012,43

9. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie — nie wystepujg

10. Wartos¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostki
powigzane srodkow trwatych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow, w
tym z tytutu uméw leasingu operacyjnego

GRUPA RECYKL SA
» 3.000,00zt wynajem nieruchomosci w Poznaniu, Szkolna 5/18

RECYKL Organizacja Odzysku SA
» 82.000,00zt wynajmowana nieruchomoS¢ w Przysiece Polskiej , ul
Przemystowa 16
» 66.000,00zt wynajmowana nieruchomos¢ w Nieporecie k. Warszawy
» 16.000,00zt wynajmowana nieruchomosc¢ w Cetmie,

Reco-Trans Spotka z o.o.
» 23.500,00zt wynajem nieruchomosci Klonéwiec 4a, 64-111 Lipno

Rekoplast Sp. z o.0. )
» 600,00zt wynajem nieruchomosci w Sremie, ul. Rolna 1

11. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli — nie wystepujg

12. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego
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1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,00 88.504,89 0,00 88.504,89
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. inne rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00

13. Dane o odpisach aktualizujgcych nalezno$ci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku
obrotowego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 28.966,01 0,00 28.966,01

14. Podzial zobowigzanh dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu:
kredyty i po zyczki — 3.648.219,65 udzielone RECYKL Organizacja Odzysku SA

1) powyzej 1 roku do 3 lat

a. kredyt obrotowy Bank GBW — 1.500.000,00
2) powyzej 3 lat do 5 lat

a. kredyt inwestycyjny Bank GBW — 1.638.219,65
3) powyzej5 lat

a.  kredyt inwestycyjny Bank GBW — 510.000,00

inne zobowi gzania finansowe - 2.036.286,50 dotyczg ponizszych leasingéw, uznanych
zgodnie z ustawg o rachunkowosci za leasingi finansowe, a zgodnie z przepisami
podatkowymi za leasingi operacyjne:

1) powyzej 1 roku do 3 lat — 1.614.875,64 udzielone RECYKL Organizacja
Odzysku SA

leasing — cze$c linii do granulacji opon Il w kwocie : 293.147,68
leasing — samochod ciezarowy VOLVO w kwocie : 42.605,30
leasing — samochdd ciezarowy VOLVO w kwocie : 42.605,30
leasing — cze$c linii do granulacji opon Il w kwocie : 10.222,91
leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 27.496,77
leasing — samochdd ciezarowy VOLVO w kwocie : 61.934,79
leasing — samochdd ciezarowy VOLVO w kwocie : 49.381,13
leasing — 2 x naczepa ciezarowa w kwocie : 35.863,73
i. leasing — koparka teleskopowa Cat w kwocie: 110.298,99
j. leasing — samochéd osobowy Audi Q7 w kwocie: 79.212,69
k. leasing — czes¢ linii do granulacji opon Il w kwocie — 688.701,12
[. leasnig — 2 x naczepa ciezarowa w kwocie - 57.000,76

m. leasing — samochdd osobowy Porsche w kwocie — 116.404,47
2) powyzej 1 roku do 3 lat — 421.410,86 udzielone Reco-Trans Sp. z 0.0.

a. leasing — naczepa KRONE —40.116,10

b. leasing — naczepa STAS — 67.687,71

c. leasing — ciggnik siodtowy RENAULT —101.712,90

d. leasing — ciggnik siodtowy REAULT — 112.733,80

e. leasing — naczepa STAS - 99.160,35

S@~oao0oTy

15. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostek powigzanych:

W RECYKL Organizacja Odzysku SA
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- cesja polisy urzadzenia Red Giant 950 na rzecz Banku GBW do kwoty
1.550.502,00zt

- cesja polisy urzgdzenh Super Chopper — Rasper na rzecz Banku GBW do kwoty
3.636.522,00zt

16. Zobowigzania warunkowe :

W RECYKL Organizacja Odzysku

- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01597
- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01596
- weksel in blanco do umowy leasingu ZAB/46209/06/33888

- weksel in blanco do umow leasingu 10780, 09437, 10765 /01/2007/0
- weksel in blanco do umow leasingu O/PZ/2007/06/0223,0224

- weksel in blanco do umow leasingu 12377, 12376

W Reco-Trans Sp. z o0.0.

- weksel in blanco do umowy leasingu 741/EO/2008

- weksel in blanco do umow kredytu PEKAO

17. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 272.14,09 0,00 272.141,09
polisy ubezpieczeniowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup czesci zamiennych do maszyn 0,00 0,00 0,00 0,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0,00 0,00 0,00

CZESC I

1. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktre nie podlegajg konsolidacji — nie
wystepujg

CZESC 1l
1. Podziatl wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodow netto

ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw jednostek powigzanych wedtug
dziedzin dziatalnosci oraz rynkow geograficznych.

_ Sprzedaz krajowa Struktura %

Przychody za sprzedazy netto 7.244.723,97 100
1) wyroby 5.204.538,29 71,18
2) ustugi 1.416.610,70 19,55
3) towary, materiaty 623.574,98 9,27

2. Wysokos¢ i wyjasnienie odpisow aktualizujgcych srodki trwate — nie wystepujg

3. Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw — nie wystepujg

4. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystepujg

przychody i koszty dziatalnosci zaniechane;.

5. Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby — nie wystepujg
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6. Srodki trwate w budowie wykazano w cenie nabycia. Nie zachodzi konieczno$é
dokonywania odpisu aktualizacyjnego. Na dzien bilansowy $rodki trwale w budowie
wynosity 7.802.514,12 zt, natomiast zaliczki na srodki trwate w budowie 605.035,66
zk.

7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe
aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac¢ poniesione i planowane nakitady na ochrone
srodowiska — nie wstepujg

8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate —
nie wystepujg

9. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

10. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego

RECYKL Organizacja Odzysku SA
» wylagczania z kosztow:

0 - 121599,92 zt wynagrodzenia za 12/2010 wyptacone 01/2011
0 - 78289,49 zt ub. spoteczne za 2010 nie zaptacone
0 - 170177,52 zt koszty NKUP
» wylaczenia z przychodow
0 - 420867,14 zl dotacja

Reco-Trans Sp. z 0.0.
» wylgczenia z kosztow:

0 - 82917,07 zt wynagrodzenia za 12/2010 wyptacone w 01/2010
0 - 43836,80 zt ub. spoteczne za 2010 nie zaptacone
o - 6 645,00 zt koszty reprezentacii

Grupa RECYKL SA — brak réznic

Rekoplast Sp. z 0.0. — brak réznic

CZESC v

1. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie jednostki powigzanej — nie dotyczy

CZESCV

1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci jednostki powigzanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka
niepewnos$¢ wystepuje, jak rowniez wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane — nie wystepuje

2. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest na podstawie danych bilansowych i
rachunku zyskéw i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeptywow pienieznych
wykazuje zmiane stanu srodkéw pienieznych w wysokosci 2.161.134,08 zt

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszg -493.926,83z

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynoszg -2.203.536,05z}

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan strona 13 z 50



Grupa RECYKL S.A. — raport skonsolidowany za rok 2010

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynoszg -4.858.596,96zt

3. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane
uméw nieuwzglednianych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy grupy
kapitatowej — nie wystepujg

4. Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujgcg lub inne jednostki
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powigzanymi:

Nalezno sci od jednostek powi gzanych:

» 9293533 zt - od RECYKL Organizacjia Odzyska SA z tyt. ush
administracyjnych

» 9.390,80 zt — od Reco-Trans Sp. z 0.0. z tyt. ust. administracyjnych

» 366,00 zt — od Rekoplast Sp. z 0.0. z tyt. ust. administracyjnych

5. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podzialem na grupy zawodowe:
Przeci etne zatrudnienie w 2010 roku wyniosto:

» w Grupie RECYKL SA — 7 os6b w administracji, w tym 4 kobiety i 3 mezczyzn,

» w RECYKL Organizacja Odzysku SA — 51 os6b, w tym 2 kobiet i 49
mezczyzn, z czego bezposrednio produkcyjnych — 45 osoby, administracja 6
0sob.

» W Reco-Trans Sp. z 0.0. — 21 os6b, w tym 3 kobiet i 18 mezczyzn.

6. Wynagrodzenie tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych

» w Grupie RECYKL SA - 12.146,00 z brutto
» w RECYKL Organizacja Odzysku SA - 15.866,66 zt brutto
» W Reco-Trans Sp. z 0.0. - 99.847,00 z brutto.

7. Pozyczki i swiadczenie o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w
sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spotek handlowych, ze wskazaniem
warunkow oprocentowania i terminéw sptat — nie wystepujg

8. Nalezne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010 wynosi 15.000,00 zt netto,
za inne ustugi 10.500,00zt netto.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan strona 14 z 50



Grupa RECYKL S.A. — raport skonsolidowany za rok 2010

31-12-2010
AKTYWA
PLN
A. Aktywa trwate 31 150 250,06
I.  Wartosci niematerialne i prawne 7 896 513,6(
1. Koszty zakdéczonych prac rozwojowych
2. Wartas¢ firmy 7 891 333,6(
3. Inne wartdci niematerialne i prawne 5180,p0

4. Zaliczki na wartéci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

23 050 356,21

1. Srodki trwate

14 642 806,43

a) grunty (wtym prawo giytkowania wieczystego grunty

654 847|00

b) budynki, lokale i obiekty isynierii ladowej i wodnej

201 939,29

C) urzadzenia techniczne i maszyny

11 819 214,54

d) srodki transportu 1944 691,99
e) innesrodki trwate 22 113,61
2. Srodki trwate w budowie 7 802 514,12
3. Zaliczki nasrodki trwate w budowie 605 035,46
Ill. Naleznosci dlugoterminowe 0,00
1. Od jednostek powkanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00
1. Nieruchomdci
2. Wartdsci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
a) w jednostkach powrzanych 0,00
— udziaty lub akcje
— inne papiery warticiowe
— udzielone payczki
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00
— udziaty lub akcje
— inne papiery wartaiowe
— udzielone payczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 203 380,24
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 383,68
2. Inne rozliczenia midzyokresowe 19 843,57
B. Aktywa obrotowe 6 218 496,88
I. Zapasy 1351 211,84
1. Materiaty 321 795,00

2. Potprodukty i produkty w toku
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3. Produkty gotowe 1029 416,88
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 404 587,24
1. Naleznosci od jednostek powkzanych 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
— do 12 miesjcy
— powyzej 12 miescy
b) inne
2. Nalezndsci od pozostatych jednostek 2 404 587,24
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 2121 136,7¢
— do 12 miesjcy 2121 136,76
— powyzej 12 miesicy
b) zsggﬁjzg;)gﬁtkow, dotaciji, cel, ubezpiefize 205 317,74
i zdrowotnych oraz innyckwiadczé
c) inne 78 132,7(Q
d) dochodzone na drodzedowej
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 2 190 556,67
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 190 556,67
a) w jednostkach powkzanych 0,00
— udziaty lub akcje
— inne papiery warteiowe
— udzielone payczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00
— udziaty lub akcje
— inne papiery warticiowe
— udzielone payczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienkzne i inne aktywa piepkne 2 190 556,67
— $rodki piengzne w kasie i na rachunkach 2 190 556,67
— innesrodki piengzne
— inne aktywa pierizne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 272 141,09
Aktywa razem 37 368 746,94

PASYWA

31-12-2010
PLN

A. Kapitat wkasny

13 155 884,8¢
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Kapitat podstawowy

1376 671,0(

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wieliéoujemna)

Udziaty (akcje) wlasne (wielké ujemna)

ujemna)

V. Kapitat zapasowy 11 028 674,04
V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto 750 539,85
IX. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielkd

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania

24 212 862,05

l. Rezerwy na zobowizania 88 504,89
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 504339
2. Rezerwa ndawiadczenia emerytalne i podobne 0,00
—  dilugoterminowa
—  krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00
—  dilugoterminowa
—  krotkoterminowa
Il. Zobowigzania diugoterminowe 5 684 506,1¢

1. Wobec jednostek powzanych

2.  Wobec pozostatych jednostek

5 684 506,15

a) kredyty i payczki 3648 219,65
b) z tytutu emisji dhinych papieréw wartaiowych
c) inne zobowizania finansowe 2 036 286,50
d) inne
M. Zobowigzania krétkoterminowe 12 325 177,64
1. Wobec jednostek powzanych 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagaicio 0,00
— do 12 miesicy
— powyzej 12 miesicy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 12 325 177,64
a) kredyty i payczki 1074 236,64
b) z tytutu emisji dhinych papieréw wartaiowych
c) inne zobowizania finansowe 1 853 644,89
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadicio 1996 529,77
— do 12 miesijcy 1996 529,77
— powyzej 12 miesjcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f)  zobowpzania wekslowe
9 zv\tl?latllélcuzzlodatkow, cel, ubezpiedzeinnych 936 184,66
h)  z tytulu wynagrodze 202 795,54
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i) inne 6 261 786,07
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia medzyokresowe 6 114 673,37
1. Ujemna warté¢ firmy
2. Inne rozliczenia ngidzyokresowe 6 114 673,37
—  dlugoterminowe 5 683 366,49
—  krotkoterminowe 431 306,88
Pasywa razem 37 368 746,94

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 20.08.2010 do 31.12.2010

(wariant poréwnawczy)

od 20.08.2010
do 31.12.2010
PLN
A. Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tym: 6 589 750,7(
— od jednostek powrzanych
l. Przychody netto ze sprzegaproduktéw 6 621 148,99
Il. Zmiana stanu produktow -654 973,27
lll.  Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gstki
IV. Przychody netto ze sprzedatowaréw i materiatéw 623 574,98
B. Koszty dziatalncsci operacyjnej 5432 950,34
l. Amortyzacja 923 289,53
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1 603 949,67
lll.  Ustugi obce 564 344,03
IV. Podatkii optaty, w tym: 119 333,34
— podatek akcyzowy
V.  Wynagrodzenia 1223 449,88
VI. Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 211 782,61
VII. Pozostate koszty rodzajowe 185 290,23
VIIl. Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 601 511,06
C. Zysk (strata) ze sprzeday 1 156 800, 3"
D. Pozostate przychody operacyjne 652 502,17
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych nps
Il. Dotacje 153 438,17
lll.  Inne przychody operacyjne 497 922,79
E. Pozostale koszty operacyjne 287 999,85
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 77 381,43
lll.  Inne koszty operacyjne 210 618,42
F. Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 1521 302,67
G. Przychody finansowe 45 897,67
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l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powrzanych
Il. Odsetki, w tym: 12 532,93
— od jednostek powrzanych
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV.  Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne 33 364,74
H. Koszty finansowe 362 479,53
l. Odsetki, w tym: 382 456,46
— dla jednostek powkzanych
Il. Strata ze zbycia inwestycji
lll.  Aktualizacja wartéci inwestycji
IV. Inne -19 976,93
I.  Zysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej 1204 720,81
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
l. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
K. Odpis wartosci firmy 197 042,43
l. Odpis wartdci firmy - jednostki zalene 197 042,48
L. Zysk (strata) brutto 1 007 678,38
M. Podatek dochodowy 151 680,61
N. Zysk/strata mniejszaci 105 457,92
O. Zysk (strata) netto 750 539,885
Pozna, dnia 11 kwietnia 2011
Osoba spomtizagca: Zarzd:
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIE ZNYCH
(metoda poréwnawcza)
Za okres
Lp. Wyszczegolnienie 2010
A. Przeptywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
l. Zysk / Strata netto 750 539,85
Il. Korekty razem -1 244 466,68
1. | Zyski (straty) mniejszosci 105 457,92
2 Zysk (strata) z udziatow (akcji) Wje’dr_lostkach 0.00
wycenianych metodg praw wlasnosci '
3. | Amortyzacja 923 289,53
4. | Odpisy wartosci firmy 197 042,43
5. | Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00
6. | Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0,00
Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan
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7. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 238 129,01
8. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 141,26
9. | Zmiana stanu rezerw 65 060,24
10. | Zmiana stanu zapaséw 787 653,28
11. | Zmiana stanu naleznosci -1 016 210,28
12. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2 295 517,55
13. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -248 230,00
14. | Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
lll. | Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+11) -493 926,83
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
l. Wplywy 0,00
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym:
a) | w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci
b) | w pozostatych jednostkach:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. | Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2 203 536,05
1. | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1147 435,49
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 1 056 100,56
a) | w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci
b) | w pozostatych jednostkach: 1 056 100,56
- nabycie aktywow finansowych 1 056 100,56
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. | Inne wydatki inwestycyjne
lll. | Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -2 203 536,05
C. Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
l. | Wplywy 7 054 594,70
1 x\;‘;?t,;\?o/ va(t:tr? Ozravl\;ygggi&uddozil?;z\g a(}3misji akcji) i innych instrumentow 3409 226,60
2. | Kredyty i pozyczki 510 219,56
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. | Inne wplywy finansowe 3135 148,54
I. Wydatki 2195997,74
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
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4. | Splaty kredytéw i pozyczek 1208 432,30
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 749 436,43
8. | Odsetki 238 129,01
9. | Inne wydatki finansowe
lll. | Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-1I) 4 858 596,96
D. |Przeplywy pieni ezne netto razem 2161 134,08
E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pieni eznych, w tym 2161 134,08
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. | Srodki pieni ezne na pocz gtek okresu 29 422,59
G. |Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 2 190 556,67
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)

WLASNYM
Za okres
Lp. W dlnieni
p yszczegolnienie 2010
Kapitat (fundusz) wiasny na
pocz atek okresu (BO) 100 000,00
- korekty btedéw 0,00
Kapitat (fundusz) wiasny na
l.a pocz atek okresu (BO), po 100 000,00

korektach bt edow

Kapitat (fundusz) podstawowy na

koniec okresu

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan

1. 100 000,00
pocz gtek okresu

11 Zmiany kapitatu (funduszu) 1276 671,00

podstawowego

a) | zwiekszenie (z tytutu) 1276 671,00

- emisji akcji 1276 671,00

b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia akcji

12 Kapitat (fundusz) podstawowy na 1376 671,00
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Nale zne wptaty na kapitat

2. podstawowy na pocz atek okresu
21 Zmiana naleznych wptat na kapitat 0.00
podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
Nalezne wptaty na kapitat
2.2 : 0,00
podstawowy na koniec okresu
3 Udzialy (akcje) wiasne na pocz atek
" okresu
3.1. Zmiana udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- akcje przeznaczone do sprzedazy
- akcje przeznaczone do umorzenia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- sprzedaz akcji
31 Udzialy (akcje) wtasne na koniec 0.00
okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na
4. 0,00
pocz gtek okresu
a1 Zmiany kapitatu (funduszu) 11 028 674,04
zapasowego
a) | zwiekszenie (z tytutu) 11 028 674,04
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 11 028 674,04
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng wartosc)
- aktualizacji zbytych srodkéw wtasnych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty
- wyptata dywidendy
Stan kapitatu (funduszu)
4.2 | zapasowego na koniec okresu, w 11 028 674,04
tym:
Kapitat (fundusz) z aktualizaciji
5. 0,00
wyceny ha pocz agtek okresu
51 Zmlan_y ka__plta’fu (funduszu) z 0.00
aktualizacji wyceny
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00

- zmiany cen rynkowych akgciji

- wyceny bilansowej
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b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- zbycia srodkow trwatych

- wyceny bilansowej

5.2

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

0,00

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na pocz gtek okresu

6.1

Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

- doptaty wspolnikéw

b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- zwrotu doptat wspélnikow

6.2

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
pocz gtek okresu

7.1

Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- korekty btedéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

7.2

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- podziat zysku

-pokrycie strat z lat ubiegtych

- wyptata dywidendy

7.3

Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

0,00

7.4

Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

- korekty btedéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

7.5

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
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b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- podziat zysku
76 Strata z lat ubiegtych na koniec 0.00
okresu
77 Zys_k/Strata z lat ubieglych na 0.00
koniec okresu
8. | Wynik netto 750 539,85
a) | Zysk netto 750 539,85
b) | Strata netto

C)

Odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

13 155 884,89

Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

13 155 884,89

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

4. Sprawozdanie z dziatalno $ci emitenta
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ SPOLKI

GRUPA RECYKL S.A.
W OKRESIE 20.08.2010 - 31.12.2010
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A. Stan prawny i wladze Spoiki

Pelna nazwa: Grupa Recykl Spétka Akcyjna

Adres siedziby: 61-832 Poznan, ul. Szkolna 5/18

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spotka powstata: 02-06-2010

Przedmiot dziatalno $ci Spoiki :

1)Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych
— PKD 70.10.Z,

2)Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — PKD
70.22.Z,

3)Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4)Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99.7,

Wiadze Spotki:
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wchodza:

- Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzadu powotany w dniu 02.06.2010

Cztonkami Rady Nadzorczej spotki sg :

prof. dr hab. Jerzy Smorawinski
Dariusz Sarnowski

Pawet Wisniewski

Marcin Bonawenturczak
Konrad Kubiak

o > w N RE

B. Charakterystyka dziatalnosci Spotki (produkty, rynek, umowy)

I Informacje o podstawowych produktach i/lub ustug ach wraz z ich okre sleniem
warto sciowym i ilo $ciowym oraz udziatem poszczegolnych produktéw i ust ug
(jezeli sa istotne) albo ich grup, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalno $ci Spoiki

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spotka
powstala w celu zbudowania grupy kapitalowej Spoétek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spétki Grupy prowadzg zbiorke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a
takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentow i importeréw

opon prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie
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synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspoélnej strategii rozwoju oraz pozwolito na
przygotowanie Spotki do realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng

oferte akcji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej, ktérg tworzg spotki:
1) RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
2) Reco-Trans Sp. z 0.0.,

3) Rekoplast Sp. z 0.0.

Profil spétek z Grupy Kapitalowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania

odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zu zytych opon

Dynamiczny rozwdj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym na
Swiecie powoduje powstawanie coraz wigkszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obciazajg srodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw co do wymogow ilosciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega catosc
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi

materialowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajow, w ktorych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie moga by¢ one skladowane na skladowiskach,

zaréwno w postaci catych opon jaki i w formie rozdrobnionej.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentdéw i importerébw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o opfacie
produktowej i oplacie depozytowej, naktada na producentéw i importeréw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych poziomoéw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze by¢

poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposéb ekologiczny
zagospodarowac. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek

odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importeréw i producentéw
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznos$¢ wniesienia optaty produktowej

obliczonej jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
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oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo
wysokosé tej opftaty na 2010 r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych

w samochodach osobowych wynosi 2,18 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importeréw obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dzialajagce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyly spotke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S. A., ktorej
celem bylo stworzenie ogolnokrajowego systemu zbiorki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okolo 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym zbidrke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspélpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie
calego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz

Z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze sp6tkami z Grupy Kapitatlowe;j.

Metody odzysku i recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz

recykling materiatowy.

W 2009 roku w Polsce wiekszo$¢ zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 21% byto poddane recyklingowi materialtowemu. Z kolei $rednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materiatowego w Polsce
nie jest jeszcze w pelni rozwiniety i istnieje w przysztosci mozliwos¢ zagospodarowania tej czesci

rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspéispalania wytwarzane jest ciepto
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspotspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl O.0. S. A. wspolpracuje w tym zakresie z Cementownig Goérazdze, z Cementownig Chetm,

z Cementownig Rudniki oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
sktadnikéw, ktére postuzyly do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocigé¢ i rozdrobnic.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie roznej wielkosci czgsteczki gumy: pyt gumowy,
miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatéw ze zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz

gumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajgce granulaty gumowe ze zuzytych opon,

w tym Grupa Kapitatowa oraz kilka mniejszych podmiotow.
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Poczatkowy kapitat zaktadowy Spéiki objety przez jej Zalozycieli — Macieja Jasiewicza oraz Romana
Stachowiaka, wynosit 100.000,00 ztotych i dzielit sie na 85.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu oraz 15.000 akcji imiennych zwyktych serii A (obecnie odpowiednio Akcje Serii Al oraz A2).
Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki poprzez emisje nowych akcji. Akcje Serii B (obecnie B1 i
B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyklymi (seria B2), Akcje Serii C sg akcjami
imiennymi zwyklymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie
Bl i B2) oraz C zostaty objete za wkiady niepieniezne — akcje spotki Recykl Organizacja Odzysku S.
A. oraz udzial w spélce Reco-Trans Sp. z 0.0. - przez dwie spotki prawa cypryjskiego Magerol
Holdings Limited oraz Calley Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez
zalozycieli. Natomiast Akcje Serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej i w petni pokryte
wkladami pienieznymi przez trzech inwestoréw. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy wynosit
1.154.538,00 zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym
czasie transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitatowg , w skfad ktérej weszty trzy spéiki - Recykl
Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z 0.0. Spéiki te powigzane sg
nie tylko kapitalowo, ale réwniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych rozliczen
pomiedzy spotkami cypryjskimi, spotka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65.060
Akcji Serii C Spoéiki na rzecz spétki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowg przeniesienie
wiasnosci akcji nastgpi w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez walne zgromadzenie Spotki
sprawozdania finansowego za rok 2010.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatlu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 222.133 zt poprzez emisje nie wiecej niz 222.133 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii E byly przedmiotem
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 inwestorow. W wyniku objecia wszystkich akciji
serii E kapitat zakladowy Spéiki zostat podwyzszony o kwote 222.133 zt i od dnia 30 listopada 2011r.
wynosi 1.376.671 zt

Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Recykl Organizacja
Odzysku S.A. (spétki zaleznej Grupy Recykl S.A.) podjelo uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego poprzez emisje 31.900 akcji serii C, o kwote 3.190.000 zt. Akcje zostaly zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S. A., ktory jest jej gtdbwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku. Spotka

ztozyla wniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji na dzien 11 stycznia 2011 roku.
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Wydarzenia te mialy ostateczny wptyw na aktualny ksztalt Grupy kapitalowej oraz struktury

akcjonariatu Spotki.

Podstawowe produkty i ustugi oferowane przez Spoiki

Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:

» sprzedaz produktoéw z przerobu opon,
« wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
e prowadzenie zhiérki opon na zlecenie,

e ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalnos¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych opon,
jak réwniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei

Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i $wiadczy ustugi transportowe.

Sprzeda z produktéw z przerobu opon

Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:

e granulat gumowy stosowany do wspéispalania w przemysle cementowym o $rednim

uziarnieniu od 20 do 50 mm (tzw. chips),
e granulat gumowy zanieczyszczony wiokning i stalowymi elementami kordu (tzw. osiewka),

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 1,0 do 4,0 mm

wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych,

e zlom stalowy, jako wsad do piecéw hutniczych.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspotspalania z mialem weglowym w eksploatowanych

przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen w postaci widkna tekstylnego
i stalowych elementéw kordu, tzw. ,osiewka” produkowany przez Grupe Kapitatowa, wykorzystywany
jest do produkcji elementéw gumowych, gtéwnie naktadek gumowych na koétka do konteneréw na

Smieci.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany

jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012".
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Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca

hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitalowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotow do tego
zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajgcych wymagane czynno$ci zwigzane z ewidencjg
odpadow i ewidencjg optaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszatkowskiego.
Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi odzysku i recyklingu

opon jest Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A.

Zbidrka opon na zlecenie
Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A. zbiérke
zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od lipca 2009 r.
Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z Centrum
Utylizacji Opon O.0. S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 13 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl O.O0. S.A. posiada
5 samochodow typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikow siodlowych z naczepami oraz
2 zestawy samochdd z przyczepa. Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz podmiotéw
zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwiekszym
zleceniodawcg Spoiki jest Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A., przy czym ustuga transportowa jest
jednym z elementdéw tgcznej ustugi logistycznej, obejmujgcej zbiérke, segregacje, magazynowanie
oraz przewdz zuzytych opon. Ponadto Spétka wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe,
gtdéwnie towardw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowej.

Recykl O.0. S.A. posiadane samochody wykorzystuje gltéwnie na wlasne potrzeby do transportu

konteneréw z oraz do punktow pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne

Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza;:

« Pozycja najwiekszego w kraju wytwoércy granulatow gumowych ze zuzytych opon,

« Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbidrke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto

10 tys. ton rocznie),

* Woysoka jakos¢ produktow — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie

produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyskaé niezawierajacy
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zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 30

mm,

« Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wtasna unikatowg sie¢ zbidrki zuzytych opon,

« Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na

terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu.

Przeniesienie w 2011 roku produkcji z zakladu w Przysiece Polskiej do zaktadu w Sremie umozliwi

produkowanie z dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty granulat

gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce boiska sportowe

oraz koniecznos¢ ich pozniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego

wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentdéw réznych produktéw

gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze spowodowac¢ zainteresowanie stosowaniem

lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszkag gumy).

C. Aktualny i przewidywalny stan maj

atkowy i sytuacja finansowa Spotki

W rozpatrywanym okresie spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 6.589.750,70 zt. Zysk

netto spoétki za badany okres wyniost 750.539,85 zt. Suma bilansowa wynosi 37.368.746,94 zi. Na

31.12.2010 r. aktywa trwate wyniosty 31.150.250,06 zt.

Kapitat wkasny przyjmuje nast epujace formy

Wyszczegolnieni

31.12.2010

Kapitat (fundusz) podstawowy

1.376.671,00

Pozostale kapitaty rezerwowe

Kapitat (fundusz) zapasowy

11.028.674,04

Zysk (strata) z lat ubiegtych

0,00

Zysk (strata) netto

750.539,85

Razem kapitaty

13.155.884,89

Il. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi

podmiotami.

Powi gzania kapitatowe

Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitatowa, w skiad ktérej wchodza:
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1. Recykl Organizacja Odzysku S.A - w ktérej Spétka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zakladowego i glosOw oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0 - 6,15 % kapitatu

zaktadowego i gtosow. *

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktorej Spotka posiada bezposrednio 100 % kapitatu zaktadowego i

gtoséw

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktérej Spotka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zakladowego

* struktura docelowa Grupy po zrealizowaniu transakcji pomiedzy Calley Holdings Limited i Magerol Holdings
Limited, przewidzianej w ramach rozliczen pomiedzy spotkami w zwigzku z ksztaltowaniem ostatecznej struktury

Grupy Kapitatowe;.

Powi gzania organizacyjne
Nie istnieja zadne powigzania organizacyjne spotki z innymi podmiotami, ktére mogtyby mie¢ istotny

wptyw na jej dziatalnos¢.

M. Opis transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli jednorazowa lub t gczna warto $¢
transakcji, zawarty przez dany podmiot powi gzany w okresie 12 miesi ecy
przekracza wyra zong w zlotowkach réwnowarto $¢€ kwoty 500 tys. euro

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosciach przekraczajgcych 500 tys.

euro.

V. Informacje o zaci agnietych kredytach, umowach po 2zyczek, z uwzgl ednieniem
terminéw ich wymagalno $ci oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach

Spotka nie posiada zadnych kredytéw, pozyczek oraz nie udzielita poreczen i gwarancji

V. Informacje o udzielonych kredytach i po  zyczkach z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, a tak ze udzielonych por eczeniach i gwarancjach

Spétka nie udzielita zadnych kredytow, pozyczek oraz nie udzielita poreczen i gwaranciji

VI. Objasnienia ré znic pomi edzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wcze  $nigj
zatwierdzonym planem finansowym, je  zeli co najmniej jedna z pozycji sktadaj acych
sie na wynik finansowy ré zni sie w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z
planu finansowego.

Spotka planuje operatywnie dziatalnos¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formalnego

zatwierdzania biezgcych planéw.

VII. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzgl ednieniem zdolno s$ci wywi gzywania sie 2z zaciggnietych
zobowi gzan oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan jakie Spotka podj eta
lub zamierza podj a€ w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom
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W 2010 roku zdolno$é do wywigzywania sie ze zobowigzan byta dobra — nie wystepowaty

problemy z regulowaniem ptatnosci.

VIILI.

w

Ocena mozliwosci realizacji zamierze A inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielko  $ci posiadanych $rodkéw z uwzgl ednieniem
mo zliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln osci

okresie omawianym w raporcie Grupa Kapitalowa realizowata zgodnie z przyjetym

harmonogramem poszczegélne elementy strategii rozwoju, w szczegdlnosci poprzez spotke

zalezng Recykl Organizacja Odzysku S.A. realizowala dziatania zwigzane z budowg nowego

zakladu odzysku i recyklingu odpadéw powstatych ze zuzytych opon. Budowany zakiad

zlokalizowany jest w Sremie na terenie objetym Walbrzyska Specjalng Strefg Ekonomiczng

Jnvest Park”.

D. Ocena uzyskiwanych efektow

Spoétki zalezne osiggnety nastepujgce wyniki za 2010r.:

RECYKL Organizacja Odzysku SA zysk netto 677.972,49z}
Reco-Trans Sp. z 0.0. zysk netto 445.837,86zt
Rekoplast Sp. z 0.0. zysk netto 31.468,71zt

E. Przewidywalny rozwoj spoiki

Utworzenie Grupy Kapitatowej pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatalnodci, i

okreslenie wspolnej strategii rozwoju, wsrdd ktérych nalezy wyréznic :

ukonczenie w terminie budowy nowego zaktadu przerobu zuzytych opon,

uruchomienie nowej instalacji do produkcji wysokomarzowego czystego granulatu gumowego,
uruchomienie linii do produkcji paliwa alternatywnego na terenie Gérazdze Cement,

wzrost produkcji paliwa alternatywnego na istniejgcej instalacji na terenie cementowni Chetm,
uruchomienie nowej technologii do doczyszczania drutu stalowego pozyskiwanego podczas
procesu granulacji opon,

dalsza rozbudowa systemu selektywnej zbiorki zuzytych opon,

taczna warto $¢ wynagrodze i i nagréd (w pieni gdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odr ebnie dla os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych spélk e, za ostatni
zakohczony rok obrotowy, bez wzgl edu na to czy byly one zaliczane w koszty, czy
wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku gdy spoétka jest jednostk g dominuj gca

Rada Nadzorcza nie otrzymuje zadnego wynagrodzenia.

Zarzad w 2010 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 12.146,00 zt brutto.

X.

Warto$¢ wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow, po  zyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowi gzujacych do s$wiadczen na rzecz spoiki,
jednostek od niej zale znych i z ni g stowarzyszonych z podaniem warunkow ich
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oprocentowania i sptaty udzielonych przez sp6tk e w przedsi ebiorstwie spotki oraz

oddzielnie w przedsi ebiorstwach jednostek od niej zale zacych i z nig
stowarzyszonych (dla ka zdej grupy osobno), osob g zarzadzajgcym i nadzoruj acym,
odrebne dla 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych oraz ich wspotmat zonkom,

krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przyspos obionym oraz innym

osobom, z ktérym s g one powi gzane osobi $cie

Nie wystapity.

XI. W przypadku spoétek kapitatowych — okre  $lenie t gcznej warto $ci i liczby nominalnej
wszystkich akcji spétki oraz akcji i udziatbw w jed nostkach grupy kapitatowej
spo6iki, bedacych w posiadaniu os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby

oddzielnie)

. . Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz ! N b
zaktadowym gtoséw liczbie gloséw

Roman Stachowiak wraz z 1.334.66

podmiotem zaleznym 849.660* 73,59% T 0 81,40%

Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 149.940* 12,99% 149.940 9,15%

Calley Holdings Limited

* jlos¢ akcji z uwzglednieniem przysztej transakcji nabycia 65.060 akcji od Calley Holdings Limited
przez Magerol Holdings Limited, przewidzianej w ramach rozliczen pomiedzy sp6tkami w zwigzku z

ksztattowaniem ostatecznej struktury Grupy Kapitatowe;.

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji i udziatow w jednostkach grupy kapitatowej

spoiki.
XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, bezpo $rednio po $rednio poprzez
podmioty zale zne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosbw na waln  ym
zgromadzeniu spotki, wraz ze wskazaniem liczby posi  adanych przez te podmioty

akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadow  ym, liczby gltoséw z nich
wynikaj gacych ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gto séw na walnym

zgromadzeniu

Udziat Uaziat
. . Liczba akcji ; Liczba w 0golnej
Akcjonariusz w kapitale . o
gtoséw liczbie
zaktadowym .
gtoséw
Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 849.660* 61,72% 1.334.660 71,69%
Magerol Holdings Limited
Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 149.940* 10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited
Dom Maklerski TRIGON S.A. 70.938** 5,15% 70.938 3,81%
(w tym jako Powiernik dia 28.938 2,10% 28.938 1,55%
Programu Motywacyjnego)
Pozostal S';ﬁ{ggf‘g&sze 2 84.000 6,10% 84.000 4,51%
Inwestorzy akcji serii E 222.133 16,14% 28.938 11,93%
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Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%

* ilos¢ akcji z uwzglednieniem przysztej transakcji nabycia 65.060 akcji od Calley Holdings Limited przez Magerol
Holdings Limited, przewidzianej w ramach rozliczen pomiedzy spétkami w zwigzku z ksztattowaniem ostatecznej
struktury Grupy Kapitatowe;.

** jlo$¢ akcji z uwzglednieniem 28.938 akc;ji serii D, ktére mogg zostaé przyznane cztonkom zarzadu i kluczowego
kierownictwa spotek grupy kapitatowej Emitenta zgodnie z programem opcji menedzerskich przyjetych przez
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 pazdziernika 2010 roku.

Sporz gdzono:
Poznan

5. Oswiadczenie zarz adu o rzetelno $ci rocznego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno $ci emitenta.

Zarzad Grupy RECYKL SA oswiadcza niniejszym, ze wedlug najlepszej wiedzy
Zarzadu Spoiki, sprawozdanie finansowe Grupy RECYKL SA wedlug stanu na
31.12.2010r. i za okres od 02.06.2010 do 31.12.2010 , bez danych poréwnanych
gdyz jest to pierwszy rok dziatalnosci Spoétki, sporzgdzone zostato zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spoilke oraz, ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Spétki oraz jej wynik finansowy a
takze , ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za wskazany wyzej okres
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Ponadto Zarzgd Grupy RECYKL SA oswiadcza niniejszym, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetnili warunki do
wyrazenie bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

6. Opinia oraz raport audytora z badania rocznego s  prawozdania finansowego

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy Recykl S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej, ktérej jednostkg dominujgcg jest Grupa Recykl S.A. z siedzibg w Poznaniu, przy
ul. Szkolnej 5/18, na ktére sktada sie :

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
» skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2010 roku, ktéry
po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 37 368 746,94 zi,

« skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 750 539,85 zt,
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20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zysk netto

w wysokosci
- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok

obrotowy od 20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgce

zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 13 055 884,89 zi,
» skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od

20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujacy zwiekszenie stanu

$rodkéw pienieznych o kwote 2161 134,08 zi,
- dodatkowe informacje i objasnienia,

zwane dalej ,skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym"”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik

jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z

2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje

majgtkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
+ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
« Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposéb, abyuzyskaé¢ racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw,
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej

podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku,
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+ zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy
rozporzgdzenia Ministra Finans6w z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen izaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327);

- jest zgodne z wplywajgcymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi grupe kapitalowa.

Nie zglaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
sprawozdanie finansowe jednej jednostki zaleznej objete tym sprawozdaniem, ktérego udziat w sumie
bilansowej wynosi 0,3%, a w wyniku finansowym 3,0%, nie byto badane przez biegtego rewidenta; jest

to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej mozna uzna¢ za kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident

Marcin Kawka
Biegty rewident nr 11 864

W imieniu KZWS Audyt S.A.
Spétka wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3077

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011 roku
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej

Grupa Recykl S.A.
ul. Szkolna 5/18
61-832 Poznanh

za okres 20.08.2010 — 31.12.2010

Poznan, kwiecie n 2011
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A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJ ACE JEDNOSTKE DOMINUJACA
Nazwa jednostki dominujgcej i jej forma prawna:
Grupa Recykl S.A.

Adres (siedziba):

61-832 Poznan, ul. Szkolna 5/18

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki:

» Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytgczeniem holdingéw finansowych

Zatrudnienie w badanym okresie — 7 0séb.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNO $CI, KAPITAL PODSTAWOWY, WtADZE JEDNOSTKI
Jednostka dominujgca zostata zawigzana na podstawie aktu zawigzania i okreslenia statutu, na
czas nieokreslony, dnia 2 czerwca 2010 roku w Poznaniu. Do rejestru przedsiebiorcéw Spotka
zostata wpisana w dniu 21 czerwca 2010 roku w Sagdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000359357. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1 grudnia 2010 roku.

Urzad Statystyczny w Poznaniu nadat jednostce dominujgcej numer REGON: 301473369.
Jednostka dominujgca postuguje sie numerem identyfikacji podatkowej NIP 7781472682.

Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2010 roku wynosit 1 376,7 tys. zi

Wiascicielem kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej sa:

* Roman Stachowiak 6,2 %
* Maciej Jasiewicz 1,1 %
* Magerol Holdings Limited 50,8 %
e Calley Holdings Limited 14,5 %
» Akcje na okaziciela (wprowadzone do alternatywnego system 27,4 %

obrotu na rynku New Connect)

Kazda akcja ma warto§¢ nominalng 1,00 zt.

Kapitat wlasny jednostki dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2010 roku, wynidst 12 218,2 tys. zt.

Wiadzami jednostki dominujgcej sa:

« Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,

+ Rada Nadzorcza — w skfad, ktorej na dzien 31 grudnia 2010 rok wchodzity nastepujgce osoby:
Konrad Karol Kubiak, Dariusz Krzysztof Sarnowski, Maciej Jacek Bonawenturczak, Jerzy
Kazimierz Smorawinski, Pawet Damian Wisniewski,

e Zarzad - ktéry w badanym okresie i do dnia wydania opinii jednoosobowo sprawowat
Prezes Zarzadu Maciej Jasiewicz.

Ksiegi jednostka dominujgca prowadzi samodzielnie. Funkcje giéwnego ksiegowego petni Pani

Joanna Kosmala.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad grupy kapitatowej Grupa Recykl S.A. wchodza:
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e podmiot dominujgcy: Grupa Recykl S.A.,
e spoiki zalezne:
— Recykl Organizacja Odzysku S.A.,
- Reco-Trans sp. z 0.0.,
- Rekoplast sp. z 0.0.
Wszystkie wyzej wymienione spoéiki zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
dzieh 31.12.2010 roku.

Dzien bilansowy, Podmiot
Nazwa jednostki sporzadzenia SF objetego przeprowadzajgcy Rodzaj i data opinii
skonsolidowanym SF badanie SF
Bez zastrzezen,
Grupa Recykl S.A. 31-12-2010 KZWS Audyt S.A.
11-04-2011
Bez zastrzezen,
Recykl 0.0. S.A. 31-12-2010 KZWS Audyt S.A.
11-04-2011
Bez zastrzezen,
Reco-Trans Sp. z 0.0. 31-12-2010 KZWS Audyt S.A.
11-04-2011

Sprawozdanie finansowe spétki Rekoplast sp. z 0.0. nie podlegato badaniu.
3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez jednostke dominujgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu
obejmuje:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 37 368,7 tys. zi,
c) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 20.08.2010 roku do 31.12.2010
roku zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto w kwocie
750,5 tys. zt,
d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
20.08.2010 roku do 31.12.2010 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o
kwote 13 055,8 tys. zt,
e) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 20.08.2010
roku do 31.12.2010 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
2161,1 tys. zt,
dodatkowe informacje i objasnienia.

4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POP RZEDNI
Grupa kapitalowa zostata zawigzana dnia 20 sierpnia 2010 roku i jest to jej pierwszy rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
KZWS Audyt S.A. z siedzibg 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38/39, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw, a w jej

imieniu badanie przeprowadzit:

¢ Marcin Kawka — biegly rewident nr uprawnien 11864.
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Badanie powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
nr 08/12/2010 z dnia 17 grudnia 2010 roku.

Wyboér audytora do badania sprawozdania finansowego za okres od 20.08.2010 do 31.12.2010 roku dokonany
zostal Uchwatg Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej w glosowaniu w trybie pisemnym zakonczonym dnia

30 grudnia 2010 roku, zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.
Badanie przeprowadzono w okresie od 28.03.2011 do 11.04.2011 roku z przerwami.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident stwierdzajg, ze spetniajg
wymogi dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej jednostki, w rozumieniu przepisow art. 56 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77/09, poz. 649).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWO ZDANIA
FINANSOWEGO
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:
* przepisy Rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r.
nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

« Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNO SCI | CEL BADANIA
Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad spétki dominujacej. Oznacza to, ze
Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Spoéika
Dominujgca w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy Kkapitatowej. Obowigzek podpisania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez caly Zarzgd wynika z przepisow Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, o ujawnieniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Badana Grupa Kapitatowa udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowe i dokumentacje
w petnym zgdanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy prawa oraz

wystepujgcych poza system rachunkowosci.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. UWAGI WSTEPNE
W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego badanej grupy kapitatowej. W tym celu postuzono sig:

¢ syntetycznym bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat,

e zestawieniem najwazniejszych wskaznikéw ekonomicznych za 2010 rok

2. STRUKTURA SKEADNIKOW MAJ ATKOWYCH | ZRODEL ICH POKRYCIA
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Tabela: Struktura aktywow

Stan na dzie n (tys. zt.) Struktura (%)
AKTYWA
31.12.2010 31.12.2010
Aktywa trwate 31 150,3 83,4
Wartosci niematerialne i prawne 7 896,5 21,1
Rzeczowe aktywa trwate 23 050,4 61,7
Di_ugotermlnowe rozliczenia 203.4 05
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 6218,5 16,6
Zapasy 1351,2 3,6
Naleznosci krétkoterminowe 2 404,6 6,4
Inwestycje krétkoterminowe 2190,6 5,9
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 2721 07
miedzyokresowe
Aktywa razem 37 368,7 100,0

Zrédto: opracowanie wiasne

Majatek trwaty stanowi 83,4%, a majgtek obrotowy 16,6% wartosci aktywow ogotem.

Aktywa trwate w znaczacej czesci obejmujg rzeczowe aktywa trwate - 61,7%aktywéw ogétem.

Gléwng grupe aktywdw obrotowych tworzg naleznosci krotkoterminowe oraz inwestycje krétkoterminowe, ktére

stanowig odpowiednio 6,4% oraz 5,9% sumy aktywow.
Pasywa Spoiki stanowigce zrédta finansowania majgtku obejmuja:

- kapitat wkasny, ktory stanowi (35,2%) pasywow,

- kapitat obcy, ktéry wynosi 64,8% pasywéw. Gtowna pozycja w tym obszarze to zobowigzania

krotkoterminowe, ktorych udziat w pasywach ogétem wynosi 33,0%.

Tabela: Struktura i dynamika pasywéw

Stan na dzie n (tys. zt.) Struktura (%)
PASYWA

31.12.2010 31.12.2010

Kapitat wiasny 13 155,9 35,2
Kapitat podstawowy 1376,7 3,7
Kapitat zapasowy 11 028,7 29,5
Zysk (strata) netto 750,5 2,0
Zobowi gzania i rezerwy 24 212,9 64,8
Rezerwy na zobowigzania 88,5 0,2
Zobowigzania dtugoterminowe 5684,5 15,2
Zobowigzania krétkoterminowe 12 325,2 33,0
Rozliczenia miedzyokresowe 6114,7 16,4
Pasywa razem 37 368,7 100,0

Zrédto: opracowanie wiasne

Oceniajac strukture kapitatow nalezy stwierdzi¢, ze:
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- struktura ta nie odpowiada strukturze majatku,
- nie zostala zachowana zlota zasada bilansowa — aktywa trwate nie znajdujg pokrycie w kapitale

wlasnym.
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3. SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Tabela: Struktura i dynamika rachunku zyskéw i strat

Wyszczegblnienie

Za 2010 rok (tys. zt.)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej

Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/strata mniejszosci

Zysk (strata) netto

6589,8
5433,0
1156,8
652,5
288,0
1521,3
45,9
362,5
1204,7
197,0
1007,7
151,7
105,5
750,5

Zrédto: opracowanie wiasne

Najwiekszy wptyw na wynik finansowy badanej jednostki miata dziatalno$¢ operacyjna. Jedynym obszarem

dziatalnosci, na ktérej jednostka poniosta strate w wysokosci 316,6 tys. zt jest dziatalnos¢ finansowa.

Ujemny wptyw na wynik finansowy miata rowniez utrata wartosci firmy jednostek zaleznych.

4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Tabela: Podstawowe wska zniki charakteryzuj ace dziatalno $¢€ gospodarcz g badanej jednostki w okresie badanym

Wskaznik

Formuta obliczeniowa

Warto $§¢ wskaznika w okresie

2010

Wskazniki rentowno $ci i zyskowno $ci

Zyskownos¢ brutto sprzedazy
Zyskownos¢ netto sprzedazy
Rentownos¢ majatku - ROA

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego
- ROE

wynik ze sprzedazy x 100 / przychody
wynik netto x 100 / przychody

wynik netto x 100 / $rednioroczny stan
aktywow

wynik netto x 100 / $rednioroczny stan
kapitatu wtasnego

17,6

11,4

4,0

11,4
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Wskazniki sprawno $ci dziatania

Rotacja majatku ogotem przychody netto / aktywa ogétem 0,2
Rotacja naleznosci w dniach (przecietny stan naleznosci handlowych x 59
365) / przychody
Wskazniki f inansowania dziatalno $ci
Ogélnego zadtuzenia zobowigzania krétko- i dtugoterminowe / 0,5
suma aktywow
Pokrycie aktywéw trwatych kapitaty wkasne / aktywa trwate 0,4
kapitatem wlasnym
Pokrycie aktywéw kapitatem (kapitaly wkasne + zobowigzania 0,6
statym diugotermin.) / aktywa trwate
Relacja kapitatéw obcych do kapitaty obce / kapitaty wiasne 1,8
kapitatow wtasnych
Trwalos$é struktury (kapitat wkasny + zobow. dtugoter.) / 0,5
finansowania aktywa
Relacja zobowigzan do (zobowigzania handlowe / naleznosci 20,5
naleznosci (handlowych) handlowe)

Zrodho : opracowanie whasne

Podsumowanie i ocena wynikow dziatalno  $ci badanej jednostki:
« Jednostka finansuje swojg dziatalnos$¢ gtéwnie z kapitatdow obcych

«  Korzystnie ksztaltujg sie wskazniki rentownosci oraz sprawnosci dziatania.

Przeprowadzone badanie, a takze rezultaty osiggane w analizowanym okresie, nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, pod warunkiem zachowania dotychczasowych

warunkéw funkcjonowania.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. PRZYJETE ZASADY(POLITYKI) RACHUNKOWO S$CI GRUPY KAPITALOWEJ

Zasady (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej oraz wykazane dane zostaty zastosowane w sposoéb ciagty. W

badanym okresie nie wystgpity istotne zmiany w tym zakresie.

2. OBLICZANIE WARTO SCI FIRMY
Ustalenie wartos¢ firmy mozna uznaé za prawidlowa. Prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, w istotnym zakresie prawidtowa.

3. KONSOLIDACJA KAPITALOW MNIEJSZO SCI
Kapitaly mniejszosci nie wystapity — spoétki zalezne na dzien bilansowy byly w 100% zalezne od jednostki
dominujacej.
4. DOKONANE WYt ACZENIA WZAJEMNE ROZRACHUNKOW (NALE ZNOSCI |
ZOBOWIAZAN) ORAZ OBROTOW WEWNETRZNYCH (PRZYCHODOW | KOSZTOW)
JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJ A

Dokonane wytgczenia wzajemne rozrachunkéw oraz obrotdw wewnetrznych sg zgodne z dokumentacjg

konsolidacyjna.

5. DOKONANE WYt ACZENIA WYNIKOW NIEZREALIZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKI
OBJETE KONSOLIDACJ A, ZAWARTYCH W WARTO SCI AKTYWOW ORAZ Z TYTULU
DYWIDEND

Dokonane wytgczenia wynikéw niezrealizowanych sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng
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6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDA 2Y CALOSCI LUB CZ ESCI UDZIALOW (AKCJI)
W JEDNOSTKACH OBJ ETYCH KONSOLIDACJ A
W badanym okresie nie wystgpita sprzedaz catosci, ani czesci udziatdow (akcji) w jednostkach objetych

konsolidacja.

7. KOMPLETNO S€ | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ
Dokumentacje konsolidacyjng mozna uznaé¢ za sporzgdzong zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Finansow
z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczeg6towych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatach /Dz.U. z dnia 09 wrzesnia 2008

roku/ zwanego dalej ,rozporzgdzeniem”.

8. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI OKRE SLONYCH W USTAWIE
O RACHUNKOWOSCI | PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE LUB MSR

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad

konsolidaciji.

9. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC DANYCH ZAWARTYCH W INFORMACJI
DODATKOWEJ

Sporzadzona zostata zgodnie z rozporzgdzeniem, mozna uznac¢ za kompletng i zgodng ze stanem faktycznym.

10. PRAWIDLOWO SC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Zestawienie sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu. Pozycje wynikajg z

danych wykazanych w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

11. PRAWIDEOWO S€ SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Poszczegolne strumienie pieniezne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji rachunku. Dane
sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskow i strat, dodatkowych informaciji i objasnien oraz
informacji pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

12. ZGODNOSC Z PRAWEM
UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki Dominujgcej w postaci o$wiadczenia, iz w roku
obrotowym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy moggce mie¢ wplyw na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

13. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki mozna uzna¢ za kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Dane

wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KO NCOWE
Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 20 sierpnia 2010 do 31 grudnia 2010
roku uznaje sie je za sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie
prawa. W badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego postuzono sie probkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda petng.
Podsumowanie wynikdw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta - bez zastrzezen

(z objasnieniem), ktéra stanowi odrebny dokument.

Grupa RECYKL S.A., ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan strona 49 z 50



Grupa RECYKL S.A. — raport skonsolidowany za rok 2010

*kkkkkk

Raport niniejszy zawiera 11 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegty rewident

Marcin Kawka
Biegty rewident nr 11 864

W imieniu KZWS Audyt S.A.
Spétka wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3077

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011 roku

7. Informacja o wysoko $ci wynagrodze n czionkOw Zarz adu i Rady Nadzorczej
oraz Autoryzowanego Doradcy Spoétki w Roku 2010.

taczna wartos¢ wynagrodzen wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej Spétki w roku
2010 wyniosta 0zt (zero zal)

taczna warto$¢ wynagrodzen wszystkich czionkéw Zarzgdu Spoétki w roku 2010
wyniosta 12.146,00z} netto (dwanascie tysiecy sto czterdziesci szesc zf)

8. W okresie sprawozdawczym spoétka nie podlegata zasadom dobrych praktyk spétek
notowanych na NewConnect i dlatego nie sporzadza informacji o stosowaniu przez
Emitenta zasad tadu korporacyjnego za 2010 rok, o ktorych mowa w dokumencie
.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Prezes Zarzadu

Maciej Jasiewicz
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WPROWADZENIE DO SKONOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noon

sporzgdzanego na dzien 31-12-2010

Grupa RECYKL SA z siedzibg w Poznaniu przy ul. Szkolnej 5/18 powstata w dniu
02.06.2010 roku. Od dnia 20.08.2010r. jako Spétka dominujgca.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

a) dziatalnosc¢ firm centralnych i holdingow,

b) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadczej,

c) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

Spoétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan- Nowa Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
21.06.2010 roku pod numerem KRS 0000359357

Wykaz jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete
sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) 100% udziatu Reco-Trans Sp. z 0.0. z siedzibg w Klonéwcu 4a, 64-111 Lipno.
Spoétka zajmuje sie Swiadczeniem ustug transportowych.

b) 100% akcji RECYKL Organizacja Odzysku SA z siedzibg w Przesiece
Polskiej, ul. Przemystowa 16, 64-030 Smigiel. Spétka zajmuje sie odzyskiem i
recyklingiem zuzytych opon.

c) 100% udziatu Rekoplast Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, ul. Rolna1

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktérych jednostka
posiada mniej niz 20% udziatéw — nie posiada

Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego — nie posiada

Czas trwania jednostek nie zostat ograniczony.

Sprawozdanie dotyczy okresu od 20.08.2010r do 31.12.2010r.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie zawierajg danych tgcznych, w skiad jednostek powigzanych nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone za okres po objeciu sprawowania
kontroli przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
powigzane i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez
te jednostki dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2010r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci ( z pézniejszymi zmianami).

Stosowano nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszone o odpisy umorzeniowe i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci,

b) srodki trwate w budowie - w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

c) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci

d) udziaty w jednostkach podporzadkowanych — zgodnie z Art. 28 ust. 1 pkt. 3
ustawy o rachunkowosci

e) inwestycje krétkoterminowe - wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
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inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w inny sposéb okreslonej
wartosci godziwej,

f) rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

g) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem ostroznosci,

h) zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zaptaty,

i) rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

j) udziaty (akcje) witasne - wedtug cen nabycia,

k) kapitaty (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatéow (akcji) wtasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominainej.

10. Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majgcych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

11. Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzgdzania
sprawozdania.

12. Przedstawienie stosowanych kryteriow wytaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nie dotyczy

13. W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedu podstawowego.

14. Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ istotny
wptyw na wartosé bilansu i rachunek zyskoéw i strat.

15. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego majgce
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

GRUPA RECYKL/S.A. |
Geupa ykiS.A. ! Prezas Za
GLOWNY MISIEGOWY .
Maciej J
Joanna Kosmala
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Dodatkowe informacije i objasnienia

o skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31-12-2010

CZESC |

1.

v w

Y

Jednostka nie prezentuje danych poréwnywalnych za rok poprzedni zgodnie z par. 3 ust. 2 pkt 4
ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, z uwagi
na fakt, iz jednostka dominujgca powstata w dniu 02.06.2010 roku, a sprawowanie kontroli nad
jednostkami zaleznymi rozpoczeta w dniu 20.08.2010 i jest to jej pierwszy rok obrotowy, a takze
nie posiadata przed dniem powstania grupy kapitatowe udziatébw i akcji w jednostkach
zaleznych.

Wszystkie Spotki sg spotkami zaleznymi konsolidowanymi metoda petng i na dzien bilansowy
w 100% zalezne od jednostki.

Jednostka dominujgca obejmowata kontrole nad kazdg Spotka w nastepujacy sposob:
20.08.2010r. objeta za 2.000.000,00zt 1 udziat (100%) spotki Reco-Trans Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 173.000,00zt

20.08.2010r. objeta za 6.996.100,00zt 12.772 akcji (81,35%) RECYKL Organizacja Odzysku SA
o wartosci nominalnej 1.277.200,00zt oraz 6,37% akcji poprzez spotke zalezng Reco-Trans Sp.
z 0.0. W dniu 10.11.2010r. objeta pozostatg czes¢ tj. 12,28% akcji RECYKL OO SA réwniez
poprzez spotke zalezng Reco-Trans Sp. z 0.0.

20.08.2010r. objeta Rekoplast Sp. z o.0. poprzez Spotke zalezng RECYKL Organizacja
Odzysku SA

4. Dane o strukturze kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
i s g Adres zamieszkania / siedziba Seria Ilosé U ilejowanie/ Witehinge
e Dby {nazw_a Adres do doreczen akeji akeji p:'zo}ruj jakcji dokonan_\'ch_
akcjonariusza wplat na akcje
akcje imienne
ul. Ewy Szelburg — Zarembiny uprzywilejowane co do
1. 21.06.2010r. Roman Stachowiak 3, A 85.000 glosu (kazda akcja daje 85.000.00 zi
60-461 Poznan prawo do 2 glosow na
walnym zgromadzeniu)
e ul. Wiadystawa Jagietty 7 m. 4, akcje imienne zwykle )
2. 21.06.2010 r. Maciej Jasiewicz 64-100 Leszno A 15.000 15.000,00 i
400.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do
. . = - tosu (kazda akcja daje
3. | 17000010, | MeserotHoklings | Neousis L KsmpeakicEwlding, | g 699600 | ‘rawodo2 glostw m | 6996.118.44
Limited P.C.6018 Larnaca g
walnym zgromadzeniu)
299.600 akcji imiennych
zwyklych
4. | 170920107, R | e &1 ¢ | zooam akcje zwykle 2.000.000,00 21
5. 15.12.2010 r. D 42.000 akcje na okaziciela 42.000,00 z
6. 15.12.2010 1. akcje zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu D 42.000 akcje na okaziciela 42.000,00 zl
7. 15.12.2010 r. obrotu na rynku NewConnect D 70.938 akcje na okaziciela 70.938.00 zi
8. 15.12.2010 r. E 222.133 akcje na okaziciela 3.154.288.60 7
Ogélem 1.376.671 12.405;'345,04

Kazda akcja ma warto$¢ nominalng 1,00 zt.

5. Wartos¢ firmy 7.891.333,60zt :
» wartos¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 87,72% na 20.08.10 — warto$¢ udziatéw:

7.096.118,44 zt, wartos¢ godziwa aktywédw netto 1.346.680,64 zt wartosc

5.749.437,80 zt,

irmy:
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» wartos¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 12,28% na 10.11.10 — warto$¢ udziatéw:
1.056.100,56 zt, wartoS¢ godziwa aktywow netto: 296.933,24zt, wartos¢ firmy:
759.167,32 zt;

» wartos¢ firmy Reco-trans Sp. z 0.0. — wartos¢ udziatow: 2.000.000 zt, warto$¢ godziwa

aktywow netto: 544.217,11zt, wartos¢ firmy: 1.455.782,89 zt;

warto$¢ firmy Rekoplast Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatéw: 50.000,00 warto$¢ godziwa

aktywow netto: 73.988,02 zt, wartos¢ firmy: 123.988,02 zt

Y

Aktywa i zobowigzania Spoétek obejmowanych wycenione zostaty wg wartosci godziwych z
przyjeciem nastepujgcych zasad:
» srodki trwate:
o ruchomosci wedtug szacunkowych cen rynkowych, a takze wedtug wartosci
bilansowej, ktéra w istoty sposéb nie odbiega od wartosci godziwych.
» finansowy majatek trwaty wedtug wyceny obowigzujacej do sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego, ktéra nie odbiega od wartosci godziwej,

zapasy wedtug wartosci bilansowej, ktéra w sposéb istotny nie odbiega od ceny

sprzedazy,

» zobowigzania krotkoterminowe i naleznosci wyceniono wedtug kwot wymagajgcych
zaptaty pomniejszonych o rezerwy na naleznosci zagrozone i trudnosciagalne. Nie
wyznaczono wartosci zdyskontowanych naleznosci i zobowigzan, gdyz réznice
pomiedzy wartosciami wymagajgcymi zaptaty a wartosciami zdyskontowanymi nie
byty istotne,

» zobowigzan diugoterminowych nie dyskontowano do wartosci biezacych , poniewaz

réznice pomiedzy wartosciami wymagajacymi zaptaty a wartosciami

zdyskontowanymi nie byty istotne,

rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana zostata w wartosci mozliwej do

realizacji z punktu widzenia potgczonych spotek natomiast rozliczenie

miedzyokresowe czynne w odniesieniu do tytutdw co do ktérych istnieje pewnos¢ ich
rozliczenia w okresach nastepnych,

pozostate aktywa i pasywa wedtug zasad wyceny obowigzujgcych na dzien

bilansowy.

A\ 74

Y

Y

Umorzenie wartosci firmy 197.042,43zt

Dodatnia wartos¢ firm jako réznica miedzy ceng przejecia a wartoscig godziwg aktywoéw netto
spbtek przejmowanych, zostata odniesiona na wartosci niematerialne i prawne, oraz bedzie
amortyzowana metoda liniowa zgodnie z obowigzujacymi zasadami w okresie 20 lat dla wartosci
spotki RECYKL OO SA i 10lat dla Reco-Trans Sp. z o0.0.

Przy okreslaniu okresu amortyzacji wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia sie firm wzieto
pod uwage spodziewany okres, w ktérym jednostka dominujgca bedzie czerpata korzysci ze
sprawowania kontroli, a okres jej dziatania nie jest niczym ograniczony. W takim przypadku
efekty sprawowania kontroli rozktadajg sie na dtugi okres czasu i bedg miaty wptyw na wyniki
Spotki w przysztosci .

W przypadku Spotki Recykl OO S.A., gtéwny sktadnik majatku stanowig Srodki trwate oraz
érodki trwate w budowie - budowa nowego zaktadu produkcyjnego w Sremie, ktérego okres
ekonomicznej uzytecznosci szacowany jest na okoto 40 lat, zatem w ocenie Zarzadu zasadne
jest wydtuzenie okresu amortyzacji wartosci firmy do 20 lat.

W przypadku Spotki Reco-trans Sp. z 0.0. znaczaca pozycje w aktywach stanowig rzeczowe
aktywa trwate, ktére w ocenie Zarzadu beda przynosity korzysci przez okres okotfo 10 lat, zatem
zasadne jest przyjecie réwniez takiego okresu amortyzacji wartosci firmy.

6. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu — nie wystgpj

|

o



Grupa RECYKL SA - Poznan

7. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy

8. Zestawienie zmian w:

a.) srodkach trwatych

Wartos¢
1 !rodki trwate 0,00 0,00 0,00 19.893.684,48
a) grunty 0,00 654.847,00 0,00 654.847,00
b) budynki, budowle 0,00 233.346,93 0,00 233.346,93
¢) urzadzenia 0,00 12.445.761,58 0,00 12.207.188,39
techniczne i maszyny
d) srodki transportu 0,00 2.205.402,35 0,00 2.205.402,35
e) inne Srodki trwate 0,00 24.765,79 0,00 24.765,79

RAZEM 0,00 15.564.123,65 0,00 15.564.123,65
Umorzenia
¥. !rodki trwate 0,00 0,00 0,00 | 6.630.820,24
a) grunty 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, budowle 0,00 31.407,62 0,00 31.407,62
c) urzadzenia techniczne i 0,00 626.447,04 0,00 626.447,04
maszyny
d) $rodki transportu 0,00 260.710,36 0,00 260.710,36
e) inne $rodki trwate 0,00 2.652,18 0,00 2.652,18
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie

RAZEM 0,00 921.217,20 0,00 921.217,20

b.) wartosciach niematerialnych i prawnych

Wartos¢ brutto

1. Koszty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy 0,00 8.088.376,03 0,00 8.088.376,03
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 7.150,00 0,00 7.150,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

RAZEM 0,00 8.095.526,03 0,00 8.095.526,03
Umorzenia
1. Koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy 0,00 197.042,43 0,00 197.042,43
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 1.970,00 0,00 1.970,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

RAZEM 0,00 199.012,43 0,00 199.012,43

9. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie — nie wystepujg

o
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10. Warto$¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostki powigzane $srodkow
trwatych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu umoéw leasingu
operacyjnego

GRUPA RECYKL SA
» 3.000,00zt wynajem nieruchomosci w Poznaniu, Szkolna 5/18

RECYKL Organizacja Odzysku SA
> 82.000,00zt wynajmowana nieruchomos¢ w Przysiece Polskiej, ul. Przemysfowa 16
» 66.000,00zt wynajmowana nieruchomo$¢ w Nieporecie k. Warszawy
» 16.000,00zt wynajmowana nieruchomosc¢ w Cefmie,

Reco-Trans Spoétka z 0.0.
» 23.500,00zt wynajem nieruchomosci Klonéwiec 4a, 64-111 Lipno

Rekoplast Sp. z 0.0.
» 600,00zt wynajem nieruchomosci w Sremie, ul. Rolna 1

11. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw i budowli — nie wystepujg

12. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwigekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,00 88.504,89 0,00 88.504,89
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. inne rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00

13. Dane o odpisach aktualizujgcych naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 28.966,01 0,00 28.966,01

14. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu:
kredyty i pozyczki — 3.648.219,65 udzielone RECYKL Organizacja Odzysku SA

1) powyzej 1 roku do 3 lat

a. kredyt obrotowy Bank GBW - 1.500.000,00
2) powyzej 3 lat do 5 lat

a. kredyt inwestycyjny Bank GBW — 1.638.219,65
3) powyzej 5 lat

a.  kredyt inwestycyjny Bank GBW - 510.000,00

inne zobowigzania finansowe — 2.036.286,50 dotycza ponizszych leasingéw, uznanych zgodnie z
ustawg o rachunkowosci za leasingi finansowe, a zgodnie z przepisami podatkowymi za leasingi
operacyjne:

1) powyzej 1 roku do 3 lat — 1.614.875,64 udzielone RECYKL Organizacja Odzysku SA
a. leasing — cze$c¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 293.147,68
b. leasing — samochéd ciezarowy VOLVO w kwocie : 42.605,30

c. leasing — samochod ciezarowy VOLVO w kwocie : 42.605,30 [/

( 4
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leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 10.222,91
leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 27.496,77
leasing — samochdd cigzarowy VOLVO w kwocie : 61.934,79
leasing — samochéd cigzarowy VOLVO w kwocie : 49.381,13
leasing — 2 x naczepa ciezarowa w kwocie : 35.863,73
leasing — koparka teleskopowa Cat w kwocie: 110.298,99
leasing — samochod osobowy Audi Q7 w kwocie: 79.212,69

i
j-
k. leasing — cze$c¢ linii do granulacji opon Ill w kwocie — 688.701,12
|. leasnig — 2 x naczepa ciezarowa w kwocie - 57.000,76
m. leasing — samochéd osobowy Porsche w kwocie — 116.404,47
2) powyzej 1 roku do 3 lat —421.410,86 udzielone Reco-Trans Sp. z 0.0.
a. leasing — naczepa KRONE —-40.116,10
leasing — naczepa STAS — 67.687,71

b

c. leasing - ciggnik siodtowy RENAULT - 101.712,90
d. leasing — ciggnik siodtowy REAULT - 112.733,80
e

leasing — naczepa STAS - 99.160,35

15. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych:

W RECYKL Organizacja Odzysku SA

- cesja polisy urzgdzenia Red Giant 950 na rzecz Banku GBW do kwoty 1.550.502,00zt

- cesja polisy urzadzen Super Chopper — Rasper na rzecz Banku GBW do kwoty 3.636.522,00zt

16. Zobowigzania warunkowe :

W RECYKL Organizacja Odzysku

- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01597
- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01596
- weksel in blanco do umowy leasingu ZAB/46209/06/33888

- weksel in blanco do umoéw leasingu 10780, 09437, 10765 /01/2007/0

- weksel in blanco do umoéw leasingu O/PZ/2007/06/0223,0224

- weksel in blanco do uméw leasingu 12377, 12376

W Reco-Trans Sp. z 0.0.

- weksel in blanco do umowy leasingu 741/EQ/2008

- weksel in blanco do uméw kredytu PEKAO

17. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 272.14,09 0,00 272.141,09
polisy ubezpieczeniowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup czesci zamiennych do maszyn 0,00 0,00 0,00 0,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0,00 0,00 0,00

CZESC Il

1. Informacje o wspdinych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji — nie wystepuja

CZESC Nl

1. Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przychodé

sprzedazy produktow,

dziatalnosci oraz rynkéw geograficznych.

netto ze

towaréw i materiatbw jednostek powigzanych wedidg dziedzin

I



Grupa RECYKL SA - Poznan

Sprzedaz krajowa Struktura %
Przychody za sprzedazy netto 7.244.723,97 100
1) wyroby 5.204.538,29 71,18
2) ustugi 1.416.610,70 19,55
3) towary, materiaty 623.574,98 9,27
2. Wysokos$¢ i wyjasnienie odpisow aktualizujgcych $rodki trwate — nie wystepujg

3.

10.

Wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw — nie wystepuja

informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystepujg przychody i koszty dziatalnosci
zaniechanej.

Dane o kosztach wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby — nie wystepujg

Srodki trwate w budowie wykazano w cenie nabycia. Nie zachodzi koniecznosé dokonywania
odpisu aktualizacyjnego. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wynosity 7.802.514,12 zi,
natomiast zaliczki na srodki trwate w budowie 605.035,66 zt.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska — nie

wstepujq

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate — nie
wystepujq

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego

RECYKL Organizacja Odzysku SA

™

» wytgczania z kosztow:

o - 121 599,92 zt wynagrodzenia za 12/2010 wyptacone 01/2011
o - 78289,49 zt ub. spoteczne za 2010 nie zaptacone
o - 17017752 zt koszty NKUP
» wytaczenia z przychodow
o - 420 867,14 zt dotacja

Reco-Trans Sp. z o.0.
» wytaczenia z kosztow:

o - 820917,07 zt wynagrodzenia za 12/2010 wyptacone w 01/2010
O - 43 836,80 zt ub. spoteczne za 2010 nie zaptacone
o - 6 645,00 zt koszty reprezentacji

Grupa RECYKL SA - brak réznic

Rekoplast Sp. z 0.0. — brak réznic

CZESC IV

W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za qkres, w ciggu
ktérego nastgpito potgczenie jednostki powigzanej — nie dotyczy



Grupa RECYKL SA - Poznan

CZESCV

1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki
powigzanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystepuje, jak
rowniez wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane - nie wystepuje

2. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i rachunku
zyskow i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeptywéw pienieznych wykazuje zmiane
stanu srodkéw pienieznych w wysokosci 2.161.134,08 zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wynosza -493.926,83zt

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynosza -2.203.536,05z

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wynosza -4.858.596,96zt

3. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane uméw
nieuwzglednianych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy grupy kapitatowej — nie wystepujg

4. Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powigzanymi:

Naleznosci od jednostek powigzanych:

» 92.935,33 zt - od RECYKL Organizacja Odzyska SA z tyt. ust. administracyjnych
> 9.390,80 zt - od Reco-Trans Sp. z o.0. z tyt. ust. administracyjnych
» 366,00 zt — od Rekoplast Sp. z 0.0. z tyt. ust. administracyjnych

5. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe:
Przecietne zatrudnienie w 2010 roku wyniosfo:

» w Grupie RECYKL SA — 7 oséb w administracji, w tym 4 kobiety i 3 mezczyzn,

» w RECYKL Organizacja Odzysku SA — 51 oséb, w tym 2 kobiet i 49 mezczyzn, z czego
bezposrednio produkcyjnych — 45 osoby, administracja 6 osob.

» w Reco-Trans Sp. z 0.0. — 21 0s6b, w tym 3 kobiet i 18 mezczyzn.

6. Wynagrodzenie tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spoétek handlowych

» w Grupie RECYKL SA - 12.146,00 zf brutto
» w RECYKL Organizacja Odzysku SA - 15.866,66 zt brutto
» w Reco-Trans Sp. z 0.0. - 99.847,00 zf brutto.

7. Pozyczki i swiadczenie o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad
organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych spétek handlowych, ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i terminéw sptat — nie wystepujg

8. Nalezne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok 2010 wynosi 15.000,00 zt netto, za inne ustugi 10.500,00zt
netto.

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

Macigj ya eWwicz 7



GRUPA RECYKL SA.

ul. Szkolna 5/18 61-832 Pozna|'1|
tel. (61) €52 18 15, {ax (61) 852 18 .
NIP 7781472682 REGON 30147336

KRS 000035535 E STAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

okresu (BO), po korektach biedow

Kapitaf (fundusz) podstawowy na

Za okres
Lp. W Glnieni
p yszczegéinienie 2048
| |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 100 000,00
okresu (BO)
- korekty btedéw 0,00
La |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 100 000,00

. poczatek okresu i
11 Zmiany kapitatu (funduszu) 1276 671.00
podstawowego
a)|zwiekszenie (z tytutu) 1276 671,00
- emisji akcji 1276 671,00
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia akcji
1.2 Kapftaf (fundusz) podstawowy na 1376 671,00
_____ koniec okresu__ _ _ _ _ _ _ ___ | ____ " _
Nalezne wpfaty na kapitat
2.
podstawowy na poczatek okresu
21 Zmiana naleznych wptat na kapitat 0.00
podstawowy
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0,00
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00
Nalezne wpfaty na kapitat
2.2 : 0,00
_____ odstawowy na koniecokresu | "
3 Udzialy (akcje) wlasne na poczatek
" |okresu
3.1.|Zmiana udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- akcje przeznaczone do sprzedazy
- akcje przeznaczone do umorzenia
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- sprzedaz akcji
2.1 Udzialy (akcje) wiasne na koniec 0,00
I .
Kapitat (fundusz) zapasowy na
4. 0,00
poczatek okresu
4.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 11 028 674,04
a)|zwigkszenie (z tytutu) 11 028 674,04




- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

11 028 674,04

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$c¢)

- aktualizacji zbytych srodkéw wiasnych

b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- pokrycia straty

- wyptata dywidendy

4.2

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu, w tym:

Ti Kapitaf (fundusz) z aktualizacji
" |wyceny na poczatek okresu

11 028 674,04

5.1

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizaciji
wyceny

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

a)

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

- zmiany cen rynkowych akcji

- wyceny bilansowej

b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- zbycia $rodkoéw trwatych

- wyceny bilansowej

5.2

Kapitat (fundusz) Z aktualizacji

‘Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu

6.1

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych

a)

zwiekszenie (z tytutu)

- doptaty wspélnikow

b)

zmniejszenie (z tytutu)

- zwrotu doptat wspélnikow

Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Roéznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych na

" |poczatek okresu

7.

—

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

T2

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

0,00

zwiekszenie (z tytutu)

0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych




b)

zmniejszenie (z tytutu)

0,00

- podziat zysku

-pokrycie strat z lat ubiegtych

- wyptata dywidendy

7.3

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

0,00

7.4

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

7.5

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

0,00

a)

zwigkszenie (z tytutu)

0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b)

zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku

Strata z lat ubiegfych na koniec
okresu

Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec

Wynik netto

750 539,85

Zysk netto

750 539,85

Strata netto

Odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

13 155 884,89

Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

13 155 884,89

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011




GRUPA RECYKL S.A.

ul. Szkoina 5/18

tel. (61) 852 18 15, fax (61) 85218 1
NIP 7781472682 REGON 301473369

-~y
61-832 Poznan

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

KRS 0000359357 (metoda poréwnawcza)
. Za okres
Lp. Wyszczegdlnienie 2010
A. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk / Strata netto 750 539,85
Il Korekty razem -1 244 466,68
1.|Zyski (straty) mniejszosci 105 457,92
2 Zysk (;trata) z udziatéw (akcji) w jedpostkach 0.00
wycenianych metodg praw wiasnosci '
3.|Amortyzacja 923 289,53
4.|Odpisy wartosci firmy 197 042,43
5.|Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00
6.|Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
7./Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 238 129,01
8.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1141,26
9./Zmiana stanu rezerw 65 060,24
10.|Zmiana stanu zapaséw 787 653,28
11.|Zmiana stanu naleznosci -1 016 210,28
12.|Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2 295 517,55
13./Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -248 230,00
14.|Inne korekty z dziatalnos$ci operacyjnej
lll. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1l) -493 926,83
B. Przeptywy Srodkoéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 0,00
1.|Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3.|Z aktywow finansowych, w tym:
a)|w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
b)/w pozostatych jednostkach:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4./Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2 203 536,05
1.|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1147 435,49
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3.|Na aktywa finansowe, w tym: 1 056 100,56
a)|w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci
b)|w pozostatych jednostkach: 1 056 100,56
- nabycie aktywow finansowych 1 056 100,56
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4.|Inne wydatki inwestycyjne
lll. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -2 203 536,05




C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I Wplywy 7 054 594,70
1. Z\cl,m :i::itzaxydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 3 409 226,60
2.|Kredyty i pozyczki 510 219,56
3.|Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.|Inne wplywy finansowe 3135 148,54

1. Wydatki 2195 997,74
1.|Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2.|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3.|Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.|Sptaty kredytéw i pozyczek 1208 432,30
5.|Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6.|Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.|Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 749 436,43
8.|Odsetki 238 129,01
9.|/Inne wydatki finansowe

lll. |Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 4 858 596,96

D. |Przeplywy pieniezne netto razem 2161 134,08

E. |Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym 2161 134,08

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00

F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 29 422,59

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym

2 190 556,67

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

Geupg Recykl S.A.
GtOW KSIEGOWY

Joannd K osmala




GRUPA RECYKL S.A.

ul. Szkolna 5/18 61-832 Poznafh RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
tel, (61) 652 15 15. fax (61) 852 18 1 za okres od 20.08.2010 do 31.12.2010
NIP 7781472662 REGON 301473369 .
KRS 0000359357 (wariant poréwnawczy)
od 20.08.2010
do 31.12.2010
PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 6 589 750,70
— od jednostek powiazanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 6621 m9
1. Zmiana stanu produktow ’ -654 973,27
1. Koszt wytworzénia produktow na wiasne potrzeby jednostki ’
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 623 574,98
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 5 432 950,35
I.  Amortyzacja 923 289,53
II. Zuzycie materialow i energii 1 603 949,67
I1I. Ustugi obce 564 344,03
IV. Podatki i optaty, w tym: 119 333,34
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 1 223 449,88
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 211 ‘}82,61‘
VII. Pozostale koszty rodzajg)we 185 290,23
VIII Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 601 511,06
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 1156 860,35
D. Pozostale przychody operacyjne 652 502,17
L Zysk ze zbycia nieﬁnanst?wych&tywéw trwatych 114126
II. Dotacje 153 438,12
Il Inne przychody operacyjne 497 922,79 |
E. Pozostale koszty operacyjne 287 999,85
I.  Strata ze zbycia n?ef?nan%owych aktywow trwatych ‘
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 77 381,43'
III. Inne koszty operacyjne 210 618,42‘
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1521 302,67'
G. Przychody finansowe 45 897,67
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: '
— od jednostek powiazanych i
Il Odsetki, w tym: 12 532,93
— od jednostek powiazanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 7 33 364,74
H. Koszty finansowe 362 479,53
I.  Odsetki, w tym: i 382 456,46
— dla jednostek powiazanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne -19 976,93
L. Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej 1204 720,81
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00
I.  Zyski nadzwyciajne
II. Straty nadzwyczajne
K. Odpis wartosci firmy 197 042,43
1. Odpis ;vanos'cj firmy - jednostki zalezne 197 042,43
L. Zysk (strata) brutto 1007 678,38
M. Podatek dochodowy 151 680,61
N. Zysk/strata mniejszo$ci 105 457,92
0. Zysk (strata) netto 750 539,85

Poznan, dnia 11 kwietnia 2011

. 1S.A.
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GRUPA RECYKL S.A.
ul. Szkolna 5/18 61-832 Poznan
tel. (61) 852 18 15, fax (61) 852 18 1
NIP 7781472682 REGON 301473369

KRS 0000359357 BILANS na dzien 31.12.2010
T 31-12-2010 — 31122010 |
PLN PLN
A. Aktywa trwale 31 150 250,06 [A. Kapital whasny 13 155 884,89
| 1. Wartosci niematerialne i prawne 7896513,60| 1. Kapital pod ¥ 1376 671,00
| 1. Kosay zakonczonych prac rozwojowych | m Naleme wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) )
2. Wartosé¢ firmy 7891333,60| 1. Udzaly (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna)
3, Koo WDk niasia i prawne 518000 Iv. Kapital zapasowy N 11028 674,04
4. Zaliczki na wartosci niematerial iprawne v Kapital z aktuali wyceny -
| IL Rzeczowe aktywa trwale 2305035621| VI Pozostale kapitaly rezerwowe 1
1. Srodki trwale - | 1464280643| VIL Zysk (strata) z lat ubieglych .
a) grunty (w tym prawo gruntu) 654 847,00(  VIII Zysk (strata) netto 750 539,85
- b) budynki, lokale i obiekty i ii ladowej i wodnej 201939,29| IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku ob g0 (wielkosé uj
) dzenia techniczne i o 11819 214,54|B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazan ) 24 212 862,05
d) $rodki transportu 194469199 L Rezerwy na zobowiazania ) 88 504,89
¢) inne srodki trwale 22 113,61 1. Rezerwaz tywhu od go podatku dochodowego 88 504.89
2 Srodkitrwale w budowie o 7802 514,12 2. Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i podob 0,00
| 3. Zaliczki na érodki trwale w budowie 605 035,66] - diugoterminowa
111, Naleznosci diug 0,00 ~ kebtkotermi - |
1. Od jednostek powigzanych 3 Pomsnlerewwyi 0,00.
2. 0d pozostalych jednostek - - dlugoterminowa. ) - |
1V. Inwestycje diugoterminowe 000 - ket wa - — |
1. Nieruchomosci I z LY 2 5 684 506,15
2. Wartosci ni i prawne 1. Wobec jednostek powiazanych . |
3. Di aktywa fi B 0,00 2. Wobec Iych jednostek ) 5 684 506,15
) wjednostkach powiazanych - 0,00 ~a) kredyty i pozyezki 3 648 219,65
- udzialy lubakje b) Z tytulu emisji dl pap yeh -
- inne papiery i B - c) inne zobowiazania finansowe 2 036 286,50
I —_udziclone pozyczki dy top
- - _inne dlugoterminowe aktywa fi e 111, Zobowi krétk i 12325 177,64
b) wp h jednostkach 0,00 1. Wobec jed k powiazanych 0,00
- udzaly lub akcje i a) ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: B 0,00
- inne papiery $ci - dol2 - [
- udzielone pozyczki - - - powyzej 12 . -
I - inne diug aktywa fi b) inne o
4. Inne je di i - 2. Wobec pozostalych jednostek 12325 177,64
V. Dlug r edzy 203 380,25 a) kredyty i pozyczki 107423664
1. Aktywa z tytulu od podnkudod)odow@ 183 536,68 b) ztytulu emxsji_ dh h papi $ vch
2. Inne rozliczenia migdzyok 1984357 ) inne zobowiazania fi - 1853 644,89
B. Aktywaobrotowe 6218 496,88 ~d) ztytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci 1996 529,77
L Zapasy - 135121188) - do 12 miesig 1996 529,77
1 h 321 795,00 ~ powyzej 12 -
2. Polprodukty i produkty w toku B @) zaliczki otrzymane na dostawy
_* 3. Produkty gotowe o 1029 416,88 f) zobowiazania wekslowe .
4. Towary S ) z tytulu podatkow, cel, ubezp 1innych d 936 184,68'
5. Zaliczki na dostawy - o h) ztytulu wy dzen 202 795,59
1L Naleznosci krétk i - 2404 58724 1) inne 6261 786,07
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0.00 3. Fundusze specjalne N )
| _a) 2tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty- 000] IV.R iedzyok - 611467337
| - dol2miesiecy 1. Ujemna wartos¢ firmy - —1
- powyzej 12 mi = 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 611467337
b) inne . | - dlugoterminowe 5683 366,49
2. Nalezosci od lych jednostel 2404 587,24 — krotkotermi 431 306,88
9 ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 2121 136,76 - I
. - do 12 miesigcy . 2121 136,76
- powyzej 12
| b) Ztytulu podatkéw, dotacji, cel, ub 4 spolecznych 205 317,78
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
¢) inne - - 78 132,70
. d) dochodzone na drodze sadowe;) -
I1L Inwestycje kré 2 190 556,67
|1 Krow akiywa fi 2190 556,67|
@) w jednostkach powiazanych 0.00
— udaaly lub akcje R
| - _inne papiery wartosciowe
- inne krotk aktywa
___b) wpozostalychjednostkach 0,00
. - udzialy lub akcje o
~ _inne papiery
- innekrotkoterminowe akiywa f -
o) srodki iinne aktywa pienigzme 2190 556,67
- érodkipi w kasie i na rachunkach 2190 556,67 |
7¥ - inne $rodki pi o
- inneakiywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. K r ia migdzy 272 141,09
Aktywa razem 37 368 746,94 | Pasywa razem 37 368 746,94
Poznan, dnia 11 kwietma 2011 Osoba sporzadzajaca:
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