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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Informacje ogdlne

Firma Grupa RECYKL S.A.
Siedziba Srem

Adres 63-100 Srem, ul. Letnia 3
Telefon +48 61 281 06 11

Fax +48 61 282 82 49

Adres strony internetowe;j www.recykl.pl

Adres e-mail recykl@recykl.pl

Numer KRS 0000359357

REGON 301473369

NIP 778-14-72-682

Podstawa prawna utworzenia Spotki

Spotka Grupa RECYKL S.A. (jednostka dominujgca) zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2
czerwca 2010 roku. Spoétka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej spotek prowadzgcych
dziatalno$¢ w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

18 sierpnia 2010 roku spétka Grupa RECYKL S.A. weszta w posiadanie aktywdéw w postaci akcji
i udziatéw spotek zaleznych i powstata Grupa Kapitatowa Grupa RECYKL, w wyniku czego jednostka
dominujgca Grupa RECYKL S.A. rozpoczeta dziatalnosé.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym obszarem aktywnosci Grupy Kapitatowe] jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spotki Grupy prowadzg zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki,
a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw
prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produktowej

Struktura organizacyjna

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej, ktdrg tworzg spofki:
e RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
e Reco-Trans Sp. zo.0.,
e Rekoplast Sp. z o0.0.

Profil spétek z Grupy Kapitatowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Sprzedai
produktow Grupa RECYKL S.A.

\_ Zprzerobuopon |

Reco-Trans Sp. z 0.0.

' . r '
Zbidrka opon na
zlecenie

Recykl 0.0. S.A.

[ Odzysk i recykling |
L opon

- Y
Ustugi Rekoplast Sp. z o.0.
| transportowe
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Struktura akcjonariatu

. . iy .. Y% kapitatu iy . % glosow
Akcjonariusz llos¢ akcji zaktadowego llos¢ gltosow na Wz
Roman Stachowiak wraz z podmiotem g, 65 61,72% 1334660 71,60%
zaleznym Magerol Holdings Limited
Maciej Jasiewicz wraz z podmiotem 149 940 10,89% 149 940 8,05%
zaleznym Calley Holdings Limited
Pozostali akcjonariusze 126 000 9,15% 126 000 6,77%
Program Motywacyjny 28 938 2,10% 28 938 1,55%
Akcjonariusze akcji Serii E 222 133 16,14% 222 133 11,93%
Razem: 1376 671 100,00% 1861671 100,00%

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwéj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym
na $wiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obcigzajg Srodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw, co do wymogdéw
ilosciowych zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega
catos¢ uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi
materiatowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajow, w ktorych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one sktadowane na skfadowiskach,
zaréwno w postaci catych opon, jaki i w formie rozdrobnione;.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentéw i importerow opon za ich zagospodarowanie po zakohczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie
produktowej i optacie depozytowej, naktada na producentéw i importerbw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze byc¢
poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposéb ekologiczny
zagospodarowaé. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub
za pos$rednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importerow i producentow
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznosé wniesienia optaty produktowej
obliczonej, jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki opfaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo
wysoko$¢ tej optaty na 2012r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,98 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importerow obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajgce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyty spotke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej
celem bylo stworzenie ogolnokrajowego systemu zbiorki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym zbiérke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie
catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz
z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje m.in. ze spétkami z Grupy Kapitatowej.
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Grupa RECYKL S.A. Jednostkowy i skonsolidowany raport kwartalny za Il kw. 2012 roku

Metody odzysku i recyklingu opon

Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2010 roku w Polsce wigkszos¢ zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 21% byto poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei srednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materiatowego
w Polsce nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przysziosci mozliwos¢ zagospodarowania tej
czesci rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon, jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest ciepto
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspoétspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl Organizacja Odzysku S.A. wspoétpracuje wtym zakresie z Cementownig Gorazdze,
z Cementownig Chetm, z Cementownig Rudniki oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materiatowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
skfadnikéw, ktére postuzyly do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocigé i rozdrobnié.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie réznej wielkosci czgsteczki gumy: pyt
gumowy, miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatow ze zuzytych opon wg
CEN Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon
oprécz gumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajgce granulaty gumowe ze zuzytych opon,
w tym Grupa Kapitatowa oraz kilka mniejszych podmiotéw.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej
Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e Sprzedaz produktéw z przerobu opon,
e Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
o Prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,
e Ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych
opon, jak réwniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A.
Z kolei Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i Swiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktoéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:

e granulat gumowy stosowany do wspéitspalania w przemysle cementowym o $rednim
uziarnieniu od 20 do 50 mm (tzw. chips),

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczeh o uziarnieniu od 0,5 do
4,0 mm wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych, oraz produkcji nowych wyrobéw
gumowych,

e zlom stalowy o czystosci 98% wykorzystywany jako wsad w przemysle hutniczym.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspodtspalania z miatem weglowym w eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012”, jak
réwniez ma szerokie zastosowanie przy produkcji nowych wyrobéw gumowych.
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Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitalowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych. Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi
odzysku i recyklingu opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Zbiorka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku
S.A. zbidérke zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio
z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 17 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl Organizacja Odzysku S.A.
posiada 7 samochodoéw typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikéw siodtowych z naczepami
oraz 4 zestawy samochdd z przyczepg. Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz
podmiotéw zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon.
Najwiekszym zleceniodawcg Spotki jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy
czym ustuga transportowa jest jednym z elementow tgcznej ustugi logistycznej, obejmujgcej zbiorke,
segregacje, magazynowanie oraz przew6z zuzytych opon. Ponadto Spodtka wykonuje
miedzynarodowe przewozy towarowe, gtdownie towardéw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na
potrzeby Grupy Kapitatowe;.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje tylko na wlasne potrzeby do
transportu kontenerow z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

e pozycja najwiekszego w kraju wytwoércy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

e jedyny podmiot w kraju posiadajgcy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbidrke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto
10 tys. ton rocznie),

e wysoka jakos¢ produktow — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajagce uzyskaC¢ nie zawierajgcy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 40
mm,

e jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wtasng unikatowg sie¢ zbiorki zuzytych opon,

o lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu,

e jedyna instalacja w kraju do doczyszczania kordu stalowego otrzymanego podczas
mechanicznego procesu rozdrabniania opon.

Przeniesienie w Il kwartale 2011 roku produkgiji z zaktadu w Przysiece Polskiej do zaktadu w Sremie
umozliwito rozpoczecie produkcji (z dotychczasowego surowca) bardziej optacalnego wyrobu, jakim
jest czysty granulat gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce boiska sportowe
oraz koniecznos¢ ich pozniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego
wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentéw réznych produktéw
gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej, moze spowodowac zainteresowanie stosowaniem
lepszych materiatdw nawierzchniowych z domieszkg gumy.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat oraz bilansu

Itys. z4] 01.04-30.06 | 01.01-30.06 | 01.04-30.06 | 01.01.—-30.06
ys. 2012 2012 2011 2011
przychody netto ze sprzedazy 4 864 10 304 4443 8 346
zysk / strata ze sprzedazy -695 -539 74 502
EBITDA 583 2071 1170 2 343
zysk / stratg na dziatalnosci 562 179 475 981
operacyjnej
zysk / strata brutto -1 292 -1 056 230 552
zysk / strata netto -1 350 -1172 210 511
amortyzacja 1145 2250 696 1362
Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu
[tys. zi] 30.06.2012 30.06.2011
aktywa razem 55 366 49 235
aktywa trwate 43 899 42 831
naleznosci dlugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 11 468 6 404
naleznosci krotkoterminowe 7 163 3728
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 102 67
kapitaty wiasne 13 152 13 667
kapitat podstawowy 1377 1377
zobowigzania dtugoterminowe 15 426 14 567
- w tym kredyty i pozyczki 10 463 10 000
zobowigzania krétkoterminowe 15 483 11102
- w tym kredyty i pozyczki 5025 1013
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Dane jednostkowe spotki Grupa RECYKL S.A.

Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat oraz bilansu

Itys. z4] 01.04- 01.01- 01.04- 01.01.-
ys- 30.06.2012 | 30.06.2012 | 30.06.2011 30.06.2011
przychody netto ze sprzedazy 182 427 159 321
zysk / strata ze sprzedazy -172 -291 -56 -70
zysk / st.ratla na dziatalnosci 171 204 59 4
operacyjnej
zysk / strata brutto -174 -297 -59 -5
zysk / strata netto -174 -297 -59 -5
amortyzacja 0 0 0 0
Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu
[tys. zi] 30.06.2012 30.06.2011
aktywa razem 12 341 12 376
aktywa trwate 12 189 12191
naleznosci dlugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 153 185
naleznosci krotkoterminowe 149 94
srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 1 4
kapitaty wtasne 11670 12213
kapitat podstawowy 1377 1377
zobowigzania dtugoterminowe 0 0
- w tym kredyty i pozyczki 0 0
zobowigzania krétkoterminowe 603 163
- w tym kredyty i pozyczki 0 0
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3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ INFORMACJE
ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W Il KWARTALE 2012 ROKU

Istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe w drugim kwartale 2012 miato kilka czynnikéw, wsréd
ktérych mozemy wyréznié trzy podstawowe:

e przesuniecie terminu skfadania wnioskéw do 30 czerwca 2012 roku przez zainteresowane
samorzady o dofinansowanie inwestycji realizowanej w ramach programu ,Moje boisko —
Orlik 2012,

e awaria instalacji do produkciji chipsa na terenie Cementowni Chetm,
e zmiana miejsca sktadowania surowca, w postaci zuzytych opon.
Ponizej omdwiono poszczegdlne czynniki.

Drugi kwartat 2012 roku to kolejne miesigce w Recykl Organizacja Odzysku S.A. (spéice zaleznej
Emitenta) dobrej produkgji na linii umozliwiajgcej wyprodukowanie czystego granulatu SBR oraz na
linii doczyszczajacej drut. Pomimo zadawalajgcych wielkosci produkcji w trakcie drugiego kwartatu
2012 roku Spotka sprzedata o 200 ton czystego granulatu gumowego SBR mniej niz w poprzednim
kwartale oraz uzyskata 1.200 ton czystego drutu, ktéry sprzedata w catosci. Przetwarzany drut
pierwotnie posiada ponad 30% zanieczyszczen w postaci gumy i kordu tekstylnego, natomiast po
przerobie zanieczyszczenia nie przekraczajg 2%.

Mniejsza sprzedaz czystego granulatu gumowego SBR spowodowana byta ograniczeniem popytu na
niego, wynikajgcym gtéwnie z przedtuzenia terminu skfadania do 30 czerwca 2012 roku wnioskéw,
przez zainteresowane samorzady o dofinansowanie inwestycji realizowanej w ramach programu
»Moje boisko — Orlik 2012”.

Decyzja ta spowodowata przesuniecie o co najmniej dwa miesigce rozpoczecia prac przez
inwestoréw zwigzanych z realizacjg inwestycji w ramach programu ,Moje Boisko — Orlik 2012”, co w
sposdb bezposredni przetozyto sie na mniejszg od zaktadanej sprzedaz granulatéw SBR
produkowanych przez Grupe Recykl. Produkcja w rozpatrywanym okresie mimo przesuniecia sezonu
odbywata sie w sposdb ciggty, a wyprodukowany granulat byt magazynowany. Na koniec drugiego
kwartatu Spétka posiadata zapas wyprodukowanego granulatu w ilosci 2.654 ton.

Ponadto, na zmniejszenie wyniku na sprzedazy istotny wplyw miata awaria instalacji do produkc;ji
granulatu gumowego w postaci ,chipsa” na terenie Cementowni Cheim. Uszkodzenie jednej z
maszyn pracujgcych w ciggu technologicznym na terenie Cementowni Chetm miato bezposredni
wptyw na ograniczenie o potowe mocy produkcyjnych i w konsekwencji skutkowato mniejszg od
zaplanowanej produkcjg paliwa alternatywnego. Awaria zostata usunieta pod koniec maja 2012 roku
i juz w czerwcu osiggnieto zaktadany wolumen produkciji.

Zarzad Emitenta wspélnie z Zarzadem spétki zaleznej Reco-Trans S.A. podjgt decyzje o zmianie
miejsca sktadowania zuzytych opon z miejscowosci Ptoty do Gryfic. Skutkiem tej decyzji byta
catkowita sprzedaz magazynu zuzytych opon, ktérych warto$¢ w rocznym sprawozdaniu finansowym
wyniosta okoto 800 tys. zlotych. Nowy plac sktadowy w Gryficach jest wlasnoscig Spotki zalezne;j
Emitenta, posiada hale magazynowg oraz utwardzony i catkowicie ogrodzony teren umozliwiajgcy
prawidtowy i dalszy rozwdéj podstawowej dziatalnosci Reco-Trans jakim jest zbiorka, segregacja oraz
dostawa do miejsc odzysku zuzytych opon.
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4. STRATEGIA ROZWOJU

Podejmowane przez Grupe RECYKL dziatania majg na celu konsolidacje rynku oraz zbudowanie
silnego podmiotu zajmujgcego sie zbidrkg zuzytych opon, ich recyklingiem oraz produkcjg granulatu
gumowego, a docelowo wytwarzaniem bardziej przetworzonych produktéw.

Stratega rozwoju zaktada ponizsze kierunki dziatan i planowane efekty.

Glowne kierunki dziatan

e Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulatu gumowego i wykorzystanie
perspektywicznego rynku:
- domieszek w drogownictwie,
- mat wibroizolacyjnych pod torowiska (tramwajowe, kolejowe),
- inne.
e Rozwdj przez akwizycje:
- integracja pozioma: zwigkszenie skali dziatalnosci poprzez przejecie istniejgcych
zaktadow recyklingu,
- integracja pionowa: przejecie producenta wyrobéw gotowych z czystego granulatu
gumowedo.

Zaktadane efekty
e Pozycja lidera — silnego gracza, doswiadczonego i najwiekszego w kraju wytwoércy
granulatow gumowych ze zuzytych opon

e Wejscie na parkiet GPW — Emitent przewiduje w perspektywie maksymalnie dwoch lat
przejscie z rynku NewConnect na gtéwny rynek GPW.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Zarzad Grupy RECYKL S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe

i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz

odzwierciedlajg w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy.
Prezes Zarzadu

Maciej Jasiewicz

Srem, dnia 14 sierpnia 2012
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