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1. OGOLNY OPIS DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

Przedmiot dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Podstawowym obszarem aktywnosci Grupy Kapitatlowej jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spotki Grupy prowadza zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki,
a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentow i importeréw
prowadza rozliczenia z tytutu optaty produktowej

Struktura organizacyjna

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujaca grupy kapitatowej, ktérg tworzg spotki:
« RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
¢ Reco-Trans Sp. z 0.0.,
* Rekoplast Sp. z 0.0.

Profil spdtek z Grupy Kapitatlowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Sprzedaz

produktéw Grupa RECYKL S.A.

\_ Z przerobu opon

Reco-Trans Sp. z 0.0.

[ Zbiorka opon na

L zlecenie
) i} Recykl 0.0. S.A.
Odzysk i recykling
| opan
Ustugi Rekoplast Sp. z 0.0.
. transportowe )

Rynek zu zytych opon

Dynamiczny rozwéj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym
na $wiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obcigzajg s$rodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw, co do wymogow
ilosciowych zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega
catos¢ uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi
materialowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotéwki
krajow, w ktérych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie moga by¢ one sktadowane na skladowiskach,
zaréwno w postaci catych opon, jaki i w formie rozdrobnione;.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentdéw i importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o opfacie
produktowej i optacie depozytowej, naktada na producentéw i importeréw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych poziomoéw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze byé
poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposéb ekologiczny
zagospodarowaé. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.
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Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub
za posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie nalozonego na importeréw i producentow
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznosé wniesienia opfaty produktowej
obliczonej, jako iloczyn rdéznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki opfaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo
wysokos¢ tej optaty na 2011r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,18 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po nafozeniu na producentéw i importeréw obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajace na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyty spétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej
celem byto stworzenie ogdlnokrajowego systemu zbiérki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym zbiorke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje z punktami powstawania odpaddéw na terenie
calego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz
z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze sp6tkami z Grupy Kapitatowe;j.

Metody odzysku i recyklingu opon

Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2010 roku w Polsce wigkszos¢ zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 21% bylo poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei $rednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynosza 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materialowego
w Polsce nie jest jeszcze w pemni rozwiniety i istnieje w przysziodci mozliwo$¢ zagospodarowania tej
czesci rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon, jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest ciepto
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspéispalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl Organizacja Odzysku S.A. wspéipracuje wtym zakresie z Cementownig Goérazdze,
z Cementownig Chetm, z Cementownig Rudniki oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materiatowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
sktadnikow, ktére postuzyty do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocig¢ i rozdrobnié.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie roznej wielkosci czasteczki gumy: pyt
gumowy, miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materialdow ze zuzytych opon wg
CEN Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon
oprécz gumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajace granulaty gumowe ze zuzytych opon,
w tym Grupa Kapitatowa oraz kilka mniejszych podmiotow.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej
Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e Sprzedaz produktéw z przerobu opon,
*  Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
« Prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,
e Uslugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych
opon, jak réwniez sprzedazy produktow, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A.
Z kolei Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbidrke opon na zlecenie i $wiadczy ustugi transportowe.
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Sprzeda z produktéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:

e granulat gumowy stosowany do wspoéispalania w przemysle cementowym o s$rednim
uziarnieniu od 20 do 50 mm (tzw. chips),

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 0,5 do
4,0 mm wykorzystywany przy budowie obiektow sportowych, oraz produkcji nowych wyrobow
gumowych,

*  zlom stalowy o czystosci 98% wykorzystywany jako wsad w przemy$le hutniczym

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajacy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostatl za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspoispalania z mialem weglowym w eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczeh wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012", jak
réwniez ma szerokie zastosowanie przy produkcji nowych wyrobéw gumowych.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitalowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych. Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitalowa $wiadczy ustugi
odzysku i recyklingu opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Zbidrka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku
S.A. zbiorke zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byla wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio
z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 17 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl Organizacja Odzysku S.A.
posiada 7 samochodow typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikéw siodtowych z naczepami
oraz 4 zestawy samochdd zprzyczepa. Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz
podmiotéw zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon.
Najwiekszym zleceniodawcg Spoétki jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy
czym ustuga transportowa jest jednym z elementdw tacznej ustugi logistycznej, obejmujacej zbidrke,
segregacje, mMmagazynowanie oraz przew6z zuzytych opon. Ponadto Spétka wykonuje
miedzynarodowe przewozy towarowe, gtébwnie towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na
potrzeby Grupy Kapitatowej.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje tylko na wlasne potrzeby do
transportu konteneréw z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza;

e Pozycja najwiekszego w kraju wytwércy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

» Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbiorke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto
10 tys. ton rocznie),
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* Woysoka jakos¢ produktow — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajace uzyska¢ nie zawierajacy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcOw uziarnieniu od 0,5 do 40
mm,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajacy wtasng unikatowg sie¢ zbiorki zuzytych opon,

» Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajacej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu.

Przeniesienie w Il kwartale 2011 roku produkcji z zaktadu w Przysiece Polskiej do zakladu w Sremie
umozliwito produkowanie z dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest
czysty granulat gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajace boiska sportowe
oraz koniecznos¢ ich p6zniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego
wystepuje stale rosnace zapotrzebowanie na niego ze strony producentdéw réznych produktéw
gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze spowodowac zainteresowanie stosowaniem
lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszka gumy).
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka dominujaca Grupa RECYKL S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca
2010 roku. Spotka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej spotek prowadzacych dziatalnosé
w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

18 sierpnia 2010 roku spotka Grupa RECYKL S.A. (jednostka dominujaca) weszla w posiadanie

aktywow w postaci akcji i udziatow spétek zaleznych i powstata Grupa Kapitalowa Grupa RECYKL,
w wyniku czego jednostka dominujgca Grupa RECYKL S.A. rozpoczeta dziatalnosé.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zy skow i strat oraz bilansu

[tys. zH] 01.10-31.12.2011 01.01-31.12.2011

przychody netto ze sprzedazy 8 881 21 330
zysk / strata ze sprzedazy 2 652 4 000
zysk / strata na dziatalnosci

operacyjnej 2 885 4 876
zysk / strata brutto 1517 2530
zysk / strata netto 836 1638
amortyzacja 1253 3338

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu

[tys. zH] 31.12.2011 31.12.2010

aktywa razem 54 643 37 258
aktywa trwale 31 150 43 806
naleznosci dlugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 10 837 6218
naleznosci krotkoterminowe 7754 2 405
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 87 2191
kapitaty wtasne 14 793 13 156
kapitat podstawowy 1377 1377
zobowigzania diugoterminowe 12 176 5 865
- w tym kredyty i pozyczKki 8 545 3648
zobowigzania krétkoterminowe 16 308 12 325
- w tym Kkredyty i pozyczKki 5227 1074

Spotka Grupa Recykl S.A. (jednostka dominujgca) zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia
2 czerwca 2010 roku. Spétka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej spotek prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Wybrane jednostkowe dane finansowe z rachunku zyské w i strat oraz bilansu

[tys. zH] 01.10-31.12.2011 02.06.-31.12.2010

przychody netto ze sprzedazy 853 99
zysk / strata ze sprzedazy -219 -34
zysk / strata na dziatalnosci

operacyjnej -243 -193
zysk / strata brutto -249 -187
zysk / strata netto -249 -187
amortyzacja 0 2
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Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu

[tys. zi] 31.12.2011 31.12.2010

aktywa razem 12 285 12 330
aktywa trwale 12 192 12 191
naleznosci diugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 93 139
naleznosci krétkoterminowe 92 113
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 1 23
kapitaly wtasne 11 969 12 218
kapitat podstawowy 1377 1377
zobowigzania diugoterminowe 0 0
- w tym kredyty i pozyczKki 0 0
zobowigzania krétkoterminowe 316 112
- w tym kredyty i pozyczKki 0 0
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3. KOMENTARZ ZARZ ADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZE N, KTORE
MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE ORAZ INFORMACJE
ZARZADU NA TEMAT AKTYWNO SCI W IV KWARTALE 2011 ROKU

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spétki Grupa RECYKL S.A. podpisat ze spotkg Pekaes
S.A. z siedzibg w Bloniu warunkowg umowe przedwstepng nabycia akcji spotki ATB TRUCK SA
z siedzibg w Warszawie oraz nabycia nieruchomos$ci wykorzystywanych w dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez ATB TRUCK SA. Strong kupujaca obok Emitenta jest spétka Rula
Vermégensverwaltungs GmbH z siedzibg w Schraden, w ten sposéb Emitent w efekcie realizacji
Umowy kupi zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa - zaktad recyklingu w Sremie, a spotka Rula
Vermdgensverwaltungs GmbH kupi pozostalg dziatalnos¢ spotki ATB TRUCK SA, zwigzang
z bieznikowaniem i sprzedazg opon do samochodéw ciezarowych i autobuséw. W ramach
postanowien Umowy obie strony kupujace zobowiagzaly sie do zaptaty za akcje spotki ATB TRUCK
SA tacznej kwoty 6,9 min PLN, pod warunkiem braku zmian pozycji bilansowych na dzien transakciji.
Ostateczna ilos¢ nabywanych przez Emitenta akcji spétki ATB TRUCK SA zostanie okreslona po
przeprowadzeniu petnego badania due dilligence. Ponadto Emitent zobowigzal sie do nabycia
nieruchomoséci w Sremie, wykorzystywanych w dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Spétke
ATB TRUCK SA za kwote 3,9 min PLN.

W dniach od 2 do 4 listopada wspélnie z dostawcg technologii firmg Eldan zostaty przeprowadzone
testy wydajnosciowe linii do granulacji E 5000, ktéra wyposazona jest w najnowoczesniejszy system
doczyszczania podziarna. Wynik testow byt zadowalajacy i zgodny z zawartym kontraktem, co
skutkowato uruchomieniem ostatniej transzy ptatno$ci do dostawcy technologii i zakohczeniem
umowy. Nowa technologia pozwoli Emitentowi na wyprodukowanie do 14.000 ton czystych
granulatéw rocznie. Po przeprowadzonych testach zaklad recyklingu rozpoczat prace w systemie
réwnowaznym czterobrygadowym trzyzmianowym. W okresie czwartego kwartalu udato sie
wyprodukowag i sprzedac 2.000 ton czystego granulatu.

W pierwszych dniach listopada zostaty przeprowadzone testy wydajnosciowe jedynej w Polsce
technologii doczyszczania drutu otrzymanego podczas procesu granulacji opon, dzieki ktérej jest
otrzymywany petnowartosciowy produkt o zanieczyszczeniu kordem tekstylnym i gumg maksymalnie
do poziomu 2%. Nowa technologia umozliwi Spétce oczysci¢ drut z biezacej produkcji, jak rowniez
umozliwi stopniowe zagospodarowanie drutu stalowego, ktory obecnie zalega na magazynie w ilosci
okoto 4.000 ton. Od potowy grudnia wspomniana technologia pracuje réwniez w systemie cigglym
i pozwala wyprodukowac¢ do 40 ton wysokojakosciowego ztomu wsadowego na dobe.

W dniu 30 listopada spotka zalezna Emitenta Recykl Organizacja Odzysku S.A. podpisata aneksy do
umowy zawartej w 2006 roku z Centrum Utylizacji Opon S.A. okreslajace warunki wspotpracy na rok
2012, a dotyczace wykonania ustugi odzysku i recyklingu. W tym samym dniu, rowniez spéitka
zalezna Emitenta, Reco-Trans Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy zawartej w 2010 roku z Centrum
Utylizacji Opon S.A. dotyczacy wykonania ustugi zbidrki, segregaciji i dostaw zuzytych opon do miejsc
odzysku i recyklingu.

W dniu 30 grudnia spotka zalezna Emitenta Recykl Organizacja Odzysku S.A. otrzymata decyzje
Starosty Sremskiego zezwalajacg na prowadzenie odzysku i recyklingu odpadu drutu z opon
zanieczyszczonego gumag a powstatlego w procesie przerobu zuzytych opon w ilosci 20.000 Mg,
miejsce prowadzenia instalacji Srem, ul. Letnia 3, metoda odzysku R4. Termin obowigzywania
decyzji zostat okreslony do dnia 30 grudnia 2021 roku.

Wykorzystanie srodkéw finansowych (wg stanu na dzien 31.12.2011 roku) wyniosto:
« dotacja z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — 8.515,0 tys. zt
e kredyt inwestycyjny — 9.331,0 tys. z
*  $rodki wkasne (w tym z emisji akcji) — 2.300,0 tys. zi
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4. STRATEGIA ROZWOJU

Podejmowane przez Grupe RECYKL dziatania majg na celu konsolidacje rynku oraz zbudowanie
silnego podmiotu zajmujacego sie zbiérkg zuzytych opon, ich recyklingiem oraz produkcjg granulatu
gumowego, a docelowo wytwarzaniem bardziej przetworzonych produktéw.

Stratega rozwoju zaktada ponizsze kierunki dziatan i planowane efekty.

Gtéwne kierunki dziata n

« Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulatu gumowego i wykorzystanie
perspektywicznego rynku:
- domieszek w drogownictwie,
- mat wibroizolacyjnych pod torowiska (tramwajowe, kolejowe),
- inne.
* Rozwdj przez akwizycje:
- integracja pozioma: zwiekszenie skali dziatalnosci poprzez przejecie istniejgcych
zaktadow recyklingu,
- integracja pionowa: przejecie producenta wyrobow gotowych z czystego granulatu
gumowego.

Zakladane efekty

e« Pozycja lidera — silnego gracza, doswiadczonego i najwiekszego w kraju wytwércy
granulatbw gumowych ze zuzytych opon

* Wejscie na parkiet GPW — Emitent przewiduje w perspektywie maksymalnie dwoéch lat
przejscie z rynku NewConnect na gtéwny rynek GPW.
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5. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH NA
2011 ROK

Zarzad Grupy RECYKL S.A. o$wiadcza, ze na podstawie realizacji wynikow za IV kwartat 2011 roku
prognozy finansowe Grupy Kapitatowej, przedstawione w Dokumencie Informacyjnym z 13 grudnia
2010 roku zostaty zrealizowane w ponizszym zakresie:

Tabela: Prognoza i realizacja wynikéw finansowych po IV kw. 2011

Do Prognoza Wyniki po  Stopie n realizaciji

Prognoza wynikéw finansowych (tys. zt) na 2011 IV kw. 2011*% prognozy
Przychody ze sprzedazy 16.716 21.330 127,6%
EBITDA 7.123 8.214 115,3%
Zysk netto 2.390 1.638 68,5%

Uzyskanie wyzszych przychodéw od zaktadanych pierwotnie byto mozliwe przede wszystkim dzieki
ponadplanowe]j sprzedazy drutu otrzymanego podczas procesu przetwarzania zuzytych opon. Z kolei
wzrostowi przychodéw w 2011 r. towarzyszyto utrzymanie zakladanej wysokiej marzy EBITDA.
Spadek rentownosci na poziomie zysku netto byt spowodowany przez:

* niedoszacowanie kosztéw zwigzanych z przeniesieniem produkcji zaktadu recyklingu z

Przysieki Polskiej oraz kosztéw rozruchu nowego zaktadu w Sremie,
« ujemne roznice kursowe wynikajace z zaciagnietych leasingéw w euro,
e koszty zwigzane z procesem nabycia zaktadu recyklingu ATB Truck S.A.

Jak juz zostalo wczesniej wspomniane, obecnie nowouruchomiony zaklad recyklingu dziata
wykorzystujac petne moce produkcyjne, zaréwno w zakresie produkcji czystego granulatu gumowego
jak i wysokojakosciowego ztomu stalowego.

Jednoczeénie z uwagi na trwajagce badanie sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta
Zarzad Grupy RECYKL S.A. zastrzega, ze wyniki finansowe przedstawione w raporcie rocznym
mogag sie réznic¢ od tych po IV kw. 2011. przedstawionych w niniejszym raporcie.

W ocenie Zarzadu Emitenta dotychczasowe dobre wyniki finansowe osiagniete na koniec 2011 oraz
realne plany na 2012 roku stanowig podstawe do wyrazenia opinii, ze prognozy finansowe na 2012

rok, przedstawione w sporzgdzonym 13 grudnia 2010 roku Dokumencie Informacyjnym zostang
zrealizowane.

Prezes Zarzadu

Maciej Jasiewicz

Srem, 14 lutego 2012
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