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1. Ogodlny opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym obszarem aktywnos$ci Grupy Kapitatowej jest prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spétki Grupy prowadzg zbiérke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki,
a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw
prowadza rozliczenia z tytutu optaty produktowe;j

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujaca grupy kapitatowej, ktorg tworzg spotki:
e RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
e Reco-Trans Sp. z 0.0.,
e Rekoplast Sp. z o.0.

Profil spétek z Grupy Kapitatowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwoj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym na
Swiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obcigzajg srodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw co do wymogdw ilosciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega cato$é
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi
materiatowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajow, w ktérych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one sktadowane na sktadowiskach,
zaréwno w postaci catych opon jaki i w formie rozdrobnione;j.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentéw i importerow opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie
produktowej i opfacie depozytowej, naktada na producentéw i importerow opon obowigzek
zapewnienia okreslonych poziomoéw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze byc¢
poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposdb ekologiczny
zagospodarowaé. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

NatoZzony obowigzek moze byé¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importerow i producentéw
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznos$¢ wniesienia opfaty produktowe;j
obliczonej jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo
wysokos¢ tej optaty na 2010 r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,18 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importeréw obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajace na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyty spotke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktorej
celem byto stworzenie ogdlnokrajowego systemu zbidrki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym zbiérke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje z punktami powstawania odpaddéw na terenie
catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz
z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze spotkami z Grupy Kapitatowe;.
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Metody odzysku i recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2009 roku w Polsce wiekszos¢ zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 21% bylo poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei srednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materialowego w Polsce
nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przysztosci mozliwos¢ zagospodarowania tej czesci
rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspodispalania wytwarzane jest ciepto
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspotspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl O.0. S.A. wspoétpracuje wtym zakresie z Cementownig Goérazdze, z Cementownig Chetm,
z Cementownig Rudniki oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metoda stosowang dla potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
skfadnikéw, ktére postuzyly do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocia¢ i rozdrobnic.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie réznej wielkosci czasteczki gumy: pyt gumowy,
miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatdbw ze zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprocz
gumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajace granulaty gumowe ze zuzytych opon,
w tym Grupa Kapitalowa oraz kilka mniejszych podmiotéw.

Sprzedaz Grupy Kapitatlowej
Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e Sprzedaz produktéw z przerobu opon,
e Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
e Prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,
e Ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych opon,
jak rowniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei
Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i $wiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktoéw z przerobu opon

Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:
e granulat gumowy stosowany do wspodispalania w przemysle cementowym o $rednim
uziarnieniu od 20 do 50 mm (tzw. chips),
e granulat gumowy zanieczyszczony widkning i stalowymi elementami kordu (tzw. osiewka),
e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczeh o uziarnieniu od 1,0 do 4,0 mm
wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych,
e ziom stalowy, jako wsad do piecéw hutniczych.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, rowniez zawierajacy niewielkg iloS¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspoétspalania z miatem weglowym w eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy zawierajacy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen w postaci widkna tekstylnego
i stalowych elementéw kordu, tzw. ,osiewka” produkowany przez Grupe Kapitatowa, wykorzystywany
jest do produkcji elementéw gumowych, gtéwnie naktadek gumowych na kétka do kontenerédw na
Smieci.
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Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012”.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajgcych wymagane czynno$ci zwigzane z ewidencjg
odpadow i ewidencjg opfaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszatkowskiego.
Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi odzysku i recyklingu
opon jest Centrum Utylizacji Opon O.O. S.A.

Zbiorka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A. zbiorke
zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od lipca 2009 r.
Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z Centrum
Utylizacji Opon O.0. S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 13 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl O.O. S.A. posiada
5 samochodow typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciagnikéw siodtowych z naczepami oraz
2 zestawy samochdd z przyczepa. Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwigkszym
zleceniodawcyg Spofki jest Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A., przy czym ustuga transportowa jest
jednym z elementdw facznej ustugi logistycznej, obejmujacej zbiorke, segregacje, magazynowanie
oraz przewdz zuzytych opon. Ponadio Spdétka wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe,
gtéwnie towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowe;.

Recykl O.0. S.A. posiadane samochody wykorzystuje gtéwnie na wiasne potrzeby do transportu
konteneréw z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

Pozycja najwiekszego w kraju wytworcy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

Jedyny podmiot w kraju posiadajagcy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbidrke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto
10 tys. ton rocznie),

e Wysoka jakos¢ produktow — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajagce uzyska¢ niezawierajgcy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 30
mm,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajacy wtasng unikatowg sie¢ zbiérki zuzytych opon,

e Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztow transportu granulatu.

Przeniesienie w 2011 roku produkcji z zaktadu w Przysiece Polskiej do zakladu w Sremie umozliwi
produkowanie z dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty granulat
gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajace boiska sportowe
oraz koniecznos¢ ich pdzniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego
wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentéw réznych produktow
gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze spowodowac zainteresowanie stosowaniem
lepszych materiatdw nawierzchniowych (z domieszkg gumy).
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2010 roku

Spotka dominujgca Grupa RECYKL S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca
2010 roku. Spétka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej Spétek prowadzacych dziatalnosé
w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji, ktére zostaty objete za
wkiady niepieniezne — akcje spotki Recykl O.0. S.A. oraz udziat w spéice Reco-Trans Sp. z o0.0. -

przez zatozycieli.

Tym samym 18 sierpnia 2010 roku powstata Grupa Kapitatowa Grupa RECYKL.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat oraz bilansu

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

[ tys.zt]

za okres
01.10.-31.12.2010

przychody netto ze sprzedazy

3.916

zysk / strata ze sprzedazy

488

zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej

817

zysk / strata brutto

404

zysk / strata netto

370

amortyzacja

634

Wybrane dane finansowe z bilansu

[tys.zt]

stan na
31.12.2010

aktywa razem

38.143

aktywa trwate

32.203

naleznosci dlugoterminowe

0

aktywa obrotowe

5.940

naleznosci krotkoterminowe

2.363

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2.179

kapitaty wtasne

13.297

kapitat podstawowy

1.376

zobowigzania dtugoterminowe

5.873

- w tym kredyty i pozyczki

3.835

zobowigzania krétkoterminowe

11.979

- w tym kredyty i pozyczki

874
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3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

W okresie IV kwartatu 2010 roku Grupa Kapitatowa poprzez jednostke dominujgcg Grupa RECYKL
S.A. przeprowadzita z sukcesem prywatng oferte akcji, wprowadzita akcje do obrotu na rynku
NewConnet oraz konsekwentnie realizowata strategie rozwoju, przedstawionga w Dokumencie
Informacyjnym z 13 grudnia 2010 roku.

W listopadzie 2010 roku spoétka dominujgca Grupa RECYKL S.A. przeprowadzita przy pomocy Trigon
Dom Maklerski S.A. prywatng oferte akcji, obejmujaca proces pozyskania kapitatu. Oferta prywatna
zakonczyta sie sukcesem, Grupa RECYKL S.A. pozyskata 3,1 min zt na realizacje strategii rozwoju.

15 grudnia 2010 roku do obrotu na rynku NewConnect zostato réwnoczesnie wprowadzonych 154 938
akcji serii D oraz 222 133 akgji serii E (oferowanych w ramach oferty prywatnej).

Spétka zadebiutowata na NewConnect w dniu 11 stycznia 2011 roku. Kurs w dniu debiutu akcji na
otwarciu notowan wyniost 21,41 zt i byt o 50,8% wyzszy od ceny emisyjnej akcji serii E wynoszacej
14,20 zt. Trigon Dom Maklerski petni dla spotki Grupa RECYKL S.A. funkcje Autoryzowanego Doradcy
oraz Animatora Rynku.

Ponadto w grudniu 2010 roku Grupa Kapitalowa poprzez jednostke zalezng Recykl Organizacja
Odzysku S.A. zawarta umowe o kredyt inwestycyjny z Gospodarczym Bankiem Wielkopolskim S.A.
z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest kredyt inwestycyjny w wysokosci 9.600.000,00 zt
udzielony na okres do 30 grudnia 2016 roku. Kredyt inwestycyjny ma zostaé przeznaczony na budowe
w Sremie nowego zaktadu odzysku odpadéw pouzytkowych powstatych z opon z drogami i placami
technologicznymi wraz z rozbudowg istniejacej instalacji odzysku, w tym recyklingu zuzytych opon
oraz zakupu niezbednej infrastruktury stuzgcej do zwiekszenia selektywnej zbiorki odpadéw zuzytych
opon.

4. Informacje Zarzadu na temat aktywnosci w IV kwartale 2010 roku

W okresie IV kwartatu 2010 Grupa Kapitatowa realizowata poszczegdlne elementy strategii rozwoju,
w szczegolnosci poprzez spotke zalezng Recykl Organizacja Odzysku S.A. realizowata dziatania
zwigzane z budowg nowego zaktadu odzysku i recyklingu odpadéw powstatych ze zuzytych opon.
Budowany zaktad zlokalizowany jest w Sremie na terenie objetym Watbrzyskg Specjalng Strefg
Ekonomiczng ,Invest Park”. Do nowego zaktadu przeniesiona bedzie linia produkcyjna z obecnego
zaktadu w Przysiece Polskiej.

W okresie IV kwartatu 2010 roku w ramach trwajacego procesu inwestycyjnego budowy nowego
zaktadu recyklingu zuzytych opon w Sremie zostaty wykonane prace ziemne, fundamentowe ,sie¢
wodociggowa, kanalizacyjna i deszczowa. Ponadto, zostata wykonana zelbetowo-stalowa konstrukcja

hali produkcyjnej oraz boksy z posadzkami wraz ze $cianami oporowymi. Zaawansowanie
wykonanych prac pozwoli na terminowe oddanie obiektu do uzytku.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz finansowych na 2010 rok
Zarzad Grupy RECYKL S.A. oswiadcza, ze na podstawie realizacji wynikéw za IV kwartat 2010 roku

podtrzymuje dotychczasowe prognozy finansowe Grupy Kapitatowej, przedstawione w Dokumencie
Informacyjnym z 13 grudnia 2010.

Prezes Zarzadu

Maciej Jasiewicz
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