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Instrumenty finansowe bedace przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie

e 154.938 (sto piecdziesiat cztery tysigce dziewiecset trzydziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii
D o jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej 1,00 zt.

e 222.133 (dwiescie dwadziescia dwa tysigce sto trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii E
0 jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej 1,00 zt.
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1. Czynniki ryzyka

Ponizej zostaly zaprezentowane najbardziej istotne czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnoscia,
ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Kapitalowej Emitenta i jej
dziatalnoscia

1.1.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku specjalistycznych ustug w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spétki Grupy prowadza zbidrke zuzytych opon, wytwarzajg
granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku
zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon prowadza rozliczenia z tytutu optaty produktowe;.

Obecnie Grupa jest jednym z dwoch najwiekszych podmiotow w Polsce prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
recyklingu materiatowego zuzytych opon. Nalezy bra¢ pod uwage ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotéw,
ktére rozpoczng dziatalno$¢ na rynku. Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzic¢
m.in. do spadku marz generowanych przez Grupe, co z kolei moze negatywnie wptywac na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Grupy. Grupa ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie wiasnych
przewag konkurencyjnych, miedzy innymi przez posiadanie wlasnego zaplecza surowcowego, wysokg jakosé
wytwarzanych produktéw oraz $wiadczonych ustug, terminowo$¢ realizowanych zlecen oraz wieloletnie
doswiadczenie pracownikow Spotki.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotéwki krajéw,
w ktérych zuzywa sie duze ilosci opon. Z chwilg wejscia w zycie Ustawy z 11 maja 2001 r. o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie
depozytowej wprowadzono zasade ,poszerzonej odpowiedzialnosci producentéw”. Zgodnie z przepisami
natozono na producentéw obowigzek odzysku z rynku wiekszosci (obecnie 75 proc.) wyprodukowanych opon.
Masa zuzytych opon, ktéra pojawia sie na rynku bezposrednio zwigzana jest z koniunkturg gospodarcza,
a w szczegolnosci rozwojem rynku motoryzacyjnego. W okresie ostatnich lat sprzedaz nowych opon
systematycznie wzrasta i obecnie wynosi ok. 180-190 tys. ton rocznie. W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys.
ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposdb ekologiczny zagospodarowaé. Prognozy dotyczace koniunktury
gospodarczej w Polsce przewidujg wzrost masy zuzytych opon, tym niemniej mozliwe pogorszenie koniunktury
i zmniejszenie poziomu sprzedazy nowych opon w przysztosci, moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg
Grupy oraz jej perspektywy rozwoju.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Strategia rozwoju Grupy Emitenta zaktada realizacje ponizszych gtéwnych celow:

e Budowe nowego zaktadu odzysku i recyklingu,

e Zwiekszenie produkcji wysokomarzowego, czystego granulatu w nowym zaktadzie,

e Zwiekszenie produkcji chipséw wykorzystywanych jako paliwo alternatywne w Cementowni Chetm,
e Dalszy rozwéj wtasnego systemu selektywnej zbiérki zuzytych opon.

Zatozono, ze przedstawione powyzej cele zostang zrealizowane do korica 2011 roku, przy czym uruchomienie
zaktadu w nowej lokalizacji planowane jest w lipcu 2011 r. Od tego momentu zaktad bedzie stopniowo osiggat
planowane zdolnosci produkcyjne, zaréwno co do ilosci, jak i jakosci produkowanego granulatu gumowego.

Grupa okreslajac cele strategiczne wzieta pod uwage ewentualne ryzyka zwigzane z realizacjg kazdego z nich
i podjefa dziatania majace na celu ograniczenie wplywu niekorzystnych czynnikéw. Pomimo to, z realizacjg
kazdego z tych gtéwnych celow zwigzane jest ryzyko opdznienia jego osiggniecia lub wrecz niemozliwosci
realizacji w planowanych zatozeniach.

1.1.4. Ryzyko zwigzane niska dywersyfikacja dziatalnosci

Grupa dziatajgc gtéwnie na rynku odzysku i recyklingu zuzytych opon, prowadzi wyspecjalizowang dziatalnos¢
gospodarczg. Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zbiorki i transportu zuzytych opon na rzecz
innych podmiotéw, tym samym tylko w niewielkiej czesci prowadzona dziatalno$¢ jest zdywersyfikowana.
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Ewentualny spadek osigganych przychodéw w dziatalnosci podstawowej moze mie¢ bezposredni wplyw na
osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

1.1.5. Ryzyko utraty kluczowych oséb

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta sg podmiotami gospodarczymi o stosunkowo niewielkich
rozmiarach, w szczegdlnosci w zakresie struktury zatrudnienia na stanowiskach kierowniczych (menedzerskich)
i specjalistycznych. Wiekszo$¢ zadan, zwlaszcza np. z zakresu wspotpracy handlowej z kontrahentami oraz
logistyki, wykonujg pojedyncze osoby.

Ewentualne odejscie kluczowego pracownika moze zachwia¢ zdolnoscig Emitenta do efektywnego prowadzenia
przedsiewziec.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z procesem produkcji i jakoscia produktéow

Spotka nalezaca do Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzi wyspecjalizowang dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg
granulatu ze zuzytych opon. Produkt ten musi spetnia¢ okreslone kryteria sanitarne oraz techniczne w celu
dalszego przeznaczenia go do sprzedazy. W zwigzku z tym spoétka Recykl O.0. S.A., nalezaca do Grupy
Kapitatowej Emitenta, prowadzac dziatalno$¢ w tym zakresie, zobowigzana jest przestrzega¢ wymogow procesu
produkcyjnego w celu zachowania czystosci wyprodukowanego materiatu. W przypadku wystgpienia ludzkiego
btedu, awarii elementu linii technologicznej badz wystgpienia innego zdarzenia losowego, proces produkcyjny
moze zosta¢ zaktdécony, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia jakosci produkowanego granulatu. Wady
jakosciowe produktu w postaci odchylenia od ustalonych z kontrahentem parametréw technicznych mogq
wpltyngé negatywnie na wspotprace Spotki z odbiorcami, gdyz zazwyczaj kontrahent nie jest zainteresowany
produktem o innych niz zamdwione parametrach. Zaktécenie procesu produkcyjnego moze w zwigzku z tym
narazi¢ Spotke na dodatkowe koszty wynikajace z koniecznosci naprawy btedu, opfacenia kosztéw badan
laboratoryjnych zleconych przez odbiorce granulatu lub koniecznosci wyprodukowania dodatkowych iloSci
petnowartoSciowego granulatu zgodnie z przyjetym zamodwieniem. Wzrost kosztdbw moze przetozyé sie
ostatecznie na wyniki finansowe Grupy.

Spoétka podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizacji opisanych ryzyk. Dnia 20 kwietnia 2010 roku Spédtka
uzyskata atest higieniczny Narodowego Instytutu Zdrowia Publicznego — Panstwowy Zaktad Higieny, w ktérym
stwierdzono, iz produkowany przez Spotke granulat gumowy z opon do budowy boisk spetnia wymogi higieniczne
i sanitarne. Spdtka stosuje réwniez system zarzadzania jakoscig i Srodowiskiem w zakresie odzysku i recyklingu
zuzytych opon oraz gospodarowania odpadami. W 2010 roku Spétka otrzymata certyfikat ISO 9001:2008 oraz
14001:2004, przyznany przez niemieckiego audytora TUV SUD Management Service GmbH.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utrata majatku

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej Grupa zobowigzana jest do zapewnienia ptynnosci
dostaw do odbiorcow, zamawiajgcych na biezaco dostawe produktdw lub na bazie planowanych, cyklicznych
zamowien. Zaistnienie powaznej awarii linii technologicznych, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub cato$ci
majatku trwatego nalezgcego do spétek Grupy Kapitatowej Emitenta, moze spowodowac czasowe wstrzymanie
produkgcji i przejSciowe trudnosci w realizacji dostaw. Wstrzymanie dostaw spowodowane awaria, zniszczeniem
lub utratq majatku bedzie miato negatywny wptyw na terminowg realizacje uméw, co przyczyni sie z kolei do
utraty czesci planowanych przychodéw. Spoitki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta ograniczaja to ryzyko
poprzez ubezpieczenie majatku od ryzyk zwigzanych z awarig maszyn, zniszczeniem i utratg majatku. Spoiki
posiadajg rowniez ubezpieczenie od ryzyka utraty zysku, np. w przypadku koniecznosci wstrzymania dostaw na
czas naprawy linii produkcyjnych.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych dostawcéw odpadow

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci produkcyjnej odpady w postaci zuzytych opon samochodowych, ktore
otrzymuje od dostawcow na podstawie uméw dostawy lub umoéw o przejecie obowigzku odzysku i recyklingu od
przedsiebiorcéw, jak réwniez odbierajac zuzyte odpady z punktéw, gdzie zbiera sie opony (np. zakiady
wulkanizacyjne). Dostawcg odpadéw do Grupy jest Centrum Utylizacji Opon, ktére rocznie dostarcza okoto 20%
masy zuzytych opon. Pozostatg cze$é odpadéw Grupa zbiera we wlasnym zakresie od przedsiebiorcow, ktérzy
prowadzg dziatalno$¢ zwigzang z uzyciem opon samochodowych. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez
Centrum Utylizacji Opon, mogtoby spowodowac trudnosci w realizacji uméw z odbiorcami produktéw powstatych
w wyniku procesu odzysku i recyklingu, jak réwniez posrednio wptyna¢ na pogorszenie wynikow finansowych
Grupy. Ryzyko wypowiedzenia umowy z Centrum Utylizacji Opon jest ograniczone ze wzgledu na wieloletnig
i dobrg wspotprace pomiedzy Grupg a Centrum. Umowa jest corocznie przedtuzana, a wspétpraca pogtebiana
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poprzez rozszerzenie obszaru odbioru odpaddw przez Grupe. Ryzyko to bedzie przez Grupe ograniczane takze
poprzez pozyskiwanie nowych dostawcéw odpadéw oraz organizowanie ich wtasnej zbiorki.

1.1.9. Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi (ryzyko administracyjne)

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie zbierania,
transportu i odzysku odpaddéw. Ten rodzaj dziatalnosci jest $cisle regulowany (sformalizowany) przepisami prawa
zwigzanymi z ochrong s$rodowiska i gospodarki odpadami oraz wymaga uzyskania stosownego zezwolenia
wiasciwego organu samorzadu terytorialnego na jej prowadzenie np. starosty w zakresie odzysku lub
unieszkodliwiania odpadéw oraz w zakresie zbierania lub transportu odpadéw. Spoétki moga prowadzic
dziatalnos¢ gospodarczg polegajaca na zbieraniu, transporcie i odzysku odpaddw tylko w zakresie uzyskanego
zezwolenia i sg zobowigzane przez caty okres dziatalno$ci do spetniania wymogdéw wynikajgcych z prawa
ochrony $srodowiska i gospodarowania odpadami.

Ponadto, spétka Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonujaca przede wszystkim dziatalno$¢ transportowg posiada licencje
wspolnotowag w zakresie wykonywania miedzynarodowego zarobkowego przewozu drogowego rzeczy wszelkimi
trasami, dla przewozdéw lub czeéci przewozdéw realizowanych zarobkowo na terytorium Wspdlnoty, w tym réwniez
w transporcie krajowym. Spoétka Recykl O.0. S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,Invest-Park” Sp. z 0.0. W zwigzku z dziatalnoscig na terenie strefy Spotka uzyskata stosowne
zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na tym obszarze.

Posiadanie odpowiednich i waznych zezwolen jest koniecznym warunkiem prowadzenia wymienionych rodzajéw
dziatalnosci, a ich brak wigze sie z koniecznoscig zaprzestania dziatalnosci w tym zakresie oraz z natozeniem kar
administracyjnych. Utrata lub nieposiadanie odpowiednich zezwoler lub obowigzek zaptaty grzywny miatby
negatywny wplyw na sytuacje finansowg Grupy oraz jego pozycje na rynku. Uniemozliwienie wykonywania
podstawowej dziatalnosci przez spdétki nalezace do Grupy spowodowatoby ostatecznie utrate gtéwnych zrédet
przychoddéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent
posiada wszystkie konieczne do prowadzenia dziatalnosci zezwolenia. Brak jest jakichkolwiek przestanek
prawnych, ktére mogtyby $wiadczyé o ewentualnej utracie zezwolenia badZz nieudzieleniu w przysziosci
zezwolenia po okresie, na jaki zostato wydane.

1.1.10. Ryzyko zwigzane z kontrolami organéw administracji publicznej

W zakresie prowadzonej dziatalnosci, spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta podlegaja kontroli organéw
administracji publicznej, w tym w szczegdlnosci Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska pod katem
przestrzegania przepisébw prawa zwigzanych z wymogami ochrony Srodowiska oraz gospodarki odpadami.
Wstrzymanie prowadzenia dziatalnosci moze nastgpi¢ w drodze decyzji inspektora dokonujgcego kontroli,
z upowaznienia Wojewodzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska, jezeli zachodzi bezposrednie zagrozenie
zdrowia lub zycia ludzi albo bezposrednie zagrozenie zniszczenia srodowiska w znacznych rozmiarach. Wydanie
decyzji o wstrzymaniu dziatalnosci prowadzonej przez Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta moze
skutkowa¢ negatywnymi konsekwencjami finansowymi zwigzanymi z koniecznoscig wstrzymania produkciji
i dostaw, jak réwniez utratg dobrej pozycji na rynku. Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, co potwierdzajg protokoty kontroli przeprowadzonych w Spétce Recykl O.0. S.A.

1.1.11. Ryzyko zwigzane z utrata finansowania z dotacji (koniecznosci zwrotu dotacji)

Spoétka Recykl O.0. S.A. zawarta na realizacje projektéw inwestycyjnych dwie umowy o dotacje, ktére zostaty
udzielone ze $rodkéw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Przedsiewziecie
w postaci zakupu instalacji do recyklingu zuzytych opon oraz konteneréw do selektywnej zbiorki odpadow
pouzytkowych powstatych z opon zostato juz zrealizowane, jednakze na Spoétce cigzg obowigzki zwigzane
z utrzymaniem trwatosci przedsiewziecia. Drugi projekt zwigzany jest z budowa nowego zaktadu do odzysku opon
w Sremie, o ktérym mowa w punkcie (3.14.) Strategia Emitenta. Istnieje ryzyko, ze — na warunkach okreslonych
w umowie — NFOSIGW rozwigze dang umowe z uwagi na niewywigzywanie sie przez Recykl 0.0. S.A. ze
zobowigzan wynikajacych z umowy. W przypadku pierwszej inwestycji wigze sie to przede wszystkim
z warunkiem utrzymania trwatosci przedsiewziecia. W przypadku drugiego przedsiewziecia, bedacego
w poczatkowej fazie realizacji, Spétka zobowigzana jest w toku prowadzenia inwestycji, do Scistego wykonywania
obowigzkéw wynikajacych z umowy. Realizacja projektu zwigzanego z budowg nowego zaktadu odzysku opon,
bedacego przedmiotem dofinansowania, stanowi istotny element w przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju,
dlatego rozwigzanie umowy i zwrot dofinansowania, badz konieczno$é zwrotu czesci srodkdw moze negatywnie
wplyna¢ na osiagniecie zatozonego celu.
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1.1.12. Ryzyko zmiany przepis6w prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto
zmieniajace sie przepisy i ich wykfadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie
ograniczajg przewidywalnos¢ wynikdéw finansowych. Zmiennos¢é przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza prawa
podatkowego. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie, nie sg jednolite.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta lub spdtek Grupy interpretacii
przepisow podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalno$¢ Emitenta i spétek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ich sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju.

1.1.13. Ryzyko kursowe

W przypadku ponoszenia kosztéw i generowania przychoddw w roznych walutach (np. ponoszenia naktadow
inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychodéw w walutach obcych) Emitent i Grupa narazeni bedg na
ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos$¢ realizowanych przedsiewzie¢. Grupa bedzie dazyta do
wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego oraz skorelowania przychodéw
i kosztow ponoszonych w tej samej walucie. Na dzien sporzadzenia Dokumentu ryzyko walutowe z tego tytutu
jest w opinii Zarzadu Emitenta nieistotne.

Ze wzgledu na nieistotng ekspozycje walutowg Emitent ani tez inne podmioty z Grupy Kapitatowej nie zawieraty
umow dotyczacych nabycia, zbycia oraz nie posiadaty pochodnych instrumentéw finansowych i nie doswiadczyty
konsekwencji zwigzanych z tzw. problemem opcji walutowych.

1.1.14. Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta prowadza swojg dziatalno$¢ réwniez przy udziale diugu
oprocentowanego gtdwnie w oparciu o zmienng stope procentowg (kredytéw bankowych). Ewentualny wzrost
stop procentowych moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w konsekwencji do
obnizenia wyniku finansowego Grupy oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji.

1.1.15. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Grupa realizuje gtéwny projekt inwestycyjny, tj. budowe nowego zaktadu odzysku i recyklingu w oparciu o kilka
zrodet finansowania: pozyskang dotacje, $rodki z emisji akcji oraz kredyty bankowe. Istnieje ryzyko, ze w sytuaciji
nieotrzymania lub opdznienia uruchomienia finansowania z kredytéw bankowych Grupa moze mie¢ problemy
z zapewnieniem finansowania realizacji inwestycji. Grupa zamierza ograniczy¢é powyzsze ryzyko poprzez
prowadzenie rozméw o finansowaniu inwestycji z kilkoma bankami jednoczesnie.

1.1.16. Ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych

W ostatnim czasie odnotowuje sie wzrost cen paliw na Swiecie. Jest on czesciowo niwelowany przez silny kurs
ztotego w stosunku do dolara. Czynnik ten moze wplywa¢ bezposrednio na rentownos¢ Grupy, ze wzgledu na
wzrost stawek frachtowych. Grupa minimalizuje mozliwo$é wystgpienia negatywnych skutkéw z tym zwigzanych
poprzez zawarcie statej Umowy z dostawca paliwa, by zapewni¢ sobie w miare mozliwosci stabilnos¢ cen
i ewentualne rabaty zwigzane z zakupem paliwa u danego kontrahenta (Reco-Trans).

1.1.17. Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu

Nie mozna wykluczyé¢, iz szacunki Emitenta dotyczace wysokosci dodatkowego kapitatu, ktéry bedzie konieczny
do realizacji nowego projektu, bedacego gtéwnym elementem strategii rozwoju Grupy, okazg sie niedoktadne,
a dotychczas pozyskane $rodki finansowe beda niewystarczajgce. Nie ma réwniez pewnosci, czy Emitent
pozyska srodki w wystarczajacej wysokosci, po satysfakcjonujacej cenie i w odpowiednim terminie. W przypadku
niepozyskania dodatkowych srodkoéw istnieje ryzyko, iz rozpoczety projekt, wobec braku mozliwosci dodatkowego
dofinansowania, moze nie przynies¢ zakladanych zyskéw Ilub w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie
niepowodzeniem. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Emitent zamierza w optymalny sposob korzystaé
z dostepnych zrodet finansowania i stara¢ sie dostosowywaé akceptowalny poziom ryzyka do aktualnej sytuacji
rynkowe;.

1.2. Czynniki ryzyka zwiazane z wprowadzeniem i notowaniem Akcji Serii D
i Akcji Serii E narynku NewConnect

Wprowadzenie i notowanie akcji Emitenta w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect wigze sie z pewnymi
ryzykami dotyczacymi charakteru i zasad dokonywania tego obrotu. Najistotniejsze z tych ryzyk zostaty opisane
ponize;.
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1.2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku zorganizowanym. Nie ma wiec pewnosci, ze
instrumenty finansowe Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obrotu na
rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie charakteryzowat sie matg
ptynnoscig. Tym samym mogq wystepowac trudno$ci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co
moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet brak
mozliwosci sprzedazy akgiji.

1.2.2. Ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu oraz
zawieszeniem obrotu akcjami w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy
niz 3 miesiace:

a) na wniosek emitenta,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie
diuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli
ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki,
o ktérych mowa w przytoczonym przepisie, to w szczegolnosci obowigzki informacyjne. Nie ma podstaw do
przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect. Do zawieszenia tego nie stosuje sie ograniczen
czasowych z § 11.

Zgodnie z § 16 ust. 3 GPW moze dokona¢ takze czasowego zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi
danego Emitenta, jezeli informacja, ktérg przekazuje Emitent moze mie¢ istotny wpltyw na notowanie
instrumentow finansowych.

Zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na zgdanie KNF,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na podstawie art.
78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta,
jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki,
o0 ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegodlnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to
dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ponadto, art. 78. ust 4 Ustawy o Obrocie, przewiduje wykluczenie z obrotu, na zgdanie KNF, instrumentéw
finansowych, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

1.2.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiazkow

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy
0 Obrocie. Wspomniane sankcje wynikaja przede wszystkim z art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie oraz z art. 169 — 174
Ustawy o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie
utrudniony badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie
w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje sg notowane
na rynku NewConnect.

1.2.5. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Po emisji Akcji Serii E oraz przysztej transakcji, dotyczacej 65.060 Akcji Serii C, ktére maja zosta¢ przeniesione
na spotke Magerol Holdings Limited w ramach tworzenia docelowej struktury akcjonariatu Emitenta taczny udziat
akcjonariuszy Romana Stachowiaka oraz Macieja Jasiewicza, wraz z akcjami kontrolowanych przez nich spotek
prawa cypryjskiego, bedzie wynosit 72,61%. Akcje te uprawniajg wymienionych akcjonariuszy do oddania 79,75%
gtoséw na WZA. Wobec znaczacej koncentracji akcji wokét tych akcjonariuszy istnieje ryzyko, iz mniejsi
akcjonariusze nie dysponujg odpowiednig iloscig gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, aby przegtosowac¢ projekty
uchwat inne niz te, proponowane przez w/w akcjonariuszy. Po emisji Akcji Serii E dotychczasowi akcjonariusze
zachowali wiekszosciowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow i kapitale zaktadowym Emitenta i majg faktyczng
kontrole nad tymi decyzjami.

Strona 11



Dokument Informacyjny Grupa RECYKL S.A.

2. Osoby odpowiedzialne =za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

Ponizej zamieszczone zostaty wszystkie wskazania osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone
w niniejszym dokumencie.

2.1. Emitent

Nazwa (firma): Grupa RECYKL Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan
Telefon: +48 61 852 18 15

Fax: +48 61 852 18 15

Poczta e-mail: recykl@recykl.pl

Strona www: www.gruparecykl.pl

REGON: 301473369

NIP: 7781472682

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS 0000359357

Osobg dziatajaca w imieniu spotki Grupa RECYKL S.A. z siedzibg w Poznaniu jest Prezes Zarzadu Spétki Maciej
Jasiewicz:

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Emitenta:

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepsza wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnych sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz
nie pominieto w jego tresci niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

/]

/]

l/
GRUPA REC?Y@/S.A.
Prezes Z ?A
Maciej J%s wicz
.............................. Loddoe,

Maciej Jas‘ wicz

Prezes Zarzadu
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2.2.  Autoryzowany Doradca

Nazwa (firma): Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow

Telefon: +48 12 62 92 500

Fax: +48 12 62 92 255

Poczta e-mail: krakow@trigon.pl

Strona www: www.trigon.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sagdowego

Numer KRS 0000033118

W imieniu Trigon Dom Maklerski z siedzibg w Krakowie dziataja: Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzadu, Ryszard
Czerwinski — Wiceprezes Zarzadu.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie w wymogami okreslonymi w Zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z p6zn. zm.) oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnych sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim Zzadnych faktow, ktére mogtyby wptywa¢ na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Wojciech Patkiewicz

Prezes Zarzadu

Ryszard Czerwinski

Wiceprezes Zarzadu
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2.3. Doradca prawny

Nazwa (firma): Kancelaria CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Szkolna 5/18, 61-832 Poznan

Telefon: +48 61 852 18 15

Fax: +48 61 852 18 15

Poczta e-mail: kancelaria@kancelaria-csw.pl

Strona www: www.kancelaria-csw.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy- Nowe Miasto i Wilda VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer KRS 0000233217

Osobg dziatajacg w imieniu Kancelarii CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu jest
radca prawny Tomasz Buczak, partner.

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego o$wiadczam, Ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z p6zn. zm.).

Zgodnie z moja najlepsza wiedzg i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mi przez Emitenta,
informacje zawarte w rozdziatach niniejszego dokumentu informacyjnego, ktére zostaty sporzadzone przez
Doradce Prawnego (tj. Rozdziat 1, z wyjatkiem pkt. 1.1.1.-1.1.4.; Rozdziat 3, z wyjatkiem pkt. 3.3., Rozdziat 4,
z wyjatkiem pkt. 4.12.- 4.15. oraz 4.20.- 4.23.) sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz nie
pominieto w nich zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi
instrumentami.

Tomasz Buczak

radca prawny, partner
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3. Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

3.1. Rodzaj, liczba oraz {3czna wartosci instrumentéw finansowych
Z wyszczegOllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub
Swiadczen dodatkowych

Niniejszy dokument zostat sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect:

e 154,938 (sto piecdziesiat cztery tysigce dziewigéset trzydziesci osiem) Akcji zwyktych na okaziciela Serii
D o jednostkowej warto$ci nominalnej wynoszacej 1,00 zt,

e 222133 (dwiescie dwadziescia dwa tysigce sto trzydziesci trzy) Akcji zwyktych na okaziciela Serii E
o0 jednostkowej wartosci nominalnej wynoszacej 1,00 zt

spotki Grupa RECYKL S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Wszystkie Akcje Serii D oraz Akcje Serii E sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

taczna wartos¢ nominalna Akcji Serii D wynosi 154.938 zt. taczna warto$¢ nominalna Akcji Serii E wynosi
222.133 zi. kgczna wartos¢ nominalna Akcji wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi 377.071 zt (trzysta
siedemdziesigt siedem tysiecy siedemdziesiat jeden ztotych).

Akcje Serii D oraz Akcje Serii E nie sg uprzywilejowane, nie sg zabezpieczone oraz nie sg z nimi zwigzane zadne
Swiadczenia dodatkowe.

Akcje Serii D zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie 154.938, zostaly wyemitowane
na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Grupa RECYKL S.A. z dnia
18 sierpnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych Akcji Serii D,
Z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,Uchwata Serii D”).

Emitent zaoferowat tgcznie 154.938 Akcji Serii D w trybie art. 431 § 2 pkt. 1) Kodeksu spétek handlowych.
Zgodnie z Uchwatg Serii D cena emisyjna Akcji Serii D wynosita 1,00 zt i byta rowna ich cenie nominalnej. Akcje
Serii D zostaty zaoferowane trzem inwestorom: Trigon Dom Maklerski S.A. oraz dwom osobom fizycznym,
a nastepnie zostaly przez nich objete. Koszty emisji Akcji Serii D obejmowaty przede wszystkim optaty notarialne
oraz nalezny z tytulu podwyzszenia kapitatu zaktadowego podatek. W pozostatym zakresie Emitent nie poniost
zadnych istotnych kosztéw z tytutu emisji i oferty Akcji Serii D.

Oferta Akgcji Serii D byta przeprowadzona w dniu 18 sierpnia 2010 r.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 17 wrzesnia 2010 r.

Akcje Serii E zwykle na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt, w liczbie 222.133, zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki Grupa RECYKL S.A. z dnia 22
pazdziernika 2010 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych Akcji Serii E, z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,Uchwata Serii E”).

Ponadto, w dniu 22 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 5 w sprawie
dematerializacji Akcji Serii D i E oraz ubiegania sie o wprowadzenie Akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW. Zarzad Emitenta zostat upowazniony do okreslenia szczegétowych zasad
oferowania Akcji Serii E oraz dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do
wprowadzenia Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (NewConnect),
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Emitent zaoferowat fgcznie 222.133 Akcji Serii E. Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E wynosita 14,20 zt kazda
i zostata ustalona przez Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie
Emitenta w Uchwale Serii E, w porozumieniu z podmiotem posredniczacym w oferowaniu Akcji Serii E - Trigon
Dom Maklerski S.A., po dokonaniu oceny popytu na Akcje Serii E w$réd inwestoréw.

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E zostata okreslona przez Zarzad Emitenta w uchwale z dnia 18 listopada
2010 roku i wynosita 14,20 zt (czternascie ztotych 20/100).

Oferta prywatna Akcji Serii E w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt. 1) Kodeksu spétek handlowych byta
przeprowadzona w dniach 15-24 listopada 2010 r.

W wyniku zawarcia umow objecia akcji, skutecznie objete i optacone zostato 222.133 Akcji Serii E, ktore zostaty
objete przez 83 podmioty.

W zwigzku z objeciem w drodze subskrypcji prywatnej wszystkich Akcji Serii E, Zarzad Emitenta, w dniu 24
listopada 2010 roku, ztozyt oswiadczenie o dojsciu emisji Akcji Serii E do skutku i dookresleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki oraz o zmianie Statutu.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30
listopada 2010 roku.

Warto$c¢ przeprowadzonej oferty Akcji Serii E wyniosta 3.154.288,60 zi.

taczne koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty prywatnej Akcji Serii E wyniosty 12.000 zi,
z czego wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytutu doradztwa przy przeprowadzeniu oferty prywatnej
(posredniczenie w oferowaniu Akcji Serii E) wyniosto 5.000 zt oraz z tytutu udziatu w sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego wyniosto 5.000 zt. Koszty zwigzane z przeprowadzeniem procesu dematerializacji Akcji Emitenta
wyniosty 2.000 zt.

Emitent nie poniost kosztéw zwigzanych z promocjg oferty Akcji Serii E.

Obroét Akcjami Serii D oraz Akcjami Serii E podlega ograniczeniom przewidzianym w powszechnie wigzacych
przepisach prawa, w szczegoélnosci zas okreslonym w Ustawie o Ofercie oraz Ustawie o Obrocie.

3.1.1. Ograniczenia statutowe.
Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w rozporzadzaniu Akcjami Serii E.

3.1.2. Ograniczenia wynikajace z Kodeksu spétek handlowych oraz z uméw o zakazie zbywania akcji
(umowy typu lock-up)

Zbywalnos¢ Akcji Serii D oraz Akcji Serii E wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect nie jest ograniczona ani na podstawie Kodeksu spdétek handlowych, ani tez na podstawie uméw typu
lock-up. Trigon Dom Maklerski, w umowie powierniczej zawartej z Emitentem w zwigzku z przyjeciem programu
motywacyjnego dla czionkéw zarzadu i kadry kierowniczej spotek Grupy Kapitatowej Emitenta zobowigzat sie do
niewykonywania prawa glosu oraz nierozporzadzania 28.938 Akcjami Serii D inaczej niz zgodnie z
postanowieniami umowy, tj. na rzecz uprawnionych do nabycia Akcji Serii D w ramach tego programu. Realizacja
programu motywacyjnego nastapi niezwiocznie po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Emitenta
sprawozdan finansowych za rok 2011 lub za rok 2012 w zaleznosci od osiggnietych przez Emitenta wynikow
finansowych okreslonych w programie motywacyjnym.

Akcje imienne uprzywilejowane serii B1 oraz akcje imienne zwykte serii B2 zostaty objete za wktady niepieniezne
w postaci akcji spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A., natomiast akcje imienne zwykte serii C zostaty objete za
wkiady niepieniezne w postaci udziatu spotki Reco-Trans Sp. z o0.0.

Zgodnie z art. 336 Kodeksu spétek handlowych, akcje imienne objete w zamian za aporty powinny pozostaé
imiennymi do dnia zatwierdzenia przez walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
w ktérym nastapito pokrycie tych akcji. Z ograniczeniem tym wigze sie réwniez zakaz zbywania oraz zastawiania
tych akcji do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok.

Akcjonariusze Spétki, posiadajagcy akcje imienne serii A1, A2, B1, B2 oraz C zawarli z TRIGON Dom Maklerski
S.A. umowy o ograniczaniu rozporzadzania akcjami (umowy typu lock-up), w ktorych zobowigzali sie nie
sprzedawac zadnej z akcji Spoétki w okresie od dnia przydziatu akcji podczas emisji prywatnej do dnia odbycia
walnego zgromadzenia akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2011 rok., z zastrzezeniem
wyjatkéw wskazanych w umowie, tj. przejecia kontroli przez innego inwestora nad spotkg oraz przejecia przez
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inwestora zobowigzania do niesprzedawania akcji. Zobowigzanie do niesprzedawania akcji nie dotyczy 65.060
akgiji serii C, ktére maja zostac¢ przeniesione na spotke Magerol Holdings Limited w ramach tworzenia docelowej
struktury akcjonariatu Emitenta, po zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie spotki sprawozdania finansowego
za 2010 rok.

3.1.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Obrét instrumentami finansowymi Emitenta podlega niektorym ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (tj. Dz.U. Nr 185, poz. 1439 — dalej Ustawa
o Ofercie).

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

a) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtoséw w spotce publicznej,
b) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gloséw w tej spdice i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,
c) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogolnej liczby gtosow,
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spoétke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedziet.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég
ogolnej liczby gtosow w zwigzku z:

a) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
b) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publiczneyj;

c) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.
Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa —
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Obowigzki okreslone powyzej spoczywajg takze na podmiotach okreslonych w art. 87 Ustawy o Ofercie, w tym
m.in. na:

a) podmiocie, w przypadku ktdrego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

i. przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

ii. w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktéorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wechodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac¢ prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

iii. przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

b) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;
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c) tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

d) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o kiébrym mowa w lit. ¢), posiadajac akcje spdtki publicznej,
w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkow okreslonych powyzej wlicza sie:

a) liczbe gloséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

b) liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do
wykonywania prawa gtosu,

c) liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg réowniez w przypadku, gdy prawa giosu sa zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wlasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkéw okreslonych powyzej. W przypadku naruszenia tego zakazu prawo gtosu wykonane
z akcji spétki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili
jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy,
o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

3.1.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Obrét instrumentami finansowymi Emitenta podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm. — dalej Ustawa o Obrocie.).

Na podstawie art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie wszystkie nizej wskazane wymogi
i zakazy odnosza sie nie tylko do instrumentéw finansowych rynku regulowanego, ale réwniez do instrumentéow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o takie
wprowadzenie.

Ustawa o Obrocie zawiera szereg przepisow odnoszacych sie do postepowania z tzw. informacjg poufna, ktéra
zostata zdefiniowana w art. 154 ustawy. Zasadniczo jest to okreslona w sposéb precyzyjny informacja dotyczaca
instrumentéw finansowych, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu
mogtaby w istotny sposdb wptynaé na cene danych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych.

Kazdy kto posiada informacje poufng nie moze jej wykorzystywac. Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaéd
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

Strona 18



Dokument Informacyjny Grupa RECYKL S.A.

2) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt. 3.

Zakaz wykorzystywania informacji poufnej zostat ustanowiony w art. 156 Ustawy o Obrocie. Zakaz ten
obowigzuje kazda osobe, ktdra pozyskata informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spotki,
posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. W
szczegolnosci zakazem tym objeci sa;

a) czionkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spdtki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej cigzy na osobach, ktére pozyskaty takg informacje w wyniku
popetnienia przestepstwa lub w inny sposdb, jezeli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogly sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Wszystkie osoby, ktérych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie moga réwniez ujawniac
informacji poufnej lub udziela¢ rekomendaciji lub nakfania¢ inng osobe na podstawie informac;ji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 159 Ustawy o Obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogq nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania tzw. okresu zamknietego. Osoby wskazane powyzej
ponadto nie mogg dokonywac na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynno$ci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania
tzw. okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 ustawy. Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do
dziatania powyzszych oséb jako organdw oséb prawnych, a w szczegdlnosci do podejmowania czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawna, na rachunek wtasny badz
osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej. Okresem zamknietym jest:

a) okres od wejscia w posiadanie informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spetniajagcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

c) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonhczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

PowyzZszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci wskazanych w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie, a w tym
m.in. do czynnosci dokonywanych:
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a) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

b) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, w zwigzku
z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad statutowych organéw Emitenta, pod
warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego.

W przypadku, naruszenia obowigzkéw opisanych powyzej zgodnie z art. 174 ust. 1i 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie
na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasie trwania okresu zamknigetego dokonuje
czynnosci, o ktéorych mowa w art. 159 ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do
wysokosci 200 000 zt, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé
maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw warto$ciowych, w sposdb ktéry wytacza ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie, osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych
emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane na wlasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy
o Obrocie, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100 000 z, chyba Ze osoba
ta zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow
wartosciowych, w sposob ktory wytgcza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzania
albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakciji.

3.1.5. Ograniczenia dotyczace koncentracji przedsiebiorstw

Nabywanie instrumentéw finansowych Emitenta moze skutkowa¢ dokonaniem koncentracji przedsiebiorcow
naruszajgcej konkurencje. Zagadnienie to regulujg ustawa z 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331) oraz Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli taczny $wiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tagczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50.000.000 euro. Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

a) potaczenia dwédch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

b) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

c) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

d) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu m.in. zamiar koncentraciji:

a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, nie
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przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;

b) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg odpowiednio wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspodlnego przedsiebiorcy, przedsigbiorca przejmujacy kontrole,
przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsigbiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu
wydania decyzji przez Prezesa UOKIK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji. Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozyciji
dominujgcej na rynku.

Z powodu niedochowania obowigzkow, wynikajacych z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKIiK moze natozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,
b) ogloszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentraciji
0 wymiarze wspoélnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow,
przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie czitonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspoélnotowy rowniez w przypadku, gdy;

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw euro, oraz

d) taczny obroét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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3.2.  Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii D zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 18 sierpnia 2010 roku o nastepujacej tresci:

UCHWALA NR 4/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 18 sierpnia 2010 roku

spotki pod firma GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakfadowego w drodze emisji nowych akcji serii D, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Dziatajgc na podstawie art. 431, 432, 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki GRUPA RECYKL Spoétka Akcyjna uchwala, co nastepuje:

§1

1. Dokonuje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 154.938,00 zt. zt (sto pieédziesigt cztery tysigce
dziewiecset trzydziesci osiem ztotych), to jest z kwoty 999.600,00 zf (dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec
tysiecy szescset ztotych) do kwoty 1.154.538,00 zt (jeden milion sto piecdziesigt cztery tysigce piecset
trzydzie$ci osiem ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji nowych akcji serii D w ilosci 154.938 (sto
piecdziesiagt cztery tysigce dziewiecset trzydziesci osiem) o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja, o numerach od 000001 do 154938.

3. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie sq zwigzane zadne szczegblne przywileje ani
ograniczenia.

4. Cena emisyjna akgcji serii D wynosi 1,00 zt (jeden zloty) za jedng akcje.

5. Akcje serii D zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wskazanych przez Zarzgd
inwestorow.

6. W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akgji
serii D. Opinia Zarzgdu uzasadniajgca powody wyfgczenia prawa poboru, sporzgdzona na podstawie art. 433
§ 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

7. Umowy objecia akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej powinny zostac¢ zawarte do dnia 31 sierpnia 2010
roku.

8. Akcje serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2010 (dwa tysigce dziesiec), tj. od dnia 2 czerwca 2010 roku.

9. Akgje serii D zostang pokryte wktadami pienieznymi.

§2
[Zatacznik do uchwaly]
OPINIA ZARZADU GRUPY RECYKL S.A.

w sprawie wyfaczenia prawa dotychczasowych akcjonariuszy do poboru akcji serii D oraz proponowanej
ceny emisyjnej.

Zarzad Spotki GRUPA RECYKL S.A. z siedzibg w Poznaniu, dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spofek
handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii D. Uchwalona w toku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ma na celu umoZzliwi¢
pozyskanie przez Spoétke dodatkowych Srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci i zapewnienie stabilnego
akcjonariatu w kluczowym dla jej rozwoju okresie.

W interesie Spétki lezy zarébwno rozszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o podmioty, ktére wspieratyby
dziatalno$¢ Spoftki, jak i pozyskanie srodkow finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju jej dziatalnoSci.
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W ocenie Zarzadu, pozyskanie $rodkéw finansowych przez Spoétke w ramach wpfat nowych akcjonariuszy na
kapitaty wtasne Spotki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego od instytucji finansowych.
Na obecnym bowiem etapie dziatalnosci, Spétka powinna zbudowac baze kapitatowg, w oparciu o ktorg
zwiekszana bedzie skala jej dziatalnosci. Realizacja powyzszego zamiaru wymaga pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich akcji serii D w cafoSci.

Cena emisyjna réwna cenie nominalnej jest uzasadniona faktem, ze Zarzgd zidentyfikowat inwestorow gotowych
zainwestowac w Spotke, jak rowniez posiadajgcych doswiadczenie i kompetencje umoZliwiajgce jej dalszy rozwoj
i realizacje zamierzonych przedsiewziec.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UCHWALA NR 5/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 18 sierpnia 2010 roku
spotki pod firma GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu w sprawie zmiany § 8 i § 16
Statutu Spoftki

Dziatajagc na podstawie art. 430 i art. 431 § 1 Kodeksu spéfek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki pod firmg Grupa Recykl Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala, co nastepuje:

§1

Stosownie do treSci uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dokonuje sie zmiany Statutu
Spotki w ten sposob, ze:
1) uchyla sie dotychczasowg tres$c ust. 1i 2 § 8 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujgce nowe brzmienie: -------

(§98)
ust.1) Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.154.538,00 zt (milion sto piecdziesiagt cztery tysigce piecset trzydziesci
osiem zfotych).
ust.2) Kapitat zaktadowy Spoftki dzieli sie na:
a) 100.000 (sto tysiecy)akcji imiennych serii A o numerach 000001 do 100000, z ktérych 85.000
(osiemdZziesigt piec tysiecy) akcji jest akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gfosu o
numerach 000001 do 085000,
b) 699.600 (sze$c¢set dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy szescset) akcji imiennych serii B, o
numerach od 000001 do 699600,z ktérych 400.000 (czterysta tysiecy) akcji jest akcjami
imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu o numerach 000001 do 400000
c) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C, o numerach od 000001 do 200000,---
d) 154.938 (sto piecdziesigt cztery tysigce dziewiecset trzydziesci osiem) akcji na okaziciela serii D,
o numerach od 000001 do 154938,
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.-------------------

2) uchyla sie dotychczasowaq tre$c¢ ust. 3 § 16 Statutu Spotki i nadaje mu sie nastepujace nowe brzmienie:----------

(§ 16)

LUst. 3) Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gfosu, za wyjgtkiem akcji serii A o
numerach od 000001 do 085000 oraz akcji serii B o numerach od 000001 do 400000, ktére sq uprzywilejowane

4

co do prawa gtosu w taki sposéb, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwoéch) glosow. "-------------------

Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 17 wrzesnia 2010 roku.
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Akcje Serii E zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 22 pazdziernika 2010 roku o nastepujacej tresci:
UCHWALtA NR 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 22 pazdziernika 2010 roku

spotki pod firma GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakfadowego w drodze emisji nowych akcji serii E, z wylagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

Dziatajagc na podstawie art. 430 §1, art. 431 §1i 2 pkt. 1, art. 432 §1 oraz art. 433 §2, a takze na podstawie art.
310§ 2i4 wzw. zart. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki GRUPA
RECYKL Spétka Akcyjna uchwala, co nastepuje:

§1

1. Dokonuje sie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 222.133,00 zf (dwiescie
dwadzieScia dwa tysigce sto trzydzieSci trzy ziote), to jest z kwoty 1.154.538,00 zi (jeden milion sto
piecdziesiat cztery tysigce piecset trzydziesci osiem ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 1.376.671,00 zf (jeden
milion trzysta siedemdziesigt sze$c¢ tysiecy sze$éset siedemdziesiat jeden ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpi w drodze emisji nowych akcji serii E w liczbie nie wiekszej niz
222.133 (dwiescie dwadzieScia dwa tysigce sto trzydzieSci trzy) o numerach od 000001 do 222133, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

3. Akcje serii E sq akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktorymi nie sg zwigzane zadne szczegdine przywileje ani
ograniczenia.

4. Cena emisyjna akcji serii E zostanie okreslona przez Zarzad Spotki.

5. Akcje serii E zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wskazanych przez Zarzad
inwestorow, w liczbie nie wiekszej niz 99 (dziewiecdziesigt dziewiec).

6. W interesie Spotki wytgcza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich akgji
serii E. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wyfgczenia prawa poboru, sporzadzona na podstawie art. 433
§ 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

7. Umowy objecia akgji serii E w trybie subskrypcji prywatnej powinny zosta¢ zawarte do dnia 31 grudnia 2010
roku.

8. Akcje serii E bedg uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2010 (dwa tysigce dziesiec), tj. od dnia 2 czerwca 2010 roku.

9. Akgje serii E zostang pokryte wktadami pienieznymi.

10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzgd Spotki do:
a. podjecia wszelkich czynno$ci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i emisjg akcji serii E,

w szczegolnoSci do okre$lenia ceny emisyjnej akcji, zasad przeprowadzenia subskrypcji prywatnej oraz

do oferowania akcji serii E i zawierania umow objecia akcji serii E,

b. Zzfozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego celem dostosowania wysokoSci
podwyzszonego kapitatu zaktadoweqo i liczby akcji serii E, stosownie do tresci art. 310§ 2i § 4 w zw. z

art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,

§2
[Zatacznik do uchwaly]
OPINIA ZARZADU GRUPY RECYKL S.A.

w sprawie wytaczenia prawa dotychczasowych akcjonariuszy do poboru akcji serii E oraz proponowanej
ceny emisyjnej.

Zarzad Spotki GRUPA RECYKL S.A. z siedzibg w Poznaniu, dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii E. Uchwalona w toku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakitadowego ma na celu umozliwic¢
pozyskanie przez Spoétke dodatkowych Srodkéw finansowych na rozwdj dziatalnosci i zapewnienie stabilnego
akcjonariatu w kluczowym dla jej rozwoju okresie.

Strona 24



Dokument Informacyjny Grupa RECYKL S.A.

W interesie Spétki lezy zaréwno rozszerzenie obecnego grona akcjonariuszy o podmioty, ktére wspierafyby
dziatalno$¢ Spotki, w szczegodlnoSci poprzez dokapitalizowanie, jak i pozyskanie dodatkowych $rodkéw
finansowych niezbednych dla dalszego rozwoju jej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu, pozyskanie $rodkow finansowych przez Spétke w ramach wptat nowych akcjonariuszy na
kapitaty wtasne Spotki jest korzystniejsze niz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego od instytucji finansowych.
Na obecnym bowiem etapie dziatalno$ci, Spotka powinna zbudowac baze kapitatowg, w oparciu o ktorg
zwiekszana bedzie skala jej dziatalnosci. Realizacia powyzszego zamiaru wymaga pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich akcji serii E w catoSci.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E Zarzgdowi Spotki wynika z zamiaru Spotki
uzyskania za nie jak najatrakcyjniejszej ceny. Korzystajgc z takiego uprawnienia Zarzgad Spoétki bedzie miat
moZzliwo$¢ ustalenia ceny emisyjnej na poziomie odpowiadajgcym z jednej strony zainteresowaniu potencjalnych
inwestorow — przysztych nowych akcjonariuszy Spoétki, z drugiej za$ uzyskac jak najwyzszg cene emisyjng.
Ustalenie ceny emisyjnej na jak najwyzszym poziomie, nie przewyzszajgcym jednak poziomu akceptowalnego dla
potencjalnych inwestoréw — przysztych nowych akcjonariuszy Spotki, lezy w interesie Spotki, poniewaz powinno
zapewnic¢ powodzenie emisji akcji oraz maksymalne zwigekszenie kapitatow wiasnych.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 22 pazdziernika 2010 roku

spo6tki pod firma GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu w sprawie zmiany oznaczenia
akcji, zmiany § 8 i § 16 Statutu Spétki oraz przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 430 i art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki pod firmg GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala, co nastepuje: ---------------------
§1

1. Dokonuje sie zmiany oznaczenia akcji w ten sposob, ze:

a) 85.000 (osiemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gfosu serii A o numerach
od 000001 do 085000 oznacza sie jako akcje serii A1 o numerach 000001 do 085000
b) 15.000 (pietnascie tysiecy) akcji imiennych zwyktych serii A o numerach od 085001 do 100000 oznacza
sie jako akcje serii A2 o numerach od 000001 do 015000.
c) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii B o numerach od
000001 do 400000 oznacza sie jako akcje serii B1 o numerach 000001 do 400000
d) 299.600 (dwieScie dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy sze$cset) akcji imiennych zwyktych serii B, o
numerach od 400001 do 699600 oznacza sie jako akcje serii B2 o numerach od 000001 do 299600.------

§2

1. Dokonuje sie zmiany Statutu Spé6tki w ten sposob, ze:

1) uchyla sie dotychczasowaq tres$c ust. 1 2 § 8 Statutu Spotki i nadaje im sie nastepujgce nowe brzmienie: --------

(§98)
ust.1) Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 1.376.671,00 zt (jeden milion trzysta siedemdziesigt sze$¢
tysiecy sze$cset siedemdziesigt jeden ztotych).

a) ust.2) Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:
---------------------- 85.000 (osiemdziesigt piec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu serii A1 o numerach od 000001 do 085000,

b) 15.000 (pietnascie tysiecy) akcji zwykiych imiennych serii A2, o numerach od 000001 do
015000,
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C) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii B1 o numerach
od 000001 do 400000

d) 299.600 (dwiescie dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy sze$cset) akcji imiennych zwyktych serii B2
0 numerach od 000001 do 299600

e) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C, o numerach od 000001 do
200000,

f) 154.938 (sto piecdziesigt cztery tysigce dziewigecset trzydziesSci osiem) akcji na okaziciela serii
D, o numerach od 000001 do 154938,

s)] nie wiecej niz 222.133 (dwieScie dwadziescia dwa tysigce sto trzydzieSci trzy) akcje na
okaziciela serii E, o numerach od 000001 do 222133,

o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.
2) uchyla sie dotychczasowaq tres¢ ust. 3 § 16 Statutu Spoétki i nadaje mu sie nastepujgce nowe brzmienie:----------
(§ 16)

Lust. 3) Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gfosu, za wyjatkiem akcji serii A1 oraz
akcji serii B1, ktore sq uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposob, ze kazda akcja daje prawo do 2
(dwéch) gtosow.™

§3

Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia tekst jednolitego Statutu uwzgledniajgcego zmiany dokonane
na podstawie niniejszej uchwaty oraz o$wiadczenia Zarzadu o dookresleniu kapitatu zaktadowego ztozonego na
podstawie art. 310 § 4 Kodeksu spétek handlowych

§4

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Akcje serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30 listopada 2010 roku.

3.3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii D i E beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy 2010 (dwa tysigce dziesie¢), tj. od dnia 2 czerwca 2010 roku. Akcje Serii D oraz Akcje
Serii E, sgrowne w prawach, w tym zwtaszcza w prawie do dywidendy.

Akcje Serii D oraz Akcje Serii E, sg rowne w prawach, w tym zwitaszcza w prawie do dywidendy. Informacja o
prawach wynikajacych z emitowanych papieréow wartosciowych i zasadach ich realizacji.

3.4. Informacja o prawach wynikajacych z emitowanych papieréw
wartosciowych i zasadach ich realizacji

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Akcjonariuszowi Emitenta przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

a) Prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaly o podziale
zysku do wyplaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji (art. 347 KSH).
Statut nie przewiduje innego sposobu podziatu zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy sg posiadaczami akcji
w dniu dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy.
Dzien ten wyznacza zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzien ten moze by¢ wyznaczony albo na dzien
powzigcia uchwaty o podziale zysku albo na inny dzien w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaly (art. 348 § 3 KSH). W mysl art. 348 § 2 KSH prawo do dywidendy powstaje
zasadniczo w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku, jednak jesli Walne Zgromadzenie w uchwale
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b)

c)

d)

e)

0 podziale zysku wyznaczyto dzien dywidendy na dzieh inny, niz dzien powziecia uchwaty, wéwczas
prawo akcjonariuszy do dywidendy powstaje w dniu dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy staje sie
zas$ wymagalne od dnia terminu wyptaty dywidendy. Wedtug art. 348 § 3 KSH termin wyptaty dywidendy
ustalany jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie. Przy okre$laniu terminu wyptaty dywidendy na
uwadze mie¢ nalezy takze brzmienie Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawa lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Zgodnie z § 10 ust. 3 Statutu Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu
zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow, do
wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy,
z zachowaniem warunkow przewidzianych w art. 349 Kodeksu spétek handlowych. Statut nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru).

Na warunkach, o ktérych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa poboru
w czesci lub w catosci w interesie Spotki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje walne zgromadzenie
w drodze uchwaty podjetej co do zasady wiekszoscig co najmniej 4/5 gtosow.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw
wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Akcje Emitenta moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra powinna okresla¢ w szczegdlnosci
podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akgji
umorzonych badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu
zaktadowego (art. 359 KSH).

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji (art. 474 KSH)

W wypadku likwidacji Emitenta jego majatek pozostaty po zaspokojeniu albo zabezpieczeniu wierzycieli
dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych Akcji Emitenta.

Podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie
moze nastapi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majatku.

Akcjonariuszom Emitenta przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoice:

a)

b)

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406" KSH).

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu (art. 411 - 413 KSH).

Na kazda Akcje Serii B przypada jeden gtos. Statut nie przewiduje zakazu przyznawania prawa gtosu
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji. Statut nie przewiduje ograniczen w wykonywaniu prawa gtosu.
Nie przewiduje rowniez kumulacji i redukcji gloséw nalezacych do akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje
stosunek dominacji lub zaleznosci. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji. Akcjonariusz moze co do zasady uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
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c)

d)

e)

Prawo do zadania zwoftania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi Ilub
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego Spétki (art.
400 i 401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
nalezy ztozy¢ zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia Zzadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Zgromadzenie
podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spotka.
Akcjonariusze, na Zzadanie ktérych zostalo zwotane zgromadzenie, mogg zwrdci¢ sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztdw natozonych uchwatg zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego
mogg zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie
pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb witasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zgtaszania Spoétce projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art.
401 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na piSmie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.
Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze
podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwatl walnego zgromadzenia (art. 422-427 KSH).

Prawo to obejmuje mozliwo$¢ wniesienia powoddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Spotki lub majacej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢
zaskarzona w drodze powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Oba powyzsze powodztwa mogg
by¢ wniesione przez Zarzad, Rade Nadzorcza oraz poszczegodlnych cztonkéw tych organdw, ale takze
przez akcjonariusza, ktéry:

e glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu,
e zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwotania lub powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaly.
Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno byc¢
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty. Zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania
rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa sad, na wniosek pozwanej
spotki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytagcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych.
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f)

9)

h)

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 KSH).

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego, wybér rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Osoby reprezentujace na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada
z podziatu ogolnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng
grupe celem wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow.
Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez dang grupe akcjonariuszy obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze czionkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli na
walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka
rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Przy wyborze rady nadzorczej grupami kazdej akciji
przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen, z uwzglednieniem jednakze wytgczenia
gtosow akcji niemych.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych — art. 84 — 86 Ustawy o Ofercie).

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw, walne
zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegolnych). Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zadaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z wnioskiem
0 powotanie rewidenta do spraw szczegdlnych wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce (art. 428 KSH)

Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Akcjonariusz moze sie zwréci¢ o udzielenie informacji dotyczacych spoétki takze poza walnym
zgromadzeniem. Zarzad odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce,
spotce z nig powigzanej albo spétce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek zarzadu moze odmowié
udzielenia informac;ji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. Odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie
informacje sg dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez
akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi.

Zarzad moze takze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za
tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdéch tygodni
od dnia zgloszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia. W dokumentacji przedktadanej
najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pi$mie informacje udzielone akcjonariuszowi
poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej udzielono informaciji.
Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowaé informagiji
podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia
i ktéry zglosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie
zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakohczenia walnego
zgromadzenia, na ktérym odmodwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spoétki i sprawozdania

finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).
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i) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 407 § 1 KSH).

k) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem oraz prawo zadania przestania listy akcjonariuszy droga
elektroniczng (art. 407 KSH).

) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnhosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb (art. 410 § 2 KSH).

Wniosek moga zlozy¢é akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesigta kapitatu zakladowego
reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji

m) Prawo do przegladania ksiegi protokolow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat (art. 421 § 3 KSH).

n) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spétek Handlowych, jezeli Emitent nie wytoczy powédztwa
o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode.

0) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spoétki bezptatnie
odpisow dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spétek),
w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztalcenia Spotki).

p) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

gq) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci
ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub glosoéw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 KSH).

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypfaty
dywidendy w przysztosci

Emitent co najmniej przez najblizsze dwa lata nie zamierza wyptaca¢ dywidendy. W tym okresie zysk osiggniety
w roku obrotowym bedzie przeznaczony na zwiekszenie kapitatdw wtasnych Emitenta lub dokapitalizowanie
spotek jego Grupy Kapitatowej

3.6. Informacje o0 zasadach opodatkowania dochoddéw zwiazanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie pfatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzystac
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.6.1. Opodatkowanie dochodoéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodoéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych:
a) podstawg opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,
b) przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych,
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych),
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c) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych),

d) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych:

a) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

b) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb

rawnych),

C) Ewoteypozjatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W przypadku braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie
w nastepnych latach podatkowych (art. 23 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych),

d) zwalnia sie¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore tgcznie spetniajg warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutlu udziatu w zyskach osdéb prawnych posiada udziaty (akcje)
w spéice wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 ustawy podatku
dochodowym od oséb prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spoétka jest obowiazana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolita Polskg cztonkostwa w Unii Europejskie;.

e) platnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika
urzedu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

3.6.3. Opodatkowanie os6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych.

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy
papierow wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze
réwniez wybraé¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

3.6.4. Opodatkowanie oséb fizycznych w zwiazku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majacych osobowosé prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sga w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdéw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
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zasadach ogolnych. Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, jest:

a) réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,

b) rdéznica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

c) roznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

d) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdw w spétkach majgcych
osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1
lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e) roznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatdow (akcji) w spotkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spotdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny winnej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, atakze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatébw w spdétkach majacych osobowos$é prawng oraz z tytulu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o0 podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji
podatkowej.

3.6.5. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow idarowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
b) prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana izalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

3.6.6. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz praw majgtkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, firmom inwestycyjnym i zagranicznym
firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie, czyli np. na rynku
NewConnect (art. 3 pkt. 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w
terminie 14 dni od dokonania transakcji.
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3.6.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktdry nie wykonat ciazgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wylacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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4. Dane o Emitencie

4.1. Podstawowe dane o Emitencie

Firma Emitenta: Grupa RECYKL Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Szkolna 5/18; 61-832 Poznan
Numer telefonu: (61) 852 18 15

Numer faksu: (61) 852 18 15

Adres e-mail: recykl@recykl.pl

Strona www: www.gruparecykl.pl

REGON: 301473369

NIP: 7781472682

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy- Nowe Miasto i Wilda VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000359357

4.2. Czas trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

4.3. Podstawa prawna utworzenia Emitenta

Emitent zostat zawigzany w dniu 2 czerwca 2010 roku aktem notarialnym sporzgdzonym przez notariusza Anng
Kantorskg w Poznaniu (Rep. A nr 3910/2010).

Emitent zostal utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych, zgodnie z ktérymi spotka akcyjna
powstaje z momentem dokonania wpisu w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

4.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie Emitenta do
wilasciwego rejestru

Wpis Emitenta w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zostat dokonany przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 21 czerwca 2010 roku.

4.5. Krétki opis historii Emitenta

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spétka powstata w celu
zbudowania grupy kapitatlowej Spoétek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie gospodarowania odpadami
pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spotki Grupy prowadzg zbiérke zuzytych opon (Reco-Trans Sp. z 0.0.),
wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze oferujg ustugi recyklingu
i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon prowadza rozliczenia z tytutu optaty
produktowej (Recykl Organizacja Odzysku S.A.). Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii
prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspdlnej strategii rozwoju oraz pozwolito na przygotowanie Emitenta do
realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng oferte akcji i ich wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Poczatkowy kapitat zaktadowy Spotki objety przez jej
Zatozycieli — Macieja Jasiewicza oraz Romana Stachowiaka, wynosit 100.000,00 zlotych i dzielit sie na 85.000
akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu oraz 15.000 akcji imiennych zwyktych serii A (obecnie
odpowiednio Akcje Serii Al oraz A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyktymi (seria B2), Akcje Serii C sg akcjami imiennymi zwyktymi, natomiast Akcje
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Serii D - akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie Bl i B2) oraz C zostaly objete za wklady
niepieniezne — akcje spotki Recykl O.0. S.A. oraz udziat w spétce Reco-Trans Sp. z 0.0. - przez dwie spoétki
prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz Calley Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze,
kontrolowane przez zatozycieli. Natomiast Akcje Serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej i w petni
pokryte wktadami pienieznymi przez trzech inwestoréw. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy wynosi 1.154.538,00
zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym czasie
transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitalowg Emitenta, w sktad ktérej weszly trzy spotki - Recykl
Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z 0.0. (spotka zalezna bezposrednio od
spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A.). Spotki te powigzane sa nie tylko kapitatowo, ale réwniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych rozliczen pomiedzy
spotkami cypryjskimi, spétka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65.060 Akcji Serii C Emitenta
na rzecz spotki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowa przeniesienie wiasnosci akcji nastapi w ciagu 30 dni
od dnia zatwierdzenia przez walne zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego za rok 2010. Transakcja
ta ma na celu ostateczne uksztattowanie docelowej struktury akcjonariatu Emitenta.

Spotka Recykl Organizacja Odzysku S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 17 sierpnia 2004 roku.
Jednym z zalozycieli Spofki i jej pierwszych akcjonariuszy byt Roman Stachowiak. Kapitat zaktadowy wynosit
1.000.000 ztotych i dzielit sie na 10.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda akcja. Dnia 4 grudnia
2008 roku kapitat zakladowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 570.000 zt, z kwoty 1.000.000 zt do 1.570.000 zi,
poprzez emisje 5.700 nowych akcji imiennych zwyktych serii B o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Obecnie
jedynymi akcjonariuszami Spotki sg Grupa RECYKL S.A. oraz Reco-Trans Sp. z 0.0.

Od poczatku dziatalnosci, rozpoczetej w 2004 roku, Spodtka Recykl O.0. S.A. zajmowala sie zbiorka
i zagospodarowaniem odpadéw opakowaniowych i niebezpiecznych oraz posrednictwem pomiedzy
przedsiebiorcami a punktami odzysku i recyklingu. Spotka dziata jako organizacja odzysku, w zwigzku z czym
profil dziatalno$ci Spétki musi odpowiada¢ ustawowym wymogom dla tego typu podmiotéw, tzn. Spétka moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z organizowaniem, zarzgdzaniem lub prowadzeniem przedsiewzieé
zwigzanych z odzyskiem, a w szczegdlno$ci z recyklingiem odpadow, a takze edukacjg ekologiczng. Dziatalno$¢
Spotki reguluje ustawa z dnia 11 maja 2001 roku o obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektérymi odpadami oraz o optacie produktowe;j.

Spoétka podjeta decyzje o wyspecjalizowaniu dziatalnosci w recyklingu opon, w celu wyréznienia sie sposrod
innych tego typu podmiotéw. W ramach rozwoju nowego profilu dziatalnosci, z koncem 2005 roku zakupiono
instalacje stuzace do przerobu zuzytego ogumienia, a w 2006 roku uruchomiono pierwszg linie do granulaciji
opon. Spotka rozwijata ten profil dziatalnosci, dokonujac kolejnych inwestycji zwigzanych z zakupem dodatkowych
instalacji stuzacych do odzysku odpaddéw powstatych ze zuzytych opon. Linie do granulacji opon zostaty
skonstruowane w oparciu o urzadzenia firmy Eldan Recykling A/S z Danii -$wiatowego lidera w technologii
przerobu zuzytych opon. Inwestycje i dalszy rozwdj firmy byt mozliwy przede wszystkim dzieki dotacji otrzymanej
w 2009 roku z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Dotacja zostata udzielona na
zrealizowanie przedsiewziecia, pt. ,Zakup instalacji do recyklingu zuzytych opon, oraz konteneréw do selektywnej
zbiorki opon.” We wrzesniu 2010 roku spétka podpisata kolejng umowe o dotacje, ktorej celem jest realizacja
inwestycji na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w postaci budowy nowego zaktadu odzysku
odpadéw pouzytkowych powstatych z opon.

Spotka posiada réwniez liczne wyrdznienia i nagrody za prowadzong dziatalnos¢. W 2006 roku otrzymata
wyréznienie w postaci nagrody EKOLAUR podczas finatu V edycji konkursu ,Ekolaury Polskiej 1zby Ekologii”
organizowanego w celu promocji najefektywniejszych dziatan podejmowanych na rzecz ochrony $rodowiska.
Nagroda zostata przyznana w kategorii ,Oszczedno$é Energii Niekonwencjonalne Zrédta Energii”. W dniu
13 listopada 2009 roku Spoétka otrzymata Certyfikat zintegrowanego systemu zarzadzania jako$cig i Srodowiskiem
wg norm ISO 9001:2008 i ISO 4001:2004. Zakres certyfikacji dotyczy catej dziatalnosci firmy. Jednostkg
certyfikujaca byt TUV SUD Management Sernice GmbH w Monachium.

Spoétka Reco-Trans Sp. z o0.0. zostala zawigzana na czas nieoznaczony dnia 4 czerwca 2004 roku.
Zatozycielami spotki byty osoby fizyczne, w tym obecny Prezes Zarzadu Spétki Pani Anna Jasiewicz, ktore objety
udziaty spotki. Kapitat zaktadowy spétki wynosit 50.000 ztotych i dzielit sie na 50 udziatéw o wartosci nominalnej
1.000 ztotych. Kapitat zakltadowy Spétki byt dwukrotnie podwyzszany, ostatecznie od dnia 20 lipca 2009 roku,
kapitat zaktadowy Spotki wynosi 173.000,00 ziotych i skiada sie z jednego udziatu o wartosci nominalnej
173.000,00 ztotych. Obecnie jedynym wspodlnikiem Spdiki jest Grupa RECYKL S.A.
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Przedmiotem dziatalnosci Reco-Trans Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug transportowych w ruchu krajowym
i miedzynarodowym. W pierwszym okresie dziatalnosci Spétka weszta w posiadanie, na podstawie umoéw
leasingu, czterech zestawow do transportowania tadunkéw przestrzennych. Do roku 2008 Spotka osiggata
réwniez przychody z tytutu posrednictwa leasingowego, w ramach wspétpracy z partnerami handlowymi- Pekao
Leasing Sp. z 0.0. oraz Bankowy Fundusz Leasingowy. W 2007 roku Spétka nawigzata wspotprace z FM
Varsovia jako podwykonawcag Centrum Utylizacji Opon, obejmujgca $Swiadczenie ustug polegajacych na zbidrce
i dostawie zuzytych opon do instalacji odzysku. Od stycznia 2009 roku Spoétka wspétpracuje jako Operator
Regionalny, bezposrednio z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A. w Warszawie. Przychody
uzyskiwane przez Spotke z tytutu realizacji umowy z Centrum stanowig 70% ogétu przychodow Spétki. W 2008
roku w wyniku rozwoju dziatalnosci Spétki, zawarto dodatkowe umowy leasingu na dwa nowe zestawy do
transportu materiatéw sypkich. Ponadto w 2009 roku Spoétka nabyta kolejne dwa zestawy przestrzenne, ktore
wykorzystywane sg tylko do zbiérki i transportu opon. Obecnie Spdtka posiada osiem zestawow, w tym szesé
ciggnikow z naczepami oraz dwa zestawy przestrzenne.

Spotka Rekoplast Sp. z 0.0. powstata dnia 24 czerwca 2008 roku. Umowa Spéiki zostata zawarta na czas
nieograniczony. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie¢ na 50 réwnych udziatdéw o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy. Udziatowcami zostali w réwnych czesciach Recykl O.O. S.A. oraz Mirostaw Czerniak-
wiasciciel spotki PPH PROPLAST, ktora jest czotowym producentem naktadek gumowych w Europie i w ramach
ich produkcji wspotpracuje obecnie z Grupa. Od dnia 26 maja 2010 roku spétka Recykl O.0. S.A. jest jedynym
wspolnikiem Spotki.

Na poczatku dziatalnosci Spétka wynajeta i zaadaptowata hale produkcyjng w Sremie, a pod koniec 2008 roku
rozpoczeta produkcje naktadek gumowych. Z poczatkiem biezgcego roku gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotki byta produkcja naktadek gumowych w oparciu o surowiec produkowany przez Recykl O.O0. S.A.
Dziatalno$¢ Spotki opierata sie na zamowieniach firmy PPH PROPLAST. Spotka korzystata tez z maszyn
bedacych wiasnoscig firmy PPH PROPLAST, ptacac optaty licencyjne wiascicielowi patentu wykorzystywanego
w procesie produkcyjnym. Obecnie spotka Rekoplast Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
Wspotprace z PPH PROPLAST kontynuuje bezposrednio Spétka Recykl O.0. S.A.

Grupa RECYKL S.A. rozwaza uruchomienie produkcji wyrobdw gotowych z granulatu gumowego,
produkowanego przez spotke Recykl O.0. S.A. W przypadku podjecia decyzji o uruchomieniu takiej produkcji,
bedzie ona prowadzona witasnie przez spétke Rekoplast Sp. z o0.0. Na dzien wprowadzenia instrumentow
finansowych do obrotu w ASO Zzadne decyzje w tym zakresie nie zostaty podjete.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosSci kapitatow wilasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Obecnie kapitat zaktadowy wynosi 1.376.671,00 zt (jeden milion trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy szeséset
siedemdziesiat jeden ztotych) i dzieli sie na 1.376.671 (jeden milion trzysta siedemdziesigt szes¢ tysiecy szeséset
siedemdziesiat jeden) akcji a wartosci nominalnej 1,00 zt :

a) 85.000 (osiemdziesiat piec tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii Al,

b)  15.000 (pietnascie tysigcy) akcji imiennych zwyktych serii A2,

c) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii B1,

d) 299.600 (dwiescie dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy szescéset) akcji imiennych zwyklych serii B2,
e) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C,

f) 154.938 (sto piecdziesiat cztery tysigce dziewiecset trzydziesci osiem) akcji na okaziciela serii D,
g) 222.133 (dwiescie dwadziescia dwa tysigce sto trzydziesci trzy) akcji na okaziciela serii E,

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o maksymalng kwote 222.133,00 zt poprzez emisje do 222.133 nowych akcji zwyktych, na
okaziciela serii E, ktére zaoferowane zostaly zainteresowanym inwestorom spoza kregu dotychczasowych
akcjonariuszy w drodze subskrypcji prywatne;j.

W dniu 24 listopada 2010 roku Zarzad Spoftki ztozyt przed notariuszem Edytg Kaminska oswiadczenie o dojsciu
emisji Akcji Serii E do skutku i o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, tym samym na podstawie art. 310 § 2
i §4 wzw. z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych dookreslono wysokos$¢ kapitatu zaktadowego na kwote
1.376.671,00 zt. Wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji Serii D
zostat ztozony do Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 24 listopada 2010 r.
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W dniu 30 listopada 2010 roku wiasciwy sad rejestrowy dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E.

Poza kapitatem zaktadowym Emitent tworzy takze kapitat zapasowy, na ktéry zgodnie z art. 396 Kodeksu spotek
handlowych Emitent zobowigzany jest przelewa¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, a takze nadwyZzki, osiggniete przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej.

Statut Emitenta (§ 27) przewiduje takze mozliwos¢ tworzenia kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych
strat, wydatkow lub na poszczegdlne cele, w tym na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z zamieszczonym w pkt. 5 niniejszego Dokumentu Informacyjnego sprawozdaniem jednostkowym
sporzadzonym na dzien 31 pazdziernika 2010 r., kapitaty witasne Emitenta wynoszg 9.117.400,91 zt, w tym
wysokos¢ kapitatu podstawowego to 1.154.538,00 zt, a kapitat zapasowy stanowi 8.096.518,44 zt.

Kapitaly wlasne Grupy Kapitalowej Emitenta wynikajace ze sprawozdania skonsolidowanego na dzien
31 pazdziernika 2010 r. wynoszg za$ 9.804.888,55 zi, w tym wysokos¢ kapitatu podstawowego to 1.154.538,00
zt, a kapitat zapasowy stanowi 8.096.518,44 z.

4.7.  Informacje o nieopfaconej czesSci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w Spofce nie wystepuje nieoptacony kapitat zaktadowy.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych Iub
Z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszio$ci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakiadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia
tych akcji

Emitent nie dokonywat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zakfadowego, o ktére — na
podstawie statutu przewidujgacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakfadowego, w granicach kapitatlu docelowego - moze byé
podwyzszony kapitaf zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartos$ci kapitatu
zakladowego, o ktore w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego
moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakfadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

4.10. Rynki papieréow wartosciowych, na ktérych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta nie byty dotychczas przedmiotem obrotu na zadnym rynku
zorganizowanym.

W zwigzku z instrumentami finansowymi emitowanymi przez Emitenta nie byty wystawiane kwity depozytowe.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Iub
kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalnosé¢, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitafowej, z podaniem
w stosunku do kazdego z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zakfadowym
i ogélnej liczbie glosow

Spoétka Grupa RECYKL S.A. powstata z dniem 2 czerwca 2010 roku jako podmiot dominujacy dla grupy trzech
Spotek: Recykl Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z 0.0. Spotki powigzane sg
z Grupg RECYKL S.A. kapitatowo oraz osobowo.

Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitatowa, w skiad ktérej wchodza;:

1. Recykl Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna z siedziba w Przysiece Polskiej - w ktorej Emitent
posiada bezposrednio 81,35 % kapitatu zaktadowego i gloséw oraz posrednio - poprzez Reco-Trans
Sp. z 0.0 - 18,65% kapitatu zaktadowego i gtoséw.

2. Reco-Trans Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w miejscowosci Klonéwiec -
w ktérej Emitent posiada bezposrednio 100 % kapitatu zakladowego i glosow

3. Rekoplast Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sremie - w ktérej Emitent
posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego i gltoséw.

Grupa RECYKLS.A.
100%
81.35% Reco-Trans Sp. z 0.0.

18.65%

0,
100% ¥

Recoplast Sp. z 0.0.

Spotki wehodzace w sklad Grupy Kapitatlowej Emitenta powigzane sg rowniez osobowo poprzez osobe Pana
Macieja Jasiewicza petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu spétek Grupa RECYKL S.A., Recykl Organizacja
Odzysku S.A., jak réwniez Rekoplast Sp. z 0.0. Ponadto, Pan Maciej Jasiewicz jest akcjonariuszem spétki Grupa
RECYKL S.A..

Pani Anna Jasiewicz — zona Pana Macieja Jasiewicza — jest cztonkiem jednoosobowego zarzadu spétki Reco-
Trans Sp. z 0.0.

Pan Roman Stachowiak, gtéwny akcjonariusz Emitenta nie jest powigzany z Emitentem. Pan Roman Stachowiak
jest zatrudniony w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta (w Recykl O.0. S.A.- na stanowisku
Menadzera, natomiast w spotce Reco- Trans Sp. z 0.0. w zwigzku z petnieniem funkcji Prokurenta).

Autoryzowany Doradca Emitenta — Trigon Dom Maklerski S.A. jest akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym
70.938 Akcji Serii D, w tym jako powiernik w ramach realizacji programu motywacyjnego Emitenta 28.938 Akcji
Serii D, oraz 3.100 Akgcji Serii E.

Ponadto, Autoryzowany Doradca Emitenta — Trigon Dom Maklerski S.A., na podstawie umow wigzacych go z
Emitentem, petit funkcje podmiotu posredniczacego przy oferowaniu Akcji Serii E oraz petni funkcje
Autoryzowanego Doradcy Emitenta, Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi w zakresie sponsora emisji, petni funkcje
powiernika w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego Emitenta, a po wprowadzeniu Akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect bedzie $wiadczyt na rzecz Emitenta ustugi w zakresie
Animatora Rynku dla Akcji Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek innych niz wskazane powyzej powigzan majatkowych, organizacyjnych lub personalnych
pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami
Emitenta) a Trigon Dom Maklerski S.A. (lub osobami wchodzacymi w skfad organéw Trigon Dom Maklerski S.A.).
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Brak innych powigzan majgtkowych, organizacyjnychi personalnych pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sktad organéw Emitenta lub gtéwnymi akcjonariuszami.

Przedmiot dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej Emitenta zostat opisany w punkcie 4.5.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub
ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegoélnych grup produktéw, towaréw i ustug, albo, jezeli jest to
istotne, poszczegdlnych produktéw towardw i ustug w przychodach ze

sprzedazy ogoftem dla Grupy Kapitatlowej i Emitenta, w podziale na
segmenty dziatalno$ci

Przedmiot dziatalnosci Grupy Recykl

Podstawowy obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spotki Grupy prowadza zbidrke zuzytych
opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze oferujg ustugi
recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentdw i importeréw opon prowadzg rozliczenia z tytutu
opfaty produktowe;j

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwdj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym na $wiecie
powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu obcigzajg Srodowisko
naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw co do wymogoéw ilosciowych zagospodarowania zuzytych
opon. W wiekszosci krajéw zagospodarowaniu podlega cato$¢ uzytkowanych opon, przy czym w ré6znym stopniu
podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi materiatowemu.

Badania w zakresie zagospodarowania zuzytych opon corocznie przeprowadza Europejskie Stowarzyszenie
Producentéw Opon i Gumy z siedzibg w Brukseli. Ponizej w tabeli przedstawiono czes$¢ raportu dotyczacego
zagospodarowania zuzytych opon w 2009 r.

Tabela: Zagospodarowanie zuzytych opon w krajach Europy w 2009 r.

Czeéciowo zuzyte opon Odzysk zuzytych opon .
Masa opon : = - e .$k+adowan|e Stopient
Kraj uzywanych Ponowne Eksport |Bieznikowanie| — Materialowy Energetyczny | nne sposoby przetworzonych
wykorzystanie unieszkodliwienia opon
(tys. ton)
Austria 53 - 2 3 22 26 - 100%
Belgia 78 1 1 7 46 22 1 99%
Dania 40 - 1 1 38 - - 100%
Francja 364 32 - 23 128 160 - 100%
Niemcy 571 10 69 49 177 266 - 100%
Grecja 61 - 0 2 32 15 12 80%
Wochy 416 4 18 79 90 180 45 89%
Polska 259 - - 16 53 190 - 100%
- - 6% 21% 73%
Portugalia 89 1 2 19 49 22 - 104%
Hiszpania 280 20 - 22 122 115 - 100%
Wielka Brytania 479 91 16 41 216 115 - 100%
Lacznie 3202 173 122 266 1201 1293 129 96%
5% 4% 8% 38% 41% 4%

Zrédto: ETRMA 2009 — Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Opon i Gumy

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotéwki krajéw,
w ktérych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one skladowane na sktadowiskach, zaréwno w postaci
catych opon jaki i w formie rozdrobnionej.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci producentéw
i importerbw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa o obowigzkach
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przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektéorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie
depozytowej, naktada na producentéw i importerow opon obowigzek zapewnienia okreslonych poziomow
odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy
wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy czym z tych 75% minimum 15% powinno zostaé poddane
recyklingowi, a pozostate 60% moze byé poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposob ekologiczny
zagospodarowaé. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek odzysku
w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importerow opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importeréw i producentéw obowigzku
odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznos¢ wniesienia optaty produktowej obliczonej jako iloczyn
réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu oraz stawki optaty produktowej
ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo wysoko$é tej optaty na 2010 r. dla nowych opon
pneumatycznych z gumy stosowanych w samochodach osobowych wynosi 2,18 zt za 1 kg wprowadzonych do
obrotu opon. Masa zuzytych opon poddanych odzyskowi i recyklingowi ustalana jest na podstawie dokumentéw
potwierdzajacych odzysk (DPO) i dokumentéw potwierdzajacych recykling (DPR). Producenci i importerzy oraz
organizacje odzysku sktadaja sprawozdania z realizacji obowigzku odzysku i recyklingu oraz ewentualnie
uiszczajg optaty produktowe do wiasciwego marszatka wojewddztwa, ktéry przekazuje je do Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w celu finansowania przedsiewzie¢ prowadzacych do
odzysku i recyklingu zuzytych opon oraz wspieranie edukacji ekologicznej w tym zakresie.

Po natozeniu na producentéw i importerow obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych opon,
najwieksze podmioty dziatajace na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica, Goodyear, Michelin i Pirelli
zatozyty spoétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej celem bylo stworzenie
ogolnokrajowego systemu zbiorki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk i recykling. Obecnie Centrum
Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwigkszym podmiotem organizujacym zbiérke i odzysk
zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalno$ci Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje z punktami
powstawania odpaddéw na terenie catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami
recyklingowymi oraz z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze spétkami z Grupy Recykl.

Wykres: Opony wprowadzone na rynek w Polsce w latach 2002-2008

Opony wprowadzone na rynek w Polsce
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Zrodto: ,Ochrona $rodowiska 2009”, GUS, Warszawa 2009 oraz inne dane GUS
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Cechy charakteryzujace opony okreslajace jej walory uzytkowe, czyli odpornosé na uszkodzenia mechaniczne
oraz na dziatanie warunkéw panujacych na drogach (woda, niska i wysoka temperatura), sg jednoczes$nie
odpowiedzialne za trudnosci zwigzane z jej zagospodarowaniem po zakonczeniu uzytkowania. Opony nie ulegajg
rozktadowi, a z uwagi na ich znaczng objetos¢, skladowanie opon wymaga zajecia duzej przestrzeni na
odpowiednio przygotowanym terenie. Z kolei dla rozdrobnienia opony nalezy wydatkowaé znaczaca ilo$¢ energii.

Metody odzysku i recyklingu opon

Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz recykling
materiatowy.

Zgodnie z danymi Europejskiego Stowarzyszenia Producentéw Opon i Gumy w 2009 roku w Polsce wiekszosé
zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu, jedynie okoto 21% byto poddane recyklingowi
materiatowemu. Z kolei $rednie wskazniki dla krajow Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze
obszar recyklingu materialowego w Polsce nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przysziosci mozliwosé
zagospodarowania tej czesci rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie spalania
i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest ciepto wykorzystywane np. przy wypalaniu
klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary w elektrocieptowniach. Cementownie sg gtownymi
odbiorcami alternatywnego paliwa, jakim sa zuzyte opony, poniewaz technologie produkcji w tych zaktadach
wymagajg stosowania w piecach najwyzszych temperatur. Sg one znacznie wyzsze od tych, jakie powstajg
w piecach cieptowni. Stad spalanie opon w cementowniach jest ekonomicznie bardziej uzasadnione. Wartosc
opatowa gumy z opon jest porownywalna do wartosci opatowej wysokiej jakosci wegla kamiennego W piecach
cementowni opony mogg stanowi¢ nawet do 20% spalanej masy paliwa. Dzieki wspotspalaniu opon cementownie
uzyskujg znaczne oszczednosci wynikajgce z ograniczenia zuzycia wegla.

Wspotspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni:
- Cementownia Gérazdze w Choruli k. Opola,

- Cementownia Chetm,

- Cementownia Rudniki,

- Cementownia Matogoszcz,

- Cementownia Kujawy w Bielawach k. Inowroctawia,

- Cementownia Nowiny w Sitkdwce k. Kielc,

- Cementownia Warta w Trebaczewie k. Dziatoszyna.

Recykl 0.0. S.A. wspodipracuje z Cementownig Goérazdze z Grupy Heidelberg oraz z Cementownig Chetm
i Cementownig Rudniki z Grupy Cemex Polska.

W procesie recyklingu materialtowego moze by¢ stosowanych wiele technologii przetwarzania zuzytych opon.
Niektére z nich stosuje sie na skale przemystowa, inne sg wcigz w fazie eksperymentéw. W Polsce jedyng
metoda stosowang dla potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda rozdrabniania w temperaturze
otoczenia. Recykling materiatowy wymaga odzyskania z opon sktadnikéw, ktére postuzyty do ich produkciji.
W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocig¢ i rozdrobni¢. W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie
réznej wielkosci czasteczki gumy: pyt gumowy, miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja
materiatdw ze zuzytych opon wg CEN Workshop Agreement (CWA) 14243).

W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz gumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.
Nalezy podkresli¢, ze ten proces jest bardzo energochtonny (ok. 125 kWh / 1 tone opon).

W innych krajach stosuje sie takze tzw. kriogeniczng metode rozdrabniania opon, ktéra polega na uzyciu ciektego
azotu. W skrajnie niskich temperaturach wtasciwosci fizyczne gumy przypominajg wtasciwosci szkfa, przez co ich
rozdrobnienie jest fatwiejsze. Po odpowiednim obnizeniu temperatury ponizej temperatury zeszklenia nastepuje
rozdrobnienie opon w mtynach mtotkowych.
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Wykres: Masa opon poddanych odzyskowi i recyklingowi w Polsce w latach 2002-2008

Masa opon poddanych odzyskowi
tys. ton i recyklingowi w Polsce
200
178
180 - 168
160 - 152
140 - 120
120 -
100 - 89
80 -
57
60 - . 46 42
40 | 28
17 24
20 j 0 0
0 1 T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
H Odzysk Recykling

Zrédto: ,,Ochrona $rodowiska 2009, GUS, Warszawa 2009 oraz inne dane GUS

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajace granulaty gumowe ze zuzytych opon, w tym Grupa
RECYKL oraz kilka mniejszych podmiotéw.

Sprzedaz Grupy Emitenta
Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e  Sprzedaz produktéw z przerobu opon,
e  Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
e Prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,
e  Ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych opon, jak réwniez
sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei Reco-Trans Sp. z o.0.
prowadzi zbiérke opon na zlecenie i $wiadczy ustugi transportowe.

Tabela: Struktura sprzedazy Grupy wg segmentéw dziatalnosci — dane pro-forma

Przychody ze sprzedazy I(i(yioil(;
Sprzedaz produktéw z przerobu opon 6.956
Ustugi odzysku i recyklingu opon 1.073
Zbidrka opon na zlecenie 2.449
Ustugi transportowe 491
Inne 342
Razem 11.311

Zrédto: Emitent
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Sprzedaz produktéw z przerobu opon

Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa;

e granulat gumowy stosowany do wspodtspalania w przemysle cementowym o $rednim uziarnieniu od 20
do 50 mm (tzw. chips),

e granulat gumowy zanieczyszczony widkning i stalowymi elementami kordu (tzw. osiewka),

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 1,0 do 4,0 mm
wykorzystywany przy budowie obiektow sportowych,

e ziom stalowy, jako wsad do piecow hutniczych.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajacy niewielka ilo$¢ zanieczyszczen, dzieki swojej wysokiej
wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych i obecnie
wykorzystywany jest do wspotspalania z miatem weglowym w eksploatowanych przemystowo kottach rusztowych
oraz piecach cementowych. Gtéwnymi odbiorcami Grupy dla tego rodzaju granulatéw sg: CEMEX Polska Sp.
z 0.0. (Cementownia Chetm i Rudniki ) i Gérazdze Cement S.A. (Cementownia Gérazdze).

Granulat gumowy zawierajacy niewielka ilos¢ zanieczyszczen w postaci wiokna tekstylnego i stalowych
elementéw kordu, tzw. ,osiewka” produkowany przez Grupe, wykorzystywany jest do produkcji elementéw
gumowych, gtéwnie nakladek gumowych na kétka do konteneréw na $mieci.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe wykorzystywany jest przy budowie boisk
sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012”.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Zgodnie z obowigzujacym prawem producenci i importerzy opon sg zobligowani do zorganizowania zbidrki,
odzysku i recyklingu zuzytych opon na odpowiednim poziomie lub tez uiszczenie tzw. optaty produktowej.
Obowigzek odzysku i recyklingu opon moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon
albo za posrednictwem organizacji odzysku. Grupa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz
podmiotéw do tego zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajagcych wymagane czynno$ci zwigzane
z ewidencjg odpadéw i ewidencjg optaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszatkowskiego.
Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa $wiadczy ustugi odzysku i recyklingu opon jest Centrum
Utylizacji Opon O.0. S.A.

Zbiorka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A. zbiérke zuzytych opon.
W latach 2006-2009 ustuga ta byla wykonywana poprzez posrednika, od lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z o.0.
wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A.

Zgodnie z umowami zawartymi w dniu 27.10.2010 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. w latach 2011-2013 bedzie prowadzi¢
zbidrke opon na terenie wojewddztw: wielkopolskiego, lubuskiego, zachodniopomorskiego.

Ustugi transportowe

Grupa dysponuje 13 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl O.O0. S.A. posiada 5 samochodéw typu
shakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikow siodtowych z naczepami oraz 2 zestawy samochdd z przyczepa.

Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz podmiotow zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych
przewozow dotyczy transportu zuzytych opon. Najwiekszym zleceniodawcg Spotki jest Centrum Utylizacji
Opon 0.0. S.A., przy czym ustuga transportowa jest jednym z elementdw tgcznej ustugi logistycznej, obejmujacej
zbiorke, segregacje, magazynowanie oraz przewoz zuzytych opon. Ponadto Spétka wykonuje miedzynarodowe
przewozy towarowe, gtéwnie towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy.

Recykl O.0O. S.A. posiadane samochody wykorzystuje gtéwnie na wiasne potrzeby do transportu kontenerow
z oraz do punktow pozyskiwania zuzytych opon.
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Technologia przetwarzania zuzytych opon

Recykl O.0. S.A. dysponuje w pefni zautomatyzowang linig technologiczng do przetwarzania zuzytych opon
0 maksymalnej zdolnosci produkcyjnej okoto 25 tys. ton rocznie zainstalowanag w zakladzie w Przysiece Polskiej
oraz linie o zdolnosci okoto 20 tys. ton rocznie zainstalowang w zakladzie przy Cementowni Chetm. Przy
przetwarzaniu zuzytych opon Spotka wykorzystuje metode mechaniczng prowadzong w temperaturze otoczenia,
ktora charakteryzuje sie najnizszymi kosztami procesu technologicznego, w poréwnaniu do innych znanych
metod, tj. metody kriogenicznej czy pirolizy.

Recykl O.0. S.A. jako jedyny podmiot w Polsce przetwarza wszystkie rodzaje opon wiacznie z oponami
ponadgabarytowymi do maszyn budowlanych, przemystowych, gérniczych i rolniczych. Do tego celu wykorzystuje
jedyng w Polsce mobilng rozdrabniarke gasienicowg Red Giant 950 firmy Hammel Recyclingtechnik GmbH.

Posiadana linia technologiczna w Przysiece Polskiej moze by¢é wykorzystywana, w zalezno$ci
od zapotrzebowania odbiorcow, do produkcji granulatébw na potrzeby cementowni jak réwniez czystych
granulatéw dla producentéw wyrobow gumowych. Dostawca linii technologicznych jest renomowana firma
Eldan Recycling A/S — lider na rynku produkcji maszyn i urzadzen do recyklingu.

Zdaniem Zarzadu Emitenta linie technologiczne posiadane przez Recykl 0O.0. S.A. nalezg do
najnowoczesniejszych linii do przetwarzania opon w Polsce.

Recykl O.0. za swojg dziatalno$¢ w 2006 r. otrzymat wyréznienie — nagrode Ekolaur w V edycji konkursu
,Ekolaury Polskiej Izby Ekologii w kategorii ,Oszczedno$é Energii Niekonwencjonalnego Zrédta Energii” za
s2Uruchomienie linii do odzysku zuzytych opon celem uzyskania granulatu z przeznaczeniem do wspotspalania
w kottach rusztowych oraz stworzenie systemu selektywnej zbiérki odpadéw gumowych”.

Zrédta pozyskiwania surowca wykorzystywanego w procesie produkcyjnym

Grupa pozyskuje zuzyte opony do odzysku i recyklingu za pomoca wtasnej, unikalnej, ogélnopolskiej sieci zbiorki
opon, na ktérg sktada sie 140 punktéw odbioru, gdzie powstajg odpady oraz ponad 200 kontenerow
umieszczonych w tych punktach. W ten sposdéb Grupa pozyskuje do przerobu okoto 1,5 tys. ton opon
miesiecznie, tj. okoto 18 tys. ton rocznie. Dla zaktadu zlokalizowanego w Cementowni Chetm surowiec zapewnia
Centrum Utylizacji Opon w ilosci 15 tys. ton rocznie (planowanej na 2011). Reco-Trans na zlecenie Centrum
Utylizacji Opon realizuje wlkasnym transportem zbiérke ok. 1,1 tys. ton zuzytych opon miesiecznie, ktére dostarcza
do wskazanych miejsc. Nadwyzki zebranych zuzytych opon w ilosci 4-5 tys. ton rocznie przekazywane sg do
gtébwnego zaktadu w Przysiece Polskiej. Ponadto Grupa przyjmuje zuzyte opony do odzysku i recyklingu od
innych dostawcow. Spotki Grupy posiadajg ponad 400 aktywnych umow na zbiérke opon zawartych z punktami
gdzie powstajg odpady.

W pazdzierniku 2010 Grupa RECYKL wystagpita do Centrum Utylizacji Opon z wnioskami o mozliwo$¢ realizacji
kolejnych trzyletnich uméw obejmujacych zaréwno zbiérke, jak i odzysk oraz recykling zuzytych opon. Realizacja
umow z Centrum Utylizacji Opon umozliwi Grupie uzyskiwanie przychodéw z tytutu optat uiszczanych przez
Centrum Utylizacji Opon za zbiérke, odzysk i recykling oraz dostawy zuzytych opon dla potrzeb witasnej
produkciji.

Od 2012 r. przestang obowigzywa¢ w Polsce ograniczenia w imporcie zuzytych opon i pojawi sie mozliwos$¢ ich
importu np. z Niemiec, w konkurencyjnych cenach. Grupa podjeta juz w tym kierunku dziatania.

W latach 2004-2010 spotki obecnie nalezace do Grupy systematycznie rozbudowywaty sie¢ logistyczng oraz
wiasng flote transportowa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego spétki Grupy posiadaty
w sumie 6 ciggnikow siodtowych z naczepami, 2 zestawy z przyczepami, 5 samochodéw ,hakowcow” oraz ponad
200 kontenerow do zbiorki opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy nalezg:
e Pozycja najwiekszego w kraju wytwoércy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbidrke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto 10 tys. ton
rocznie),
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Wysoka jakos$¢ produktow — Grupa posiada zaawansowane technologicznie linie produkcyjne do
przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyska¢ niezawierajacy zanieczyszczen granulat gumowy
0 wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 30 mm,

Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wtasng unikatowg sie¢ zbiorki zuzytych opon,,

Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajacej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na terenie
Cementowni Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu.

Przeniesienie w 2011 roku produkcji z zakladu w Przysiece Polskiej do zaktadu w Sremie umozliwi
produkowanie z dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty granulat
gumowy. Obecne ceny rynkowe dla granulatu ,chipsy” ksztattujg sie w cenie okoto 200 zt za tone,
w przypadku czystych granulatéw gumowych ceny wynosza od 700 zt za tone. Obecnie w Polsce wystepuje
deficyt czystego granulatu gumowego, ktéry w okoto 40% jest importowany. Zapotrzebowanie na czysty
granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce boiska sportowe oraz koniecznosc¢ ich pozniejszej
konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego wystepuje stale rosnace zapotrzebowanie
na niego ze strony producentéw réznych produktéw gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze
spowodowac zainteresowanie stosowaniem lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszkg gumy).

4.13. Zrédta danych dotyczacych rynku oraz pozycji konkurencyjnej Grupy

Informacje dotyczace rynku na ktérym dziata Grupa oraz jej pozycji konkurencyjnej pochodzg z dostepnych
publicznie zrédet informacji. Dane zostaty zaczerpniete z informacji organéw administracji publicznej, Gléwnego
Urzedu Statystycznego oraz z innych zrédet wskazanych w liscie ponizej.

Ochrona Srodowiska 2009, Gtéwny Urzad Statystyczny, Warszawa 2009,

Piontek W., Poskrobko B., Sidorczuk-Pietraszko E., Perspektywy rozwoju systemu gospodarowania
odpadami komunalnymi w Polsce do 2014 roku, Fundacja Ekonomistéw Srodowiska i Zasobow
Naturalnych, Bielsko-Biata - Biatystok 2008

Sobiech M. Rozwéj systemu gospodarki odpadami po oponach samochodowych w Polsce,
Kompleksowe zarzgdzanie gospodarkg odpadami, pr. Zbiorowa pod red. T. Marcinkowskiego,
wyd. PZITS Oddziat Wielkopolski, Poznan 2009,

Sidorczuk-Pietraszko E., Ocena rozwoju systemu gospodarki odpadami po oponach w Polsce,
Kompleksowe zarzgdzanie gospodarkg odpadami, pr. Zbiorowa pod red. T. Marcinkowskiego,
wyd. PZITS Oddziat Wielkopolski, Poznan 2009,

Koztowska B., Postepowanie z odpadami gumowymi gtéwnie z zuzytymi oponami,
http://www.gumowysurowiec.pl.

4.14. Strategia rozwoju Grupy Kapitafowej Emitenta

Podjete przez Grupe w 2010 r. decyzje dotyczgce dynamicznego rozwoju dziatalnosci oparte zostaly o strategie
rozwoju Grupy Kapitatowej, ktéra zaktada ponizsze cele:

Budowe nowego zaktadu odzysku i recyklingu odpadéw powstatych ze zuzytych opon. Budowany zakfad
zlokalizowany zostanie w Sremie na terenie objetym Watbrzyska Specjalng Strefg Ekonomiczng ,Invest
Park”. Do nowego zaktadu przeniesiona bedzie linia produkcyjna z obecnego zakladu Grupy
w Przysiece Polskiej. Posiadana linia technologiczna rozbudowana bedzie o kolejne moduty,
poprawiajgce jakos¢ oraz wielkos¢ produkciji.

Zwiekszenie produkcji wysokomarzowego, czystego granulatu w zaktadzie w Sremie z dotychczasowej
ilosci 1,3 tys. ton w 2010 r. do 10 tys. ton w 2012 r..

Zwiekszenie produkcji chipsow wykorzystywanych jako paliwo alternatywne do spalania w piecach
cementowni w zaktadzie przy Cementowni Chetm z obecnych 6,5 tys. ton w 2010 r. do 15 tys. ton
w kolejnych latach.

Dalszy rozw¢j systemu selektywnej zbiorki odpadéw pouzytkowych powstatych z opon poprzez
zwiekszenie liczby punktow odbioru zuzytych opon wyposazonych w kontenery Grupy.
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Zatozono, ze przedstawione powyzej cele zostang zrealizowane do 2012 roku, przy czym uruchomienie zaktadu
w nowej lokalizacji planowane jest w lipcu 2011 r. Od tego momentu zaktad bedzie stopniowo osiagat planowane
zdolnosci produkcyjne, zaréwno co do ilosci jak i jako$ci produkowanego granulatu gumowego.

Cele emisji akcji:

Emitent pozyskat z emisji Akcji Serii E, po uwzglednieniu kosztéw emisji, wptywy netto w wysokos$ci okoto
3.142 tys. zt. Srodki pieniezne pozyskane z emisji Akcji Serii E Grupa Emitenta przeznaczy na wymienione
ponizej inwestycje, ktore beda realizowane w latach 2010-2011.

Tabela: Planowane wykorzystanie Srodkéw z emisji (w tys. z{)

Finansowanie Finansowanie Finansowanie

Inwestvcia rfea\l/::ng:/t:ne ze srodkow z kredytow z dotacji z
yel P Y pozyskanych bankowych NFOSiGW
nakiady R
z emisji
Budowa zaktadu w Sremie 12 166 2704 5101 4361
Zakup linii do produkcji czystego 6 658 158 3194 3 306
granulatu
Zakup kontenerow do zbiérki opon 1208 204 502 502
Zakup samochoddw hakowo- 1178 76 607 495
kontenerowych wraz z przyczepami
Razem 21210 3142 9404 8 664

Zrédio: Emitent

Opis poszczegolnych inwestycji finansowanych ze $rodkéw pozyskanych w wyniku emisji Akcji Serii E
przedstawiono ponizej:

Budowa nowego zaktadu w Sremie oraz linii do produkcji czystego granulatu

Wiekszos$¢ pozyskanych $rodkéw Grupa zamierza przeznaczy¢ na budowe nowego zaktadu odzysku i recyklingu
odpadéw, jakimi sg zuzyte opony. Zaktad bedzie zlokalizowany na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,Invest Park”, w podstrefie Srem.

Rozpoczecie budowy nowego zakiadu wynika z rozwoju dziatalnosci Grupy oraz planowanej rozbudowy
posiadanego parku maszynowego celem zwiekszenia produkcji czystego granulatu gumowego. W obecnie
wykorzystywanym zaktadzie zlokalizowanym na dzierzawionym terenie w Przysiece Polskiej dalszy rozwdj
dziatalnosci jest ograniczony ze wzgledu na brak odpowiedniej wielkosci hali produkcyjnej do montazu nowych
instalacji, ograniczonych mozliwosci usprawnienia logistyki i zwiekszenia automatyzacji produkcji oraz brak
niezbednego terenu do sktadowania wyrobow gotowych i surowca do produkcji.

W pierwszym etapie Grupa na posiadanej dzialce w Sremie o powierzchni 2,28 ha planuje budowe nowej hali
produkcyjnej wraz z infrastrukturg o powierzchni ok. 18 tys. m? oraz budynkiem administracyjno-socjalnym
o powierzchni  ok. 500 m?.  Budowa obejmowa¢ bedzie réwniez inwestycje w zakresie infrastruktury
np. przygotowanie placéw manewrowego i skltadowego wraz z boksami magazynowymi oraz budowe drogi
i przygotowanie odpowiednich parkingow.

W drugim etapie Grupa planuje zakup i instalacje nowej linii technologicznej do przerobu zuzytych opon, gdzie
produktem finalnym bedzie granulat gumowy o czystosci 99,9%, uwolniony od stali i frakcji tekstylnej. Nowa linia
technologiczna bedzie w petni kompatybilna z obecnie posiadang linig wykorzystywang przez Grupe w zaktadzie
w Przysiece Polskiej. Dotychczas wykorzystywana instalacja technologiczna zostanie przeniesiona do nowego
zaktadu w Sremie po wybudowaniu nowej hali produkcyjnej.

Po rozbudowie i uruchomieniu nowych instalacji zaktad bedzie mégt przetwarza¢ ponad 25 tys. ton zuzytych opon
rocznie, co umozliwi wytworzenie do 15 tys. ton czystego granulatu gumowego o szerokim spektrum zastosowan.
Pozostatg produkcje stanowi¢ bedzie granulat gumowy i frakcja tekstylna wykorzystywane jako paliwo
alternatywne oraz oczyszczony ztom stalowy do wykorzystania jako wsad do pieca hutniczego.
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W sierpniu 2010 r. Grupa uzyskata pozwolenie na budowe nowego zaktadu w Sremie. Dnia 16 wrzesnia 2010 r.
Spoétka zawarta umowe o roboty budowlane z generalnym wykonawca ze spoétkg PIL-BUILDING Sp. z o.o.
z siedzibg w Pile oraz nastgpito rozpoczecie robét budowlanych. Ponadto Grupa podpisata list intencyjny
z dunskg firma Eldan Recyckling A/S, producentem maszyn i urzadzen technologicznych. Do konhca listopada
2010 r. planuje zawarcie umowy na dostawe maszyn do nowego zaktadu. Przewiduje sie, ze montaz maszyn
i urzadzen w nowej hali produkcyjnej bedzie prowadzony w kwietniu i maju 2011 r., natomiast rozpoczecie
produkgcji planowane jest najpdzniej w lipcu 2011 r.

Zakup konteneréw do zbiérki opon

Obecnie Grupa wspotpracuje z ponad 140 punktami pozyskiwania opon. Sg to gtéwnie serwisy oponiarskie, firmy
transportowe oraz stacje demontazu pojazdéw. W ramach wspotpracy Grupa udostepnia na state lub czasowo
ponad 200 konteneréw do zbiérki i transportu opon. W ramach rozwoju systemu zbioérki opon i nawigzania
wspotpracy z kolejnymi punktami pozyskiwania zuzytych opon, Grupa zamierza zakupi¢ 60 dodatkowych
konteneréw do zbiérki odpadéw, z czego 30 sztuk to kontenery o pojemnosci 40 m?3, a 30 sztuk o pojemnosci
50 m°. Grupa planuje, ze zakup konteneréw nastapi w | pétroczu 2011 r.

Zakup samochodow hakowo-kontenerowych wraz z przyczepami

W zwigzku z planowanym rozwojem posiadanej sieci zbiorki zuzytych opon oraz zwiekszeniem wielkosci zbiorki
i przerobu odpadéw z opon, Grupa zamierza powiekszyé posiadang flote transportowa poprzez zakup
2 samochodéw typu hakowce do transportu zuzytych opon wraz z przyczepami. Nabycie pojazdéw planowane
jest w | kwartale 2011 r.

Emitent zamierza dokonywaé wydatkdéw zwigzanych z realizacjg inwestycji za posrednictwem swojej spofki
zaleznej - Recykl 0.0. S.A. Planuje sie, ze Emitent bedzie przekazywat srodki na realizacje inwestycji do
Recykl O.0. S.A. poprzez podwyzszenie kapitalu zakladowego Recykl O.O. S.A. oraz udzielanie pozyczek
oprocentowanych na warunkach rynkowych.

4.15. Opis giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Emitent w okresie od dnia rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow KRS tj. 21 czerwca 2010 r. zgodnie
z przedstawionym sprawozdaniem finansowym nie dokonywat zadnych inwestycji kapitatowych w tym réwniez
zagranicznych, ani innego rodzaju inwestycji zagranicznych.

Inwestycje kapitalowe Emitenta zwigzane z utworzeniem spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej Emitenta
zostaty opisane w pkt. 4.5.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym, tj. w okresie od
18.08 do 31.10.2010 Grupa Kapitalowa Emitenta poniosta naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie
w wysokosci 393.377 zt oraz uiscita zaliczki na srodki trwate w budowie w wysokosci 53.093 zt. Poczynione
naktady dotyczyly gtéwnie realizacji inwestycji budowy nowego zaktadu w Sremie.

4.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta  postepowaniach:
upadtosciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

4.17. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik
ma lub mogtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.18. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych wiacznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie
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12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedfug wiedzy Emitenta,
a ktore to postepowania mogly mieé¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga mieé istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta

W okresie ostatnich 12 miesiecy wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne inne postepowanie przed organami
rzagdowymi, czy tez postepowanie sadowe lub arbitrazowe, ktdére mogtyby mie¢, miaty lub moga mieé istotny
wplyw na sytuacje finansowa Emitenta. Wedlug wiedzy Emitenta nie ma takze podstaw, aby spodziewa¢ sie
wszczecia takich postepowan w przysztosci.

4.19. Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan
wobec posiadaczy instrumentéow finansowych, ktore zwigzane sa
W szczegolnosci z ksztaftowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej
i finansowej

Emitent nie posiada Zzadnych zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére wigzg sie
z ksztattowaniem jego sytuacji ekonomicznej i finansowe;j.

4.20. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

Wybrane skonsolidowane informacje finansowe pro forma Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 pazdziernika 2010 roku zostaty przedstawione w taki sposob, jak gdyby Grupa Kapitatowa
Emitenta w obecnej strukturze dziatata od 1 stycznia 2010 roku. Informacje finansowe pro forma przygotowano
wylacznie w celu zilustrowania wptywu transakcji przejecia spotek zaleznych od Emitenta, tym samym dotyczg
sytuacji hipotetycznej i nie przedstawiajg rzeczywistej sytuacji finansowej, majatkowej ani wynikow Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 pazdziernika 2010 roku.

Tabela: Wybrane informacje finansowe pro forma Grupy za okres I-X 2010

Wyszczegélnienie I-X 2010

(tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 11.311
Amortyzacja 2.085
EBITDA* 3.759
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.674
Zysk brutto 1.063
Zysk netto 889

*EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Zrédfo: Emitent

Tabela: Wybrane informacje finansowe Grupy na dziert 31 pazdziernika 2010 roku

Wyszczegdblnienie 81.10.2010

(tys. zt)
Aktywa razem 28 281
Aktywa trwate 23 069
Aktywa obrotowe 5212
Kapitat wkasny 10 387
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 894
Dtug oprocentowany* 9 075

*Dlug oprocentowany — suma zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe poszczegdlnych spoétek Grupy Kapitalowej Emitenta

Ponizej zaprezentowano wybrane informacje finansowe spdtek zaleznych od Emitenta nalezacych do Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 pazdziernika 2010 roku. Dane finansowe spétek nie
byty poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Recykl O.0. S.A.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Recykl O.O. S.A. za okres I-X 2010

Wyszczegolnienie Za okres 1-X 2010 (tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 8 594
Amortyzacija 1881
EBITDA* 2977
Zysk z dziatalnosci operacyinej 1097
Zysk brutto 606
Zysk netto 529

*EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Zrédio: Recykl 0.0. S.A.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Recykl O.0. S.A. na dzien 31 pazdziernika 2010 roku

Wyszczegolnienie 31.10.2010 (tys. z})
Aktvywa razem 18 713
Aktywa trwate 15 210
Aktywa obrotowe 3503
Kapitat wtasny 2 545
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 168

Zrédio: Recykl 0.0. S.A.

Reco-Trasn Sp. z 0.0.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Reco-Trasn Sp. z 0.0. za okres I-X 2010

Wyszczegolnienie Za okres 1-X 2010 (tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 3661
Amortyzacija 203
EBITDA* 893
Zysk z dziatalnosci operacyinej 690
Zysk brutto 581
Zysk netto 503

*EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Zrédfo: Reco-Trans Sp. z 0.0.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Reco-Trasn Sp. z 0.0. na dzieri 31 pazdziernika 2010 roku

Wyszczegolnienie 31.10.2010 (tys. z})
Aktywa razem 2573
Aktywa trwate 714
Aktywa obrotowe 1859
Kapitat wtasny 653
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1920

Zrédfo: Reco-Trans Sp. z 0.0.
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Rekoplast Sp. z 0.0.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Rekoplast Sp. z 0.0. za okres 1-X 2010

Wyszczegolnienie Za okres 1-X 2010 (tys. zt)
Przychody ze sprzedazv 169
Amortyzacja 0
EBITDA* 38
Zysk z dziatalnosci operacyinej 38
Zysk brutto 32
Zysk netto 32

*EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

Zrédfo: Rekoplast Sp. z o.o.

Tabela: Wybrane informacje finansowe Rekoplast Sp. z 0.0. na dzier 31 pazdziernika 2010 roku

Wyszczegolnienie 31.10.2010 (tys. z})
Aktywa razem 13
Aktywa trwate 0
Aktywa obrotowe 13
Kapitat wtasny -41
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 54

Zrédfo: Rekoplast Sp. z o.0.

4.21. Informacje o nietypowych okolicznosciach Ilub zdarzeniach majacych
wplyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie

W dniu 14 maja 2010 roku nastgpita awaria maszyny stuzacej do produkcji granulatu, w wyniku ktérej Spotka
Recykl O.0. S.A. czasowo utracita mozliwos¢ jego produkcji, a w konsekwenc;ji i innych asortymentéw wyrobow.
Awaria, w ramach naprawy pogwarancyjnej zostata usunieta dnia 11 czerwca 2010 roku. Spdtka wystapita
do ubezpieczyciela z roszczeniem o wyptate odszkodowania z tytutu uszkodzonych czesci w wysokosci
84.111,06 zt oraz z tytutu utraconego zysku w wysokosci 265.202,63 zt. Roszczenie z tytutu czesci zostato
uznane w catosci, po umniejszeniu o kwote franszyzy redukcyjnej wysokos¢ odszkodowania wynosi 75.699,95 zt.
Dnia 19 lipca 2010 roku ubezpieczyciel wyptacit Spotce odszkodowanie z tytutu uszkodzenia maszyny, natomiast
dnia 15 pazdziernika 2010 roku Spoétka otrzymata decyzje od ubezpieczyciela o wyptacie odszkodowania
w zwigzku z utratg zysku spowodowang przestojem maszyny w kwocie 205.318,17 zt.

Awaria maszyny nie wptynefa na odpowiedzialnos¢ Spétki z tytutu umowy z cementownig Gérazdze Cement S.A.
W zwigzku ze wstrzymaniem produkcji Spétka nie jest rowniez zobowigzana do zaptaty kar umownych z tego
tytulu. Na skutek okolicznosci lezacych po stronie kontrahenta awaria maszyny zbiegta sie w czasie ze
wstrzymaniem zamowien. W tej sytuacji, jedyng negatywng konsekwencjg awarii maszyny byta utrata zysku, za
ktéry Spétka otrzymata odszkodowanie zgodnie z wnioskiem ztozonym do ubezpieczyciela.

4.22. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych
finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym w punkcie 5

Po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w pkt. 5 niniejszego dokumentu nastgpity zmiany majace
wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym rdwniez na jego sytuacje gospodarczg, majatkowg
i finansowa.

Dnia 11 pazdziernika 2010 roku spétka Recykl O.0O. S.A. ztozyta wniosek do Gospodarczego Banku Wielkopolski
S.A. z siedzibg w Poznaniu, o udzielenie kredytu inwestycyjnego w kwocie 9.600.000,00 zt (dziewie¢ milionow
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szescset tysiecy ztotych). Dnia 24 listopada 2010 roku Walne Zgromadzenie spoétki Recykl O.0. S.A. wyrazito
zgode na zaciagniecie przez Spotke zobowigzania w postaci kredytu inwestycyjnego oraz na ustanowienie
zabezpieczen na majatku Spotki. W dniu 25 listopada 2010 roku Spoétka otrzymata za$ informacje o pozytywnym
rozpatrzeniu wniosku o udzielenie kredytu. Kredyt inwestycyjny ma zosta¢ przeznaczony na budowe nowego
zakfadu odzysku odpaddéw pouzytkowych powstatych z opon z drogami i placami technologicznymi wraz z
rozbudowsg istniejacej instalacji odzysku, w tym recyklingu zuzytych opon oraz zakupu niezbednej infrastruktury
stuzacej do zwiekszenia selektywnej zbidrki odpaddw zuzytych opon. Kredyt zostat udzielony do dnia 30 grudnia
2016 roku i tego dnia uptywa ostateczny termin sptaty kredytu i odsetek. Bank udzielit karencji w sptacie kredytu
do dnia 30 stycznia 2012 roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne i stanowi sume stawki bazowej réwnej
stawce WIBOR 3M i stalej marzy banku wynoszacej 4 punkty procentowe. Prawnym zabezpieczeniem sptaty
kredytu jest hipoteka zwykta taczna w wysokosci 9.600.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna do wysokoSci
3.000.000,00 zt, ustanowiona na nieruchomosciach nalezacych do Spditki, potozonych w Sremie, na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz zastaw rejestrowy na maszynach, urzadzeniach i pojazdach
kupowanych przez Spétke w ramach dotaciji unijnej uzyskanej z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej. Ze s$rodkoéw otrzymanych w ramach kredytu inwestycyjnego Spoétka zamierza pokry¢
49.62% kosztow inwestycji budowy nowego zaktadu odzysku i recyklingu odpadéw w Sremie. Uzyskany kredyt
umozliwi realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéra zostata opisana w pkt. 4.14. Podpisanie
umowy kredytowej przewidziane jest w drugiej dekadzie grudnia 2010 roku.

Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Recykl O.0. S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje 31.900 (trzydziesci jeden tysiecy
dziewiecset) akcji serii C, o kwote 3.190.000 zt (trzy miliony sto dziewiec¢dziesiat tysiecy ztotych). Akcje zostaly
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej Emitentowi, ktory jest gtéwnym akcjonariuszem Spoétki. Cena
emisyjna akcji jest rbwna cenie nominalnej i wynosi 100,00 zt (sto zlotych). Umowa objecia akcji zostata zawarta
dnia 6 grudnia 2010 roku. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i przyczyng objecia akcji Spotki
przez jej gtdbwnego akcjonariusza jest zapewnienie Spotce celowej srodkdw na realizacje inwestycji budowy
nowego zaktadu odzysku i recyklingu opon w Sremie.

4.23. Prognozy wynikéw finansowych Grupy Kapitatlowej na lata 2010-2012

Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta na lata 2010-2012 nie byta przedmiotem badania ani
przegladu przez biegtego rewidenta. Prognoza obejmujaca wybrane pozycje rachunku zyskow i strat, zaktada
uzyskanie wynikéw finansowych na poziomie nie nizszym niz zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Tabela: Prognoza wynikéw finansowych na lata 2010-2012

Prognoza wynikéw finansowych (tys. z}) 2010* 2011 2012
Przychody ze sprzedazy 14.855 16.716 19.580
EBITDA 4.434 7.123 9.805
Zysk netto 1.195 2.390 4.237

* wyniki pro-forma
Zrédfo: Emitent

Prognoza wynikéw finansowych na lata 2010-2012 zostata przygotowana w oparciu o nastepujace gtéwne
zatozenia:

e Grupa zgodnie z harmonogramem zakonczy budowe i uruchomi produkcje w nowym zaktadzie
w Sremie,

e Grupa zakupi linie do produkcji czystego granulatu gumowego oraz stopniowo osiggnie zaktadang
wielkos¢ oraz strukture produkcji w nowym zaktadzie,

e Grupa pozyska z prywatnej emisji akcji serii E kwote 3,3 min zt,
e Grupa zaktada, ze ceny oferowanych produktéw i ustug nie ulegng istotnym zmianom,
¢ Nie nastgpi istotne nasilenie konkurencji w obszarach w ktérych dziata Grupa,

o Warto$¢ kosztéw operacyjnych oszacowano na podstawie historycznie ponoszonych kosztéw
w poszczegolnych obszarach dziatania.
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Prognoza finansowa Grupy zostata sporzadzona przy zatozeniu, ze w okresie prognozy nie ulegng zmianie
warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w szczegdlnosci uregulowania prawne, podatkowe
i administracyjne oraz nie wystapig zdarzenia, ktére w sposdéb istotny moglyby ograniczy¢ popyt na produkty
i ustugi oferowane przez Grupe.

4.24. Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych
4.24.1. Zarzad

Zgodnie ze Statutem Zarzad Spotki sktada sie z jednej (1) do trzech (3) oséb powotywanych i odwotywanych
przez Rade Nadzorczg Spotki.

Obecnie Zarzad Spdiki jest jednoosobowy, funkcje Prezesa Zarzadu petni Maciej Jasiewicz.

Kadencja czlonkéw Zarzadu wynosi pie¢ lat. Mandat obecnego Prezesa Zarzadu wygasnie z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Pan Maciej Jasiewicz petni tez funkcje Prezesa Zarzadu sp&tki Recykl Organizacja Odzysku S.A., a z dniem
11 pazdziernika 2010 roku zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu w spéitce Rekoplast Sp. z o.0.

Doswiadczenie zawodowe Prezesa Zarzadu:

Maciej Pawel Jasiewicz posiada wyksztatcenie techniczne w dwéch profilach: mechanik-kierowca pojazdow
samochodowych oraz technik mechanizator rolnictwa. W okresie od 1990 r. do 2004 r. zdobywat do$wiadczenie
w dziedzinie handlu oraz marketingu oraz prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarcza. W okresie od 1990
do 1991 r. Pan Maciej Jasiewicz byt petnomocnikiem w Biurze Handlowym ,Paulinex”, nastepnie od 1992
do 1996 r. prowadzit wiasng dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,MAD-POL”. W okresie od 1999 do 2000 r.
pracowat w Biurze Marketingowym Andrzej Bednarczyk, nastepnie zas w latach 2001-2004 byt zatrudniony na
stanowisku Specjalisty ds. Leasingu w Leszczynskim Centrum Finansowo- Leasingowym. W 2001 roku Pan
Maciej Jasiewicz rozpoczat rowniez wspotprace, w zakresie organizacji i dostawy zuzytych opon z ABC Recykling
z siedzibg w Krosnie Odrzanskim, gdzie pogtebiat wiedze i doswiadczenie w branzy recyklingu i odzysku opon.
Od 2004 r. do 2005 r. pehit funkcje Prezesa Zarzadu w spotce Reco-Trans sp. z 0.0., a od 2005 r. jest Prezesem
Zarzadu Spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A.. Od momentu powstania Grupy RECYKL S.A. petni funkcje
Prezesa Zarzadu Emitenta.

4.24.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza skfada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter spotki
publicznej od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkéw powotywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza dziata na zasadach okreslonych w Regulaminie Rady Nadzorczej, przyjetym Uchwatg nr 2 Rady
Nadzorczej spotki Grupa RECYKL S.A, z dnia 6 grudnia 2010 roku, Regulamin Rady Nadzorczej okresla
szczegotowe zasady organizacii i tryb jej dziatania.

W skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

e Dariusz Sarnowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Marcin Bonawenturczak- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e prof. dr hab. Jerzy Smorawinski- Cztonek Rady Nadzorczej

e Pawet Wisniewski- Cztonek Rady Nadzorczej

e Konrad Kubiak- Sekretarz Rady Nadzorczej

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok 2014.

Dariusz Sarnowski jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny
w Poznaniu). Posiada uprawnienia biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych i wieloletnie
doswiadczenie w pracy audytora, jak réwniez menadzera. W latach 1996 - 1997 pracowal jako asystent
w Departamencie Konsultingu, a nastepnie asystent w Departamencie Audytu w firmie W. Frackowiak i Partnerzy
Sp. z 0.0. W 1998 roku byt inspektorem w wydziale doradztwa Departamentu Rynkow Kapitatowych WBK S A,
aw 1999 roku menadzerem Trade Institute - Reemtsma Polska S.A. Nastepnie w latach od 2000 do 2003
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pracowat jako asystent w Departamencie Audytu w BDO Polska Sp. z 0.0. i kolejno jako asystent Departamentu
Audytu, Senior Departamentu Audytu oraz Dyrektor Departamentu Audytu w firmie HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z o.0. Pan Dariusz Sarnowski zdobyt réwniez doswiadczenie zawodowe petnigc funkcje
Wiceprezesa albo Prezesa Zarzadu w kliku spétkach. W latach 2003 — 2004 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu
spotki Ustugi Audytorskie DGA Sp. z 0.0.. Od 2004 roku petnit funkcje Prezesa Zarzadu oraz jest wiekszosciowym
akcjonariuszem w spétce Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska Sp. z 0. o. (obecnie HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z 0.0.). Obecnie jest Cztonkiem Zarzadu spétki HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. Od 2007
roku peti rowniez funkcje Prezesa Zarzadu Salus-Med. Sp. z 0.0., a od 2009 roku jest Prezesem Zarzadu Ecdf
Ksiegowos$¢ Sp. z 0.0. Ponadto, od 2008 roku jest czionkiem Zarzadu Dmp Inwestycje Sp. z 0.0. Pan Dariusz
Sarnowski byt cztonkiem Rad Nadzorczych w spétkach MOSTOSTAL Poznan S.A. oraz Browary Polskie BROK -
STRZELEC S.A. Obecnie zasiada w Radach Nadzorczych spétek NZOZ ,Szpital w Puszczykowie” Sp. z.0.0.,
Swarzedz S.A. oraz PBG S.A.

Marcin _Bonawenturczak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na Kierunku Zarzgdzanie
i Marketing (specjalno$¢ Zarzadzanie Przedsiebiorstwami). W latach 2003-2010 Pan Marcin Bonawenturczak
uczestniczyt w licznych szkoleniach dotyczgcych, m.in. obstugi klienta, negocjacji, technik sprzedazy oraz zasad
podejmowania decyzji o wejsciu kapitatowym do spétki. Ukonczyt rowniez szkolenie na mediatora w Elblgskim
Centrum Mediacji i Aktywizacji Spotecznej, zdajac egzamin i uzyskujac ostatecznie uprawnienia mediatora. Pan
Marcin Bonawenturczak zdobywat doswiadczenie zawodowe, pracujgc na stanowisku Doradcy Klienta w trzech
réznych bankach. W okresie od 2000 r. do 2004 r. Pan Marcin Bonawenturczak pracowat jako Doradca Klienta
w wydziale Kredytéw Gospodarczych Kredyt Bank S.A., nastepnie w latach 2004 -2006 w Banku Millennium S.A..
Od 2007 do 2009 roku byt zatrudniony na stanowisku Starszego Doradcy Klienta w Banku DnB NORD Polska
S.A. Od 2009 roku Pan Marcin Bonawenturczak prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg ,DFG
Consulting”, $wiadczac ustugi z zakresu finansoéw, pozyskiwania finansowania i funduszy unijnych. Od 2010 roku
petni funkcje mediatora w Elblagskim Centrum Mediacji i Aktywizacji Spotecznej.

prof. dr hab. Jerzy Smorawinski jest absolwentem Akademii Medycznej w Poznaniu (Wydziat Lekarski).
Uzyskat dyplom lekarza medycyny, a nastepnie kolejno tytuty doktora nauk medycznych i doktora habilitowanego.
W 1993 roku zostat powotany na stanowisko profesora nadzwyczajnego Akademii Wychowania Fizycznego
w Poznaniu, a w 2001 roku uzyskat tytut profesora nauk medycznych. Kariera naukowa i zawodowa Pana
Profesora Jerzego Smorawinskiego jest $cisle zwigzana ze sportem. Pierwsze doswiadczenia zawodowe
zdobywat w Wojewddzkiej Przychodni Sportowo- Lekarskiej w Poznaniu, gdzie w latach 1975- 2000 pracowat na
stanowisku kierownika przychodni. Od 1984 roku jest kierownikiem Katedry Medycyny Sportowej AWF
w Poznaniu (wczesniej Zaktad Medycyny Sportowej AWF). Od 2002 roku jest kierownikiem Katedry Medycyny
Sportu i Fizykoterapii. Przez trzy lata (1999-2002) Pan Profesor Jerzy Smorawinski petnit tez funkcje
Przewodniczacego Kolegium Rektoréow Miasta Poznania. W latach 1992 -1996 byt Prorektorem ds. Studenckich
AWF w Poznaniu, a nastepnie od 1996 do 2002 roku Rektorem AWF w Poznaniu. W 2008 roku zostat ponownie
wybrany na stanowisko Rektora AWF (kadencja 2008 -2012).

Pan Profesor Jerzy Smorawinski petnit tez wiele funkcji w instytucjach sportowych, towarzystwach naukowych
oraz organizacjach zajmujacych sie zwalczeniem dopingu. Od 1997 do 2005 roku byt réwniez Senatorem
Rzeczpospolitej Polskiej i delegatem do Zgromadzenia Parlamentarnego Rady Europy. Od 1974 do 2004 byt
kolejno lekarzem reprezentacji olimpijskiej i narodowej hokeja na trawie, nastepnie Czlonkiem Zarzadu
i Prezesem Zarzadu w Polskim Zwiazku Hokeja na Trawie. Pan Profesor Smorawinski dziatat tez aktywnie jako
cztonek Komisji Lekarskiej Miedzynarodowej Federacji Hokeja na Trawie oraz Rady Miedzynarodowej Federaciji
Hokeja na Trawie. W latach 1989 -1992 byt czionkiem Zarzadu Polskiego Komitetu Olimpijskiego, a od 1993 do
1995 roku Przewodniczacym Rady Kultury Fizycznej przy Prezydencie Rzeczpospolitej Polski. Od 2008 roku
petni funkcje Doradcy Ministra Sportu i Turystyki. Pan Profesor Jerzy Smorawinski jest czionkiem wielu
towarzystw naukowych, m.in. Rady Naukowej Instytutu Sportu w Warszawie, Kolegiéw Redakcyjnych ,Biology of
Sport” i ,Medicina Sportiva”. W latach 1996- 2002 byt Prezesem Polskiego Towarzystwa Medycyny Sportowej,
a w okresie od 2001 do 2010 roku Konsultantem Krajowym w dziedzinie medycyny sportowej. Pan Profesor Jerzy
Smorawinski dziata rowniez aktywnie na rzecz zwalczania dopingu i w 2009 roku zostat ponownie wybrany na
stanowisko Przewodniczgacego Komisji do Zwalczania Dopingu w Sporcie. Pan Profesor Jerzy Smorawinski byt
wielokrotnie odznaczany za swojg dziatalno$¢ spoteczng i naukowg na rzecz promowania kultury fizycznej oraz
idei olimpijskiej i posiada liczne odznaczenia, m.in. Odznake Honorowg za Zastugi dla Rozwoju Wojewddztwa
Poznanskiego (1980), Srebrny Krzyz Zastugi (1986), Nagrode Indywidualng Prezesa Urzedu Kultury Fizycznej
i Turystyki (1992), Zioty Medal im. J. Sniadeckiego (1992), Ziotg Odznake Zastuzony Dziatacz Kultury Fizycznej
(1993), Medal Edukacji Narodowej (1994), Krzyz Kawalerski Orderu Odrodzenia Polski — za dziatalno$¢ na rzecz
sportu i propagowanie idei olimpijskiej (1997).
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Pawel Wisniewski jest absolwentem Wydziatlu Prawa i Administracjii UAM w Poznaniu. W swojej karierze
zawodowej zajmowat stanowiska kierownicze w spotkach branzy wydawniczej, zajmowat sie restrukturyzacjg
kredytow trudnych w PKO BP oraz prowadzit dziatalno$¢ doradcza dla przedsiebiorstw. Specjalizuje sie
w obszarach zarzgdzania ryzykiem cen transferowych, kontroli wewnetrznej w przedsiebiorstwach oraz
doradztwie w procesie fuzji i przeje¢. Wspolzatozyciel spétki HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. Obecnie
Partner Zarzadzajacy w HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. w Poznaniu.

Konrad Kubiak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (kierunek Handel i Marketing) i ukonczyt
réwniez Studia Podyplomowe w Wyzszej Szkole Biznesu na kierunku Inwestycje Kapitatowe. W okresie od 1998
r. do 2010 r. Pan Konrad Kubiak uczestniczyt w licznych szkoleniach zwigzanych z zarzadzaniem, handlem oraz
analiza finansowa przedsiebiorstw. W latach 1993-1996 pracowat jako asystent senatora w Biurze
Parlamentarnym. Pan Konrad Kubiak posiada bogate doswiadczenie w pracy na stanowiskach menedzerskich
oraz doradczych. W okresie od 1996 r. do 1997 r. byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora ds. Marketingu
i Rozwoju w Wielkopolskim Biurze Finansowym s. c., nastepnie w okresie od 1997 r. do 1998 r. pracowat jako
przedstawiciel ds. Hurtu i Detalu w Lech Browary Wielkopolski S.A. W pdzniejszym okresie Pan Konrad Kubiak
zdobywat doswiadczenie w pracy w sektorze finansowym, w szczegdlnosci bankowym. W 1999 roku pracowat
jako agent PTE Big Banku Gdanskiego S.A., od 1999 r. do 2000 r. jako Dyrektor Oddziatu w Lesznie Agenc;ji
Ratalnej Sprzedazy ARS Sp. z 0.0. i od 1999 r. do 2002 r. jako Specjalista ds. Leasingu w Carcade Leasing S.A.
W latach 2000 -2002 byt zatrudniony w Raiffeisen Bank Polska w Oddziale w Lesznie na stanowisku Bankowego
Doradcy Klienta w segmencie srednich i matych przedsiebiorstw, a od 2002 do chwili obecnej pracuje w banku
Raiffeisen Bank w Oddziale w Poznaniu, kolejno jako Account Manager, natomiast od lipca 2005 r. jako Senior
Account Manager.

4.25. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu po emisji Akcji Serii E przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji Udziat Udziat
Akcjonariusz w kapitale Liczba gtosow w ogodlnej
zakladowym liczbie gloséw

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 849.660* 61,72% 1.334.660 71,69%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 149.940* 10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited

Dom Maklerski TRIGON S.A. 70.938** 5,15% 70.938 3,81%
(w tym jako Powiernik dla Programu 28.938 2.10% 28.938 1,55%
Motywacyjnego)
Poz.c?st.all akcjonariusze z udziatem 84.000 6.10% 84.000 4.51%
ponizej 5%
Inwestorzy akcji serii E 222.133 16,14% 28.938 11,93%
Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%

* jlos¢ akcji z uwzglednieniem przysziej transakcji nabycia 65.060 akcji od Calley Holdings Limited przez Magerol
Holdings Limited, przewidzianej w ramach rozliczerh pomiedzy spétkami w zwigzku z ksztalttowaniem ostatecznej
struktury Grupy Kapitatowe;.

** jlos¢ akcji z uwzglednieniem 28.938 akgiji serii D, ktére moga zostac¢ przyznane cztonkom zarzadu i kluczowego
kierownictwa spotek grupy kapitatowej Emitenta zgodnie z programem opcji menedzerskich przyjetych przez
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 pazdziernika 2010 roku.
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5. Sprawozdania finansowe

Prezentowane w dokumencie jednostkowe sprawozdania finansowe spotek Recykl O.0. S.A. oraz Reco-Trans
Sp. z 0. 0. za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (wraz z danymi poréwnywalnymi za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2008 roku) oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 18 sierpnia
do 31 pazdziernika 2010 roku =zostaly sporzadzone na potrzeby niniejszego dokumentu zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw nr 1743 z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.05.209.1743).
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5.1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Recykl Organizacja Odzysku
Spotka Akcyjna za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Recykl Organizacja Odzysku SA, Przysieka Polska

pwnN

No

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzgdzanego na dzien 31-12-2009

Recykl Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna, Przysieka Polska, ul. Przemystowa 16,
64-030 Smigiel powstata w dniu 17-08-2004
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

a) odzysk i recykling opon,

b) produkcja i sprzedaz granulatu gumowego, ztomu stalowego,

c)

ustugi transportowe.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26.10.2004
roku pod numerem KRS 0000220050

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Sprawozdanie dotyczy okresu od 01.01.2009 do 31.12.2009

Sprawozdanie jednostki nie zawiera danych faczonych, w skiad jednostki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej i nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie dotyczy spotek potaczonych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na

dzien

31 grudnia 2009r. sg zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o

rachunkowosci ( z pézniejszymi zmianami).
Stosowano nastgpujgce zasady wyceny aktywow i pasywow:

a)

b)

c)

d)

e)

9)
h)

srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne - wedltug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowane] (po aktualizacji wyceny
srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji -
wedtug zasad, stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 1 oraz w art. 31, art. 32 ust. 1-
5iart. 33 ust. 1 lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci
godziwej,

srodki trwate w budowie - w wysokosci ogotu kosztoéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci,

udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 1a inwestycje
zaliczone do aktywow trwatych - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej; wartosc¢ w
cenie nabycia mozna przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a roznice z
przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z art. 35 ust. 4,

udziaty w jednostkach podporzadkowanych - wedtug zasad okreslonych w pkt
3, z tym ze udziaty zaliczane do aktywdw trwatych moga by¢ wycenione
metodg praw wiasnosci, z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art,
63,

inwestycje krétkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w
inny sposob okreslonej wartosci godziwe)j,

rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,
naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostrozngsci,
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Recykl Organizacja Odzysku SA, Przysieka Polska

i) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowiazania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe - wedtug wartosci godziwej,

j) rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

k) udziaty (akcje) wiasne - wedtug cen nabycia,

I) kapitaly (fundusze) wtasne, z wyjatkiem udziatow (akcji) wtasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

8. Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majacych istotny wpltyw na
sprawozdanie finansowe.

9. Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzadzania
sprawozdania.

10. W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedu podstawowego.

11. Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére moglyby mieé istotny
wptyw na wartos¢ bilansu i rachunek zyskéw i strat.

12. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majace
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

13. Informacije liczbowe zapewniajg poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za okres badany.

Przysieka Polska, dnia 10 maja 2010

1 Organizacjs 04
veku S.A Prezes ?

egowy

REC
hrganizaa

]

J

.(]

GClowny l\L

Tounna Rekmale
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1_Naie2nosc: od ednostek powigzanych 8062519 24076981
az dostaw | OKresi8 8062518 240 760.91
- 90 12 miesipcy 8082518 24076881
- powyze 12 miesigcy - L
b) inne - »
2 Naleznodc od pozostatych ednostek 968 637 41 1814 18
a) 2 tytuu dostaw | usiug, O okresie splaty 78372176 153385417
-anzmﬂ 75372178 1533854.17
b)z dotacy. cel, yeh |
| oz inhych Swiadczen 101 055,88 171 089,01
&) inne 11385077 109 800.00
‘ d) dochodzone na drodze sadows] - -
Il_lnwestyce krétkoteninows AS 483 389,22 |
| 1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 889 532 15 48338822
S} Wjadnostiach powiazarych 22237030 50000.00 |
.s&m& - -
| - udziolone pozyczki 22237030 50 000.00
|—__inne kbtmisnminows aidywa finansows - .

[ ) w pozostaiyeh ednostiach 1500000 5225000 |

A P Organizaci B o RECY :
TRMRELA POLXA Draf 1O NAXA 2ONO Eanizaga Ofizpticu S.A R a8 ;‘\i)f_ ypku S.A
Prezes adu Howny Kaflofrowy

Maciej phasigwics
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Recykl Organizacja Odzysku S.A

|. Kapital (f ) P y 1 570 000,00 1 000 000,00
Il Nalezne wptaty na kapital v = &
1. akcje) wiasne - -
IV_Kapitat (f ) ZApAsowy 176 898,70 B
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny = s
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - 570 000,00
VII. Zysk (strata) z lat aly - (528 451,47)
VIll, Zysk (strata) netto 268 726,65 705 350,17
3.F rezerwy -
L. a2 fug i 7 566 379,64 4503 436,09
1. Wobec jed! k powiazanych 856 707.28 1080 806.52
2. Wobec lych jed k 6910 8672.35 341262957
a) | 3 642 000,00 284 500,00
b) 2 tytuhs emisji dhuznych pap y z =
¢) inne A i 3 288672.35 3128 129.57
d) inne - -
ll. Zobowiazania k6 6 652 518,98 5 368 320,27
1. Wobec § powiazany 1200 165,15 837 410.48
@) z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 1191830.15 717 099.58
- do 12 miesigcy 1191 930,15 717 099,58
- powyze 12 miesigy E z
b) inne 8 235.00 120310.81
2 Wobec § 5452 353,83 4530 909.78
‘ a) i i 783 682,91 346 392,00
| b) 2 tytuku emisji dluznych papierd ych - -
©) inne zobowiazania fi 1539 481,44 1074 947,83
d) 2 tytulu dostaw | uslug, © okresie wymagalnosci: 2214 497,67 1167 917.27
- do 12 miesigcy 221449767 1167 917.27
- powyze| 12 iecy S =
8) zaliczki otrzymane na dostawy C 2
1) zobowiazania E -
9) 2 tytulu podatkow, cel, ub fi | Innych Swiadczen 325 897.49 379 382.58
h) z tytutu wynag 89 721,38 76 618.95
|) inne 499 072.94 1485651.15
3 Fundusze speciaine - -
IV. Rozliczenia miedzyokre 3353 091,97 -
1. Ujemna wantosé firmy . .
2 Inne miedzy 3353091.97 -
- 2934 164,97 -
- krétkoterminowe 418 927,00
r._ wdu S5 el A LALE oo
POMYELR PoLwh  Dive a0 MM N0
Organizacia Ogizgfdica S.A
KRG KL
Organizac) zysku S.A
Glowny WEiegowy

Joanna Kbsmalo
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Recykl Organizacja Odzysku S.A
Przemystowa 16

- od jednostek powigzanych

|1 Przychody netto ze sprzedazy produktiw

642 17571 847 554,85
7984 137.41 7246 12788
981 813.068

II. Zmiana stanu produktow

1348 618,17

128 176.72

137 612.03

A7 281.72

2721824

180 362.57

Praysieka Polska, dnia 10 maja 2009

Osoba, ktérej p P ksiag

AECYRKL
qep Odzysku S5.A
Ksiegowy

Y Kosmala
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1548 48090

521 83401 421 208.33
wmmn -
(40 S1 3827616

6 _Zmiana stanu zapastw {1,085 674 7).

7 Zmiana stany nale2nodcl 1006 35048

B Zmiana stanu 2 \ 38237415

(37 548.71)

2523
17250.00 24 750,00
|1 Wydatei 8454 471,87 556 589,08

1 Warnosc: i oraz 8 301 556,87 484 589,08

2 Inwestycie w nieruchomoss oraz wartoddl nismatenaine | prawne - -

3 Na aktywa finansows w tym: . 25 000,00
[ ) wjednosikach powazanych - 25000.00
|—b) w paznstatych jednostiach - =
|—-A.inne wydatd inwestycyie 162912.00 107 000,00

netto z dzialainosci 010 1 1
I 7530 704.00 1285 000.00

1 Wpiywy natto 2 wydania udzialow (emisj akcyl) | innych instrumentow
| kapaiowych oraz doplat do kapialu 48500000
|2 Krooyly potycr 4045 000,00 800000,00

4 inne fransowe 3460 704,00 -
|1 Wydatki 3001 847,95 178447564
|1 Nabyos udznialow (akof) wiasnych . =

2_Dywidendy | inne wyplaty na rzecz wiasciciell . -
|3 inne, niz wyplaly na rzecz wiadciciell. wydatki 2 tylulu poaziaiu 2ysku - S
| 4 Sofaty kredviow | patyczek 754.200.00 27278584 |
|5 Wykup duznyeh papiertw wariodciowych - -
| 6 Z tyiuls innych zobowiazad tinansowych = =

7_Pratnosct z umdw 178124732 111442609

8 Odsetil 466 391,54 397 260.71 |

9_inne wydatk: finansowe = -

n. netto z dziatalnosci 4 537 856,05 (489 64)
- zmiana stanu Arodkow 2 roznic 3
-0 moziwodel

Przysivka Polska, dnia 10 maja 2010 roku

LECIYISL
gun l ria ) :/ysku S.A
lowny iegowy

trnnnn Khsmalo
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1 2. Kapial (lundus2) podsiawowy na koniec okresu

2 Nuiezne wpiaty na kapital podstawowy Na poczatek okresu

2.1 Zmiany naleznych wptal na kapial

a) 2wigkszane ( tylu)

D) zmniajszenie (2 tylut)

2.2 Naiezno wptaty na kaptat na konec okresu

3 Udzaty (akcie) wiasne nit pOCZaIok okrasy

31 Zmiany udzistow (akci) wiasoych

) zwigkszonia

) zmneiszone

32 Udzaly (akclo) wtasne na konec okres

4 wmw«m

41 Zmiany kapiat (funduszu) 28ps30wego

ol (L3

Juhd
- emisjj akcji powyTe) wanosa hominaine)

- podziatu rysku

D) zmniejszene (2 iyluh)

~ POkIYCia straty

42 Kapaal (lundusz) Zapasowy na konwe okresu

- zbyCia SrOaKOW trwatych

5.2 Kapial (lundusz) Z AKIUGIZACH wyceny Na Konwc okresu

©_Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwows na poczalek okresy

81 Zrvany pozostalych kapialow (lunduszy) rezerwowych
a) Iwgkszenie (z Tytuki)

- C2g4Ciowi WRLNA NA POCZO POdWYZ3Z6NE Kapilahs POSSIawoweQ0

POCWYZSZONE Kapitaty vego

) zmniejszene (z tytuhs)
! - zarejesirowanse

6.2 Pozostaw kapitaly na konec okresu
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CZESC |

1. Zestawienie zmian w:
a.) Srodkach trwatych

Wartosé brutto

Dodatkowe informacije i objasnienia
do sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31-12-2009

1. Srodki trwale 9.333.984,05 | 2.598.734.27 | 3.490.704.00 | 4.196.696,74 | 1.406.700,40 | 18.213.418,66
a) grunty 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, budowle 0,00 0,00 0,00 288.484.73 0,00 288.484,73
¢) urzadzenia 7.008.145,04 | 2.122.969,20 | 3.490.704,00 | 3.849.975,07 | 1.391.150,40 | 15.080.642,91
techniczne |
maszyny
d) $rodki transportu | 2.275.711,59 | 475.765,07 0,00 56.156.94 15.550,00 | 2.792.083.60
e) inne Srodki 50.127 .42 0.00 0,00 2.080,00 0,00 52.207 42
trwale
RAZEM 9.333.984,05 | 2.598.73427 | 3.490.704,00 | 4.196.696,74 | 1.406.700,40 | 18.213.418.66
Umorzenia
1. Srodki trwate 1.596.713.79 1.548.456,90 58.379.23 | 3.086.795,46
a) grunty 0,00 0,00 0,00 0.00
b) budynki, budowle 0.00 0.00 0,00 0.00
c) urzadzenia techniczne | 917.655,02 1.127.836,85 46,371,68 | 1.999.120,19
maszyny
d) $rodki transportu 663.061,14 413.835,98 12.007.55 | 1.064.889,57
) inne §rodki trwate 15.997.63 6.788.07 0,00 22.785.70
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0.00 0.00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
1 1.586.713.79 1.548.456.90 58.379.23 | 3.086.79546
b.) wartosciach niematerialnych i prawnych
Wartos¢ brutto
1. Koszty zakoniczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5.689.64 0.00 0.00 5.689,64
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
= RAZEM 5.689.64 0.00 0.00 5.689.64
Umorzenia
1. Koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5.689,64 0,00 0.00 5.689.64
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine i 0,00 0,00 0,00 0.00
prawne
RAZEM 525311 436,53 0,00 5.689,64

c.) Inwestycje dtugotermi

2. Wartos$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie — nie wystepuja

!

we — 25.000,00 tj. 50% udzialu w spdice Rekoplast Spétka z o.0.
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3. Warto$¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostke srodkéw trwatych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu umoéw leasingu operacyjnego
- wynajmowana nieruchomo$¢ w Przysiece Polskiej , ul. Przemystowa 16
- wynajmowana nieruchomos$¢ w Nieporecie k. Warszawy
4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli — nie wystepujg
5. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie | wartosci nominalinej
subskrybowanych akcji:
a. Polcopper sp. z 0.0. — 84% akcji — 1.318.800,00
b. Anna Jasiewicz — 3,6% akcji — 57.000,00
c. Roman Stachowiak — 3% akcji — 47.100,00
d. Luiza Rusiecka — 3% akcji — 47.100,00
Reco-Trans Sp. z 0.0. — 6,4% akcji— 100.000,00
Wszystkle akcje s3 optacone w gotéwce. Nie wystepujg akcje uprzywilejowane.
6. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty
Zysk w wysokosci 268.726,65zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.
7. Dane o rezerwach

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 64.278,16 0,00 40.833,51 23.444 65

dochodowego

2. Rezerwa na swiadczenia 0.00 0.00 0,00 0.00
- dlugoterminowe 0,00 0.00 0.00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0.00
3. inne rezerwy 0,00 0.00 0,00 0,00

8. Dane o odpisach aktualizujgcych naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 11.054,57 27.219,24 0,00 38.273,81

9. Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu:
kredyty i pozyczki — dotycza:
Kredyt obrotowy Bank GBW — 1.500.000,00
Kredyt inwestycyjny Bank GBW — 2.142.000,00
inne zobowiazania finansowe — dotycza ponizszych leasingéw, uznanych zgodnie z ustawg o
rachunkowosci za leasingi finansowe, a zgodnie z przepisami podatkowymi za leasingi operacyjne:
Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon | w kwocie : 38.576,31
Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon | w kwocie : 72.487,11
Leasing — czes¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 611.097,05
Leasing — samochéd cigzarowy VOLVO w kwocie : 115.955,65
Leasing — samochdd cigzarowy VOLVO w kwocie : 115.955,65
Leasing — czes¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 21.311,95
Leasing — czes¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 54.258,95
Leasing — samochod cigezarowy VOLVO w kwocie : 118.519,20
Leasing — samochdd cigzarowy VOLVO w kwocie : 118.472,45
Leasing — 2 x naczepa cigzarowa w kwocie : 64.451,72
Leasing — koparko-fadowarka Cat w kwocie: 308.012,67
Leasing — koparka teleskopowa Cat w kwocie: 155.785,95
Leasing — tadowarka Cat w kwocie: 42.864,37
Leasing — samochéd osobowy Audi Q7 w kwocie: 122.363,76
Leasing — czes¢ linii do granulacji opon Il w kwocie — 1.025.390,37
Leasnig — 2 x naczepa cigzarowa w kwocie - 93.6920,58
Leasing — samochod osobowy Porsche w kwocie — 189.478,61
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10. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

[ L T | Stanna 8O | 2wiekszenia | Zmniejszenia | StannaB2

Czynne rozliczenia migdzyokresowe: 101.753,96 755.244.75 775.559.33 81.439.38
polisy ubezpieczeniowe 34.417,82 116.313,58 99.703.85 51.027,55
inne 8.894,31 50.674,12 4267412 16.894,31
Zakup czesci zamiennych do maszyn 58.441,83 588.257,05 633.181,36 13.517.52

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0.00 0.00 0,00

11. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

- cesja polisy urzadzenia Red Giant 950 na rzecz Banku GBW do kwoty 1.550.502,00zt

- cesja polisy urzadzen Super Chopper — Rasper na rzecz Banku GBW do kwoty 3.636.522,00z!
12. Zobowigzania warunkowe :

- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01597

- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01596

- weksel in blanco do umowy leasingu ZAB/46209/06/33888

- weksel in blanco do umow leasingu 10780, 09437, 10765 /01/2007/0

- weksel in blanco do uméw leasingu O/PZ/2007/06/0223,0224

- weksel in blanco do uméw leasingu 12377, 12376

CZESC I
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

13. Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport) przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towarow i materiatow:

Sp 3z kraj Struktura %
Przychody za sprzedazy netto 7.993.742 41 100
1) wyroby 4.811.024,40 60,19
2) ustugi 3.173.113,01 39,70
3) towary, materiaty 9.605,00 0,11

14. Wysokoé¢ i wyjasnienie odpiséw aktualizujacych srodki trwate — nie wystepujag

15. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow — nie wystepujg

16. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystepujg przychody i koszty dziatalnoSci
zaniechanej.

17. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego brutto

PRZYCHODY NETTO 8 975 555,47 21
KOSZTY OPERACYJNE 8978 847,98 zt
Amortzacja 1548 460,90 zt
bilansowa - 1548 460,90 z!
podatkowa 482 960,82 zt
482 960,82 =
Zuzycie mat.i energii 24838954832
Ustugi obce 2 066 232,93 z
ust.leasingu 1779 369.74 2!
opt.wstepne do uméw z 2007 36 363,78 2
opl.wstepne do uméw z 2008 34 448,46 21

/

I AL/

391641491 2

(9%
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Podatki | optaty 112 805,02 zt
Wynagrodzenia 1545 634,45 zt
za 12/08 wypt. w 2009 76 618,95 zi
162225340 zt

Ubezp.spot. | inne $wiadcz. 279 637,06 zt
ub.spof.zarachow. w 2008 zapf. w 2009 73 012,07 zt
ub.FP, FGSP zarach.w 2008 zapf. w 2009 20 242,95 zt
ub.spof.zarachow. w 2009 nie zaptacone - 119630,35 2
ub.FP, FGSP zarach.w 2009 nie zaptacone - 3241073z
220 851,00 z

Pozostate koszty rodzajowe 167 868,88 zt
koszty reprezentacji - 2820098z
139 667,90 zt

ZYSK /| STRATA ZE SPRZEDAZY - 3292512
Pozost. przychody operacyjne 215226,58 zI
dotacja - 13761203 z
77 614,55 zt

Pozostale koszty operacyjne 207 581,81 zt
aktualizacja niefinansow. aktywow - 2721924z
NKUP - 174 301,07 zt
6 061,50 z¢

ZYSK/STRATA DZIAt. OPERACYJNEJ 68 2 zt
Przychody finansowe 134 123,60 z¢
réz.kursowe z wyceny bilansowej - 12339287 z!
1073073 21

Koszty finansowe 712 386,53 zt
odsetki od leasingéw - 342728132z
noty odsetkowe Polcopper - nie zapf. - 111 169.07 z
nota od kredytu Polcopper - nie zapt. - 6790077 z
odsetki od kredyt.Polcopper zapl. w 2009 50 000,00 zt
odsetki WFOS - nie zaptacone - 208054z
odsetki budzetowe - 1775612z
odsetki od kontrahentéw - nie zaplacone - 8 296.48
21245542z
ZYSKISTATA Z DZIALALNOSCI - 133464152

18. Srodki trwate w budowie wykazano w cenie nabycia. Nie zachodzi koniecznos¢ dokonywania
odpisu aktualizacyjnego. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wynosity 73.772,21 24, natomiast
zaliczki na $rodki trwate w budowie 488.519,83 zi.

19. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska — nie wstepujq

20. Informacje o zyskach i stratach nadz{vyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate — nie wystepuja
21. Podatek dochodowy od wyniku na racjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

22X Objasnienia do rachunku prze pienieznych

il
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Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i rachunku
zyskow i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zmiang
stanu srodkéw pienigznych w wysokosci 51.022,63 zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszg 2.523.355,22

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynoszg 3.519.484 64

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynoszg 1.047.152,05

CZESC IV

23. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe:

Przecigtne zatrudnienie w 2009 roku wyniosto 34 oséb, w tym 5 kobiet i 29 mezczyzn, z czego
bezposrednio produkcyjnych — 24 osoby, administracja 10 osob.

24. Wynagrodzenie facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptfacone lub nalezne osobom wchodzacym w
sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétek handlowych.

Wynagrodzenie ftgcznie wyplacone Ilub nalezne osobom wchodzgcym w skfad organow
zarzadzajgcych wyniosfo: 11.355,73 z{

25. Pozyczki i $wiadczenie o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych, ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i
terminéw sptat — nie wystepujg.

26. Nalezne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok
2009 wynosi 11.000,00 zf netto. Inne ustugi przez podmiot uprawniony do badania nie byly Swiadczone.

27. Cel gospodarczy zawartych przez spotke uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére maja wptyw na
ocene sytuacji spotki — nie dotyczy

CZESCV

26. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego. — nie wystepuje

27. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym — nie wystapily

28. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na
sytuacje majatkowg , finansowa i wynik finansowy, ich przyczyn i spowodowang zmianami kwote
wyniku finansowego oraz zmiang w kapitale wtasnym — nie dotyczy.

CZESC VI
PODMIOTY POWIAZANE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

29. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach — nie wystapity

30. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:
Otrzymane pozyczki:
Polcopper Sp. zo.o. - Bilans otwarcia 1.090.806,52 zt — pozyczka wraz z odsetkami. Wysoko$c
oprocentowania — WIBOR 3-migsigczny z dnia zawarcia pozyczki + 2%. Dnia 6.06.2009 spfacono
500.000,00. Termin spfaty pyzediuzono do 2011 roku , na 31-12-2009 naliczono odsetki
64.900,7.Razem na 31.12.09 pozyczki wraz z odsetkami wyniosty 655.707,29 z1.
Udzielone pozyczki: /

w
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Rekoplast Sp. z o.0. - Bilans otwarcia 50.000,00zf oprocentowanie WIBOR 3 miesieczny z dnia
zawarcia pozyczki + 2% . W roku 2009 udzielono poZyczek na fgczng sume 162.912,00
oprocentowanie WIBOR 3 miesigczny z dnia zawarcia pozyczki + 2% . Na 31-12-2009 naliczono
odsetki w kwocie 9.458,30. Razem na 31-12-2009 pozyczki wraz z odsetkami wynosity
222.370,30

Zobowigzania:

Polcopper Sp. z o0.0. - umowy dzierzawy, zakup materiatow — 1.191.930,15 z{

zakup Srodkéw trwafych — 8.235,00 zf

Naleznosci:
Reco-Trans Sp. z 0.0. — zbiérka opon — 80.625,19zf

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na zasadach rynkowych.
31. Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale
lub ogélinej liczbie gtoséw w organie stanowigcym spoétki; wykaz ten powinien zawierac takze informacje
o procencie udziatéw i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spétek za
ostatni rok obrotowy —

50% udziatlow w Rekoplast Sp. z 0.0 siedziba: ul. Rolna 1, 63-100 Srem

32. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wytaczen — nie dotyczy

CZESC VI
W przypadku sprawozdania finansowego za okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie — nie dotyczy
CZESC Vil

W przypadku wystapienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA wykazuje zysk netto za rok 2008. Zaktada sig kontynuacje
dziatalnosci Spotki.

CZESC IX
W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng

sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te informacje — nie
dotyczy

Przysieka Polska, dnia 10 maja 2010 roku

\

RECY

HIKEC vy
'TRap¥zacin Odeysky S Prezes
Gigwne Ksiegown

f - Maciej
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A. Stan prawny i wladze Spoétki
Pelna nazwa: Recyk! Organizacja Odzysku Spotka Akcyjna
Adres siedziby: 64-030 Smigiel, Przysieka Polska ul. Przemyslowa 16
Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26.10.2004 pod numerem
KRS 0000220050.
Spolka powstala: 17-08-2004
Przedmiot dzialalnosci Spélki :
- odzysk i recykling zuzytych opon,
- produkcja i sprzedaz granulatu gumowego, ztomu stalowego,
- ushugi transportowe
Wiladze Spélki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wehodza:

- Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzadu powotany w dniu 21.11.20035

Czlonkami Rady Nadzorczej spotki w 2009 roku byli:
Grzegorz Nowak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Roman Stachowiak — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Luiza Balcerzak - Rusiecka — Czionek Rady Nadzorczej.

B. Charakterystyka dzialalnosci Spoélki (produkty, rynek, umowy)

I. Informacje o podstawowych produktach i/lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktéw i uslug (jezeli s3 istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowe segmenty dzialalno$ci Spélki

Przedmiotem dziatalno$ci spolki jest organizowanie oraz zarzadzanie dzialalnoscig zwiazana
z odzyskiem, a w szczegolnoscei z recyklingiem odpadéw opakowaniowych i pouzytkowych.
Obowiazujaca od 2002 roku Ustawa o obowiazkach przedsigbiorcow w zakresie
gospodarowania niektorymi odpadami oraz oplacie produktowej i oplacie depozytowej
przewiduje mozliwos¢ przekazania obowiazku odzysku i recyklingu odpadow powstatych z
opakowan i niektérych produktow organizacji odzysku. W zwiazku z powyzszym Recykl
Organizacja Odzysku S.A. adresuje swoje ushugi do:

- szerokiego grona podmiotéow gospodarczych wprowadzajacych na rynek produkty

w opakowaniach,

- samorzadow, zobowigzanych do wdrozenia na swym terenie selektywnej zbiorki

odpadow opakowaniowych.
Dodatkowo pod koniet 2005 roku Spg
powigkszenie zakresu F‘wojej dzialalno;

a rozpoczela inwestycje, ktora miala na celu
i. W roku 2006 Spotka uruchomila cala linig

i :
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technologiczng do przerobu zuzytych opon samochodowych uzyskujac w ten sposéb produkty
do dalszej odsprzedazy (granulat oraz zlom) . W 2007 roku Spélka wzigla w leasing 4
samochody cigzarowe marki VOLVO celem zwigkszenia mozliwosci zbiorki zuzytych opon.
Pod koniec 2007 roku Spolka uruchomitfa druga lini¢ do granulacji zuzytych opon. W 2008
roku firma zakupita w leasing 3 koparko-tadowarki oraz rozdrabniarke mobilng Hammel Red
Giant 950, dzigki ktorej jako jedyna firma w Polsce zajmujemy si¢ rozdrabnianiem
(zagospodarowaniem ) opon ponadgabarytowych. W 2009 roku spéltka uruchomila dwie
kolejne linie technologiczne, zakupita 150 konteneréw do selektywnej zbiorki odpadow
pouzytkowych. Inwestycje byly mozliwe miedzy innymi dzigki otrzymanej dotacji z
NFOSIGW.

Podstawowe produkty i uslugi oferowane przez Spolki

W 2009 roku dziatalno$¢ Spotki skupiona byta na usludze odzysku i recyklingu dla
przedsigbiorcéw, ktorzy wprowadzaja na rynek polski opony. Ustuga polega na zbidree opon
uzywanych oraz dokonaniu odzysku i recyklingu opon poprzez przetworzenie ich na produkty
(granulat i ztom), ktére w dalszej kolejnosci Spétka sprzedaje.

1L Informacje o zmianach na rynku, z uwzglednieniem podzialu na podmioty

W 2009 roku dostawcami Spotki byly rézne przedsigbiorstwa handlowe. ktore dostarczaly
zuzyte opony oraz odpady pouzytkowe i opakowaniowe, jednoczesnie odbieraly
potwierdzenia odzysku i recyklingu zuzytych oponach. Do odbiorcéw Spotki nalezaly tez
firmy kupujace wyroby powstale po przetworzeniu zuzytych opon tj. granulat — roznej
wielkos$ci oraz zlom.

C. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spélki

W rozpatrywanym okresie spotka uzyskala przychody w kwocie 7.984.137.41 zt, oznacza to
zwigkszenie sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego. Zysk netto spolki za rok 2009 wyniost
268.726.65 zi. Suma bilansowa na koniec 2009 roku wynosi 19.611.060,59 zt i wzrosla w
stosunku do roku ubieglego.

Na 31.12.2009 r. aktywa trwale wyniosty 15.864.653.55 zl.

Kapital wlasny przyjmuje nastepujgce formy

‘ Wyszczeg6lnieni | 31122009 |  31.12.2008

Kapital (fundusz) 1.570.000,00 1.000.000,00
podstawowy

Pozostale kapitaly rezerwowe 570.000,00
Kapital (fundusz) zapasowy 176.898,70 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 -528.451,47
Zysk (strata) netto A 268.726,65 705.350,17
Razem kapitaly // 2.015.625,35 1.746.898,70

I ‘
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III.  Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Spoélki z innymi podmiotami.

Powigzania kapitalowe

Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA. jest powiazana kapitalowo ze spotka Polcopper Sp.
z 0.0., ktéra posiada 84% ogotu akeji. ktore daja prawo do takiej samej ilosci glosow.
W zwiazku z powyzszym Polcopper Sp. z o.0. jest podmiotem dominujacym nad Recyk!
Organizacja Odzysku SA.

Spolka jest tez powiazana kapitatowo ze spotka Reco-Trans sp. z 0.0. kiéra posiada 6.4%
ogotu akeji.

W lipcu 2008roku Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA utworzyla wspolnie z P.
Mirostawem Czerniak Spolke Rekoplast. Spotka Recykl OO SA posiada 50% udziatlow w
Rekoplast Spotka z o.0.

Powigzania organizacyjne
Nie istniejg zadne powiazania organizacyjne spotki z innymi podmiotami, ktére mogtyby
miec istotny wplyw na jej dziatalnos¢.

IV.  Opis transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
warto$¢ transakcji, zawarty przez dany podmiot powigzany w okresie 12
miesigcy przekracza wyrazong w zlotowkach rownowarto$é kwoty 500 tys.
euro

Nie wystapily transakcje z podmiotami powiazanymi o warto$ciach przekraczajacych
500 tys. euro.

W Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnos$ci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spolka Recykl Organizacja Odzysku SA posiadata w 2009 r. nastepujace zadluzenie:

- 600.000,00 zI. od akcjonariusza POLCOPPER Sp. z 0.0.
(termin splaty 2011rok .).

-376.682.91 zt od Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(termin splaty 20.12.2010r)

- 1.500.000,00zt od Banku GBW ( termin sptaty 2012 rok)

- 2.549.000.00 zt od Banku GBW (termin splaty 10.04.2015)

VL. Informacje o udzielonych Kkredytach i pozyczkach z uwzgl¢dnieniem
terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach

-212.912,00 zI dla Rekoplast Sp. z 0.0. ( termin splaty 2010)

VIL. Objasnienia réznic pomigdzyfuzyskanymi wynikami finansowymi a weze$niej
zatwierdzonym planem fingnsowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji

!
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skladajacych si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w
stosunku do pozycji z planu finansowego.

Spétka planuje operatywnie dzialalno$¢ w uzgodnieniu z Rada Nadzorczg bez formalnego
zatwierdzania biezacych planow.

VIII. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szezegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z
zaciggnigtych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan
jakie Spélka podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom

W 2009 roku zdolnos¢ do wywiazywania si¢ ze zobowigzan byla dobra — nie
wystgpowaly problemy z regulowaniem platnosci.

IX. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych S$rodkéw =z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Spotka Recykl nie zamierza nabywa¢ zadnych inwestycji kapitalowych.
D. Ocena uzyskiwanych efektow

Spétka w 2009 osiagnela zysk z dziatalnosci gospodarczej pomimo kryzysu gospodarczego
panujacego w Kraju i zagranica.

E. Przewidywalny rozwdéj spétki

Spotka w 2010 roku zamierza kontynuowac przyjeta strategie rozwoju. Planuje si¢ dalsza
rozbudowe bazy sprz¢towej, maszyn i urzadzen. co zwigkszy mozliwosci przerobowe firmy.
Spolka rowniez zamierza dla swoich klientéw wprowadzi¢ szereg nowych rozwiazan i
udogodnien, co spowoduje ciagla sprzedaz wytwarzanych produktéw. Planujemy rozpoczaé
produkcje nowego produktu — wolnego od zanieczyszczen granulatu SBR (otrzymanego z
opon) o réoznym uziarnieniu, ktéry znajduje szerokie zastosowanie w budownictwie
sportowym (migdzy innymi przy budowie Orlikow). Réwniez w 2010 roku Spétka zamierza
uruchomié¢ kolejna lini¢ do przerobu opon i produkcji paliwa alternatywnego na terenie
dotychczasowego odbiorcy paliwa — cementowni Chelm. Planujemy takze obja¢ wigksze
terytorium kraju programem selektywnej zbiérki odpadu powstalego ze zuzytych opon, za
pomoca wigkszej ilosci konteneréw ktore stang w miejscach gdzie odpad ten jest generowany.

X. Laczna warto$§¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze),
wyplaconych lub naleznych, odrgbnie dla o0séb zarzadzajacych i
nadzorujacych spolke, za ostatni zakoniczony rok obrotowy, bez wzgledu na to
czy byly one zaliczane w Kkoszty, czy wynikaly z podzialu zysku, a w
przypadku gdy spélka jest jednostky dominujgcg

Rada Nadzorcza nie otrzymuje zadnego agrodzenia.
Zarzad w 2009 roku otrzymal wynagrodzg¢nie w wysokosci 11.355,73 z1 netto.

lu
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Warto$¢ wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
porgczen lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadezen na rzecz spolki,
jednostek od niej zaleznych i z nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw
ich oprocentowania i splaty udzielonych przez spélke w przedsigbiorstwie
spolki oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niej zalezacych i z
nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osoba zarzadzajacym i
nadzorujgeym, odrgbne dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich
wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym oraz innym osobom, z ktérym s one powigzane osobicie

Nie wystapily.

W przypadku spélek kapitalowych — okreslenie lacznej wartosci i liczby
nominalnej wszystkich akeji spélki oraz akeji i udzialow w jednostkach grupy
kapitalowej spélki, bedgcych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Stan posiadania akcji Recykl SA przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na 31.12.2009 roku:
Roman Stachowiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadat 471 akeji serii A

XIII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio posrednio poprzez

podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu spélki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akeji, ich procentowego udzialu w Kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Polcopper Sp. z 0.0. — 13.188 akeji — 84% w kapitale — 13.188 glosow
Reco-Trans Sp. z 0.0. — 1.000 akcji — 6,4% w kapitale — 1.000 gltosow

Sporzgdzono:
Przysieka Polska, 10 maja 2010
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OPINIA

z badania sprawozdania finansowego
Spotki
Recykl Organizacja Odzysku
Spotka Akcyjna

Przysieka Polska, ul. Przemystowa 16

64-030 Smigiel

Poznan, maj 2010
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
Rady Nadzorczej | Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Recykl Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego jednostki Recykl
Organizacja Odzysku Spotka Akcyjna zsiedziba w Przysiece Polskiej, 64-030 Smigiel,
ul. Przemyslowa 16. za rok obrotowy zakonczony 31.12.2009 roku, na ktore sklada sie

 wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, ktéry po stronie -
aktywow | pasywow wykazuje sume 19.611.060,59 zt

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do
31.12.2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 268.726 65 zt

» zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgce wzrost kapitatu

wiasnego o kwote 268.726,65 zi
« rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009
roku do 31.12.2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
51.022,63 zt

pienigznych o kwote

« dodatkowe informacije i objasnienia,
zwane dalej ,zalgczone sprawozdanie finansowe"

Za rzetelnosé, prawidlowosc¢ | jasnos$¢ zatgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidiowo$¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o tym, czy we wszystkich istotnych
aspektach, sprawozdanie to jest rzetelne, prawidiowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidiowy

Badanie zatagczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

* przepisow rozdziaiu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r
nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych
Rewidentow.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
spos6b, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu, czy
nie zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawno$ci przyjetych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez jednostke, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metodg wyrywkowa - dowodow

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39 Lk |
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS i
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izapisow ksiggowych, z ktoérych wynikaja kwoty iinformacjie zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowg ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze przeprowadzone badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym jako catosci.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne

* przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Jednostki na dzien 31.12.2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku,

* sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w powolanej
wyzej ustawie przepisami, zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

» Jjest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki mozna uzna¢ za kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne

Ponadto informujemy, iz jednostka nie dochowata obowiazku wynikajacego z art. 64 i 70 ustawy
o rachunkowosci i do dnia wydania opinii nie ztozyla do ogloszenia w Monitorze Polskim ,B"
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Kluczowy biegty rewident

KZWS Audyt
M\ Spotka Akcyjn;P "
S Rynek 38/39, 61-772 Pozn
i REggN' 300024853 NIP: 7781428037
Richallt Jsin KRS: 0000240102
Biegly rewident nr 11864

Spotka  wpisana na liste  podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3077

Poznan, dnia 10 maja 2010 roku

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39 Y
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS
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RAPORT

uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Spotki
Recykl Organizacja Odzysku
Spotka Akcyjna

Przysieka Polska, ul. Przemystowa 16

64-030 Smigiel

Poznan, maj 2010
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Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2009r.

Jednostka: Recykl Organizacja Odzysku SA tys.zt
Spis tresci
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5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ........ .5
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KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS
Kapital zakladowy: 210.000 zl, Kapital wplacony: 210.000 2
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Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego 2a rok obrotowy zakorczony 31.12.2009r.
Jednostka: Recykl Organizacja Odzysku SA tys.zi

A. CZESC OGOLNA
1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
a/ Nazwa jednostki i jej forma prawna:
Recykl Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna
b/ Adres (siedziba):
Przysieka Polska, ul. Przemystowa 16, 64-030 Smigiel
¢/ Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki:
odbiér oraz odzysk i recykling zuzytych opon,
sprzedaz granulatu gumowego oraz drutu stalowego z opon.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WELADZE JEDNOSTKI

a/ Jednostka zostata zawiazana na podstawie statutu Spolki, spisanego aktem notarialnym Rep.
7824/2004 dnia 17.08.2004 roku, sporzadzonym przed notariuszem Wojciechem Zielinskim na
czas nieokreslony.
Do rejestru przedsigbiorcow Spotka zostala wpisana w dniu 26.10.2004 roku, postanowieniem
Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:0000220050.
Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 26.04.2010 roku.

b/ Urzad Statystyczny nadal jednostce numer REGON 634609612,

¢/ Jednostka postuguije sig¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 7772791258.
Jednostka zostala zarejestrowania jako podatnik VAT UE dla rozliczen transakeji
wewnatrzwspolnotowych pod numerem PL 7772791258,

d/ Kapital podstawowy na dzieri bilansowy wynosit 1.570,0 tys. zi. i obejmowal 15.700 akcji,
o wartosci nominalnej 100,00 zl kazda.
Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego:
* Polcopper Sp. z0.0. - 13.188 akgji, co stanowi 84%,
* Reco-Trans Sp.z 0.0.- 1.000 akgji, co stanowi 6,37%

* Anna Jasiewicz - 570 akcji, co stanowi 3,63%,
* Roman Stachowiak - 471 akgji, co stanowi 3%,
* Luiza Rusiecka - 471 akeji, co stanowi 3%.

W badanym okresie nastapilo podwyzszenie kapitalu podstawowego o kwote 570,0 tys. zi,
poprzez emisje 5.700 nowych akcji imiennych serii ,B" (wplaty kapitalu dokonano w 2008 roku
natomiast zarejestrowanie podwyzszenia nastapito w roku 2009).

e/ Kapital wiasny na dzien bilansowy wynosil 2.015,6 tys. zi.

f/ Badana jednostka jest powigzana kapitalowo z: Polcopper Sp. z 0.0., Reco-trans Sp. z 0.0. oraz
Rekoplast Sp. z 0.0.

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS
Kapitat zakladowy: 210.000 zi, Kapital wplacony: 210.000 z1
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31.12.2009r
Jednostka: Recykl Organizacja Odzysku SA tys.zt

g/ Wiadzami jednostki sa:
* Zgromadzenie Akcjonariuszy,
« Rada Nadzorcza,
e Zarzad.
Kierownictwo jednostki — Zarzad w badanym okresie tworzyli:
« Macie| Jasiewicz — Prezes Zarzgdu.
W badanym okresie oraz do dnia sporzgdzenia opinil nie wystapity zmiany osdb uprawnionych do
reprezentowania jednostki.

h/  Obowiazki Giéwnego ksiegowego peini Pani Joanna Kosmala. Ksiegi rachunkowe jednostka
prowadzi samodzielnie w swojej siedzibie.

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sporzadzone przez jednostke sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu obejmuje:
« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
« bilans sporzadzony na dzier 31.12.2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 19.611,1 tys. zt,
« rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujacy -
zysk netto w wysokosci 268,7 tys. zi,
« zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009
roku wykazujgce wzrost kapitaiu wiasnego o kwote 268,7 tys. zi,
« rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku
wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 51,0 tys. 24,
« dodatkowe informacje i objasnienia.
Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dofaczyta sprawozdanie z dziatalnosci zgodnie
z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu
jako calosci. Na podstawie przeprowadzonego badania wydaliSmy opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen, stanowiacg odrebny dokument.

4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI
Bilans zamkniecia za poprzedni rok obrotowy wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na 01.01.2009
roku sumami bilansowymi aktywoéw i pasywow 11.682,9 tys. i, przy zachowaniu cigglosci bilansowe]

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok
badany, ktére zbadane zostalo przez firme KZWS Audyt SA, 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38/39

Opinia z dnia 31.03.2009 roku bez zastrzezen,

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

Sad Rejonowy Poznaf-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS
YV amital mabladaans 210 000 21 Kanital watacany: 210000 7
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Uchwalg nr 3 z dnia 30.04.2009 roku.

Podzial wyniku finansowego zostal dokonany zgodnie z Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.04.2009 roku. Wynik finansowy roku poprzedniego zostat prawidiowo ujety
w ksiggach badanego okresu.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z opinig i raportem zostalo ziozone
w Urzedzie Skarbowym w dniu 13.05.2009 roku oraz w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
26.05.2009 roku. Do dnia wydania opinii Jednostka nie zlozyla sprawozdania finansowego za rok
poprzedni do publikacji w Monitorze Polskim B.

W okresie objetym badaniem przeprowadzono w Spotce kontrole Zaktadu Ubezpieczeri Spolecznych
(prawidlowo$¢ naliczania sktadek), Urzedu Skarbowego (prawidlowo$¢ rozliczen z tytutu VAT za
11/2009) oraz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wadnej (kontrola realizacii
umowy). Istotnych nieprawidtowosci nie stwierdzono.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

KZWS Audyt SA z siedzibg 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38/39, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Bieglych
Rewidentéw, a w jej imieniu czynnosci rewizji finansowej przeprowadzit kluczowy biegly rewident:

* Marcin Kawka —nr 11.864

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
nr 01/01/2010 zawartej dnia 04.01.2010 roku.

Wybér audytora do badania sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy dokonany zostat
przez Rade Nadzorczg w dniu 16.12.2009 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy
o rachunkowo$ci | postanowieniami statutu jednostki.

Badanie przeprowadzono w siedzibie badanej jednostki oraz audytora w okresie od 16 lutego do
10 maja 2010 roku z przerwami.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu czynnosci rewizji finansowej
kluczowy biegly rewident stwierdzaja, ze speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne)
opinii o sprawozdaniu finansowym, w rozumieniu przepisow. art 56 ust 3 i 4 ustawy z dnia
07.05.2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2008 roku nr 77, poz. 649).
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6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
* przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz U z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
« Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemne] opinii wraz z uzupeiniajgcym raportem, czy zataczone
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki,

W trakcie wykonywania czynnosci rewizji finansowe] korzystalismy rowniez z informacji
przekazywanych nam przez pracownikéw stuzb ekonomiczno-finansowych | przez kierownictwo
jednostki, dlatego nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ tych informacji. Dokument
niniejszy zostat sporzadzony do wiadomosci organéw statutowych Spotki. KZWS Audyt S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystanie informacji zawartych wtym raporcie przez osoby nie
bedgce jego adresatem.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkow Zarzadu jednostki
Kierownictwo jednostki potwierdzito tym samym swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢, prawidiowosc
i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za stwierdzenie, ze jednostka
w sposob prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez Zarzad wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spotki zozyt pisemne oswiadczenie o:
« kompletnosci, rzetelnosci | prawidlowosci zalgczonego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,
« wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzar warunkowych,
« nie zaistnieniu do dnia ziozenia o$wiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzen wptywajacych
w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.

Badana jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiegi
rachunkowe i dokumentacje w pelnym zadanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do
wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39 vy
NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

Sad Rejonowy Poznaii-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS

Kanital zakladowy: 210 000 71 Kanital wotaconv: 210.000 zi )
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. UWAGI WSTEPNE
W czesci analityczne] dokonano syntetycznego przedstawienia | oceny sytuacji majgtkowe]
i finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spoétki. W tym celu postuzono sie:
« bilansem syntetycznym,
» syntetycznym rachunkiem zyskoéw i strat,
« zestawieniem najwazniejszych wskaznikéw ekonomicznych za lata 2007 - 2009,
bez uwzglednienia wplywu inflacji w tys. zt.
2. STRUKTURA | DYNAMIKA SKLADNIKOW MAJATKOWYCH | ZRODEL ICH POKRYCIA

Tabela: Struktura | dynamika aktywow

AT Stan na dzien (tys. zi) Struktura (%) Dynamika (%)
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 2009/2008 2008/2007
Aktywa trwale 15 864,7 82117 5770,8 80,9 70,3 773 193,2 1423
Wartosci niematerialne | prawne 0,0 0.0 0.4 0.0 0,0 00 - -
Rzeczowe aktywa trwale 15 6889 809338 5574,0 80.0 893 746 193.8 1452
Inwestydie diugoterminowe 250 250 0.0 0.1 02 0.0 - .
Diugoterminowe rozl migdzyokr. 150,7 92.9 1964 08 08 26 1823 473
Aktywa obrotowe 37464 34713 1696,7 191 29,7 227 107.9 2046
Zapasy 19262 830,5 B53.3 938 il 87 219 1271
Naleznosci krotkoterminowe 10493 20556 976.3 54 1786 131 510 2106
Inwestyge krotkoterminowe 6895 4834 347 35 41 0.5 1426 1383.9
g’i:‘:z";z::""“‘“ ) 81,4 101,8 324 0.4 0.9 0.4 800 3137
Aktywa razem 196111 116829 7 467.5 100,0 100,0 100,0 1679 156.5

Zrédio’ opracowanie wiasne

Aktywa bilansu za badany okres wykazujg wzrost majatku o 67,9% w poréwnaniu ze stanem na
koniec poprzedniego roku.
Zmiany w poszczegoélnych grupach majatku wynosza:
« waktywach trwatych - wzrost 0 93,2%,
* waktywach obrotowych — wzrost 0 7,9%.
Wzrost wartosci aktywow trwatych wynikat z poniesionych nakiadéw inwestycyjnych
Zrodiem finansowania wydatkow inwestycyjnych byly $rodki wiasne jednostki, kredyty bankowe,
leasing finansowy oraz dotacje.
Zmniejszenie wartosci aktywow trwalych nastapito w wyniku dokonanych odpiséw umorzeniowych
(amortyzacyjnych) w kwocie 1.548 5 tys. zt oraz na skutek sprzedazy czesci $rodkéw trwatych.
Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg réznokierunkowe zmiany w stosunku do poprzedniego
okresu:
e zapasy —wzrost o 131,9%,
« naleznos$ci krétkoterminowe zmniejszyly sie o 49,0%,

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS
Kanpitat zakladowy: 210.000 zt, Kapitat wplacony: 210.000 zi
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« inwestycje krotkoterminowe - wzrost 0 42,6%,

« krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — spadek o 20%.
Wskazniki struktury wykazujg, ze gtéwna grupe aktywow stanowi majatek trwaly - 80,9%.
Relacja pomiedzy majatkiem trwalym i obrotowym ulegia zmianie w stosunku do poziomu z okresu
poprzedniego.

Tabela: Struktura | dynamika pasywow

BABTWA Stan na dzien (tys. z1) Struktura (%) Dynamika (%)

31122009 31.12,2008 31.12.2007 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 2008/2008 2008/2007

Kapital wiasny 201586 17469 6119 103 15,0 8,2 1154 2855

Kapital podstawowy 1570.0 1000,0 10000 8.0 86 134 157.0 1000
Kapital zapasowy 176.9 0,0 0.0 08 0.0 0,0

F pitaly 0.0 570.0 75.0 0.0 49 1.0 - 760.0
Zysk (strata) z lat bieglych 0.0 -528,5 -686,0 0,0 4.5 9.2

Zysk (strata) netto 2687 7054 2228 14 6,0 3.0 381 3166

Zobowigzania i rezerwy 17 5954 9936,0 68556 89,7 85,0 91,8 1771 1449

Rezerwy na zobowigzania 234 643 250 01 086 03 365 2571

Zob diug 7 566.4 4503.4 3565.1 386 385 477 168.0 1263

Z az kroth i 66525 53683 32458 33.9 46,0 435 1239 1854
Rozliczenia miedzyokresowe 33531 0,0 197 171 0.0 03

Pasywa razem 196111 116829 7 467,85 100,0 100,0 1000 167,9 156,5

Zrédio: opracowanie wiasne

Pasywa Spotki stanowigce zrédia finansowania majgtku obejmuja:

« kapital wlasny, stanowigcy 10,3% pasywow, ktory w poréwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego okresu zwigkszyl sie¢ o 15.4%. Wplyw na te zmiany miat wypracowany zysk
netto roku badanego,

« kapital obcy stanowi 89,7% pasywow | w badanym roku obrotowym zwiekszyt sie © 77.1%
wtym:

- rezerwy na zobowigzania zmniejszyly sie 0 63,5%,

- zobowiazania dlugoterminowe wzrosty o 68,0%,

- nastapit wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 23,9%,

- rozliczenia miedzyokresowe stanowig 17,1% ogotu pasywow.
Oceniajgc strukture kapitatow nalezy stwierdzic, ze:

« struktura ta nie odpowiada strukturze majgtku.

« udziat kapitatu wlasnego po stronie zréde! finansowania aktywéw wynosi 10,3%, co stanowi
spadek do okresu poprzedniego,

« aktywa trwale nie znajdujg pokrycie w kapitale wiasnym.

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP; 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
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3. SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEGO OCENA

Tabela: Struktura | dynamika rachunku zyskéw i strat

Stan na koniec (tys. 21) Dynamika (%)

Wyszczegélnienie
2009 2008 2007 2009/2008 2008/2007

Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi 89756 72442 39731 1238 1823
Koszty dzialalnosci operacyjnej 82045 58344 35273 1406 1654

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 771,0 14098 4458 547 316,3
Pozostate przychody operacyjne 2152 1789 80,2 1203 223.0
Pozostale koszty operacyne 2076 1946 944 106,6 206,2

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 778,7 139841 4318 55,9 323,0
Przychody finansowe 1341 257 12,6 522,8 2029
Koszty finansowe 7124 5389 2869 132.0 188,2

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze] 200,4 879,9 167,3 2238 5592
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0.0 0,0 -

Zysk (strata) brutto 2004 8799 1573 228 559,2
Podatek dochodowy 683 1745 -65.5

Zysk ( ) netto 268,7 7054 2228 38,1 3166

2Zrddio: opracowanie wiasne

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskéw i strat

“ Przychody

Przychody netto ze sprzedazy ulegly zwigkszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego o 23,9%
Zasadniczym elementem przychodow jest sprzedaz produktéw — 89,0% przychodow ogoétem.

Zmiana stanu produktow w badanym okresie wynosi 9818 tys. zl, podczas gdy wroku ubiegltym
wynosita (58,4) tys. zl.

< Koszty

Koszty dziatalno$ci operacyjnej w poréwnaniu do roku ubiegiego wzrosly o 40,6%. Najwigksza
pozycje kosztéw operacyjnych stanowig zuzycie materialow i energii (30,3% kosztow dziatainosci
operacyjnej ogélem) oraz ustugi obce (252%). Koszty dziatalnosci operacyjnej wykazujg silniejszg
dynamike wzrostowg od przychodow.

+ Zysk /Strata ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy i koszty ich osiggnigcia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwocie
771,0 tys. zt. W roku ubiegtym osiagnigto zysk ze sprzedazy w kwocie 1.409,8 tys. zt

+ Pozostale przychody i koszty operacyjne

Na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych osiagnigto zysk w kwocie 7.6 tys. zt. W roku
ubieglym ten poziom dziatalnosci przyniost strate w wysokosci 15,7 tys. zt.

W pozostalych przychodach operacyjnych znaczacg pozycje stanowi rozliczana dotacja Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska - 137,6 tys. zt.

< Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe osiagnieto w kwocie 134,1 tys. zi, z tego najwigkszg pozycje stanowig réznice
kursowe w kwocie 124 4 tys. zi
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tys.zl

Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 712,4 tys. zl, z tego odsetki w kwocie 683,1 tys. zi.

Dziatalnosé¢ finansowa wygenerowata strate w kwocie 578,3 tys. zi. W roku ubieglym strata ta wyniosta

514 2 tys, zt.

Wyniki Spétki w kolejnych latach ulegaja pogorszeniu. Na spadek zysku netto badanego okresu

w stosunku do roku ubiegtego gtéwny wplyw miata wieksza dynamika wzrostowa kosztow dziatalnosci

operacyjnej anizeli odpowiadajgcych im przychodow.

4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE | ICH OCENA

Tabola: P 1 &¢ gospodarcza badane] jed; ki w : o

Wartosc¢ wskaznika w okresie

Wskaznik Formula obliczeniowa
2009 2008 2007
sl i zy ot

Zyskownosc brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100/ przychody 986 19.3 13
Zyskownosc netto sprzedazy wynik netto x 100 / przychody 3.4 97 56
Renlownos¢ majatku - ROA wynik netto x 100 / srednioroczny stan aktywow 17 7.4 43
$C kap go - ROE wynik netto x 100 / srednioroczny stan kapitalu wiasnego 143 598 835

Blezaca plynnosé finansowa aktywa / azania 086 06 05
Szybka plynnos¢é finansowa (aktywa obrotowe - zapasy) / gzania 03 0.5 03
Plenigzna plynnosé inwestycje krotk i / zob tia 01 0.1 0.0
Rotacja majatku ogolem przychody netto / aktywa ogolem 0,5 086 05
Rotacja majatku trwatego przychody netto / aktywa trwale 086 09 07
Rotacja majatku obrotowego przychody netto / aktywa obrotowe 24 21 23
Rotacja zapasow w dniach (przecioty) stan zapa::;v;c;eng: fikosely uzisialnpael 61 46 67
Rotacja naleznosci w dniach y stan n $cl har ych x 365) / przychody 56 73 53
Rotacja zobowiazari w dniach (praschyire Eihn sosiom: "w‘m A08)/ikoszty 118 g1 92
Ogolinego zadiuzenia b krétko- i diug / suma aktywov 07 08 0.9
Pokrycie aktywow trwalych kap y kapitaly wiasne / aktywa trwale 01 0.2 0.1
Pokrycie aktywow kapitalem stalym ly wiasne + ia ) / aktywa trwate 06 08 0.7
Relacja kapitaléw obcych do kapitalow wiasnych kapitaly obce / kapitaly wlasne 87 L 1.2
Trwalose struktury finansowania (kapitat wiasny + rezerwy dtugoter + zobow. dlugoter.) / aktywa 05 05 086
bowiazania handlowe / naleznosci handlowe) 41 1.1 11

Relacja zobowlazan do naleznosci ( ych) ¢

2rédio - opracowanie wiasne

Podsumowanie i ocena wynikéw dziatalno$ci badanej jednostki:

« wskazniki rentownosci sprzedazy w badanym roku osigagnely poziom nizszy w stosunku do roku

poprzedniego,

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39
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« wskaznik rentownosci majgtku (aktywow) wyniost 1,7%, co oznacza, ze kazde 100,00 2t majatku
przyniosto 1,7 zi zysku netto,

« wskaznik rentownosci kapitatu wilasnego wynidst 14,.3% i byt nizszy od wskaznika zroku
poprzedniego,

« wskazniki plynnosci wyrazajace zabezpieczenie mozliwosci sptaty zobowigzan sktadnikami
majatku obrotowego osiagnely poziom zblizony do poprzedniego okresu,

« analiza plynnosci finansowej wskazuje na mozliwo$¢ wystepowania trudnosci w regulowaniu
zobowigzan w terminach platnosci,

« wskazniki obrotu aktywow (ogotem, trwalych i obrotowych) badanego okresu sg stosunkowo niskie
i wykazujg na trudno$¢ Spétki w generowaniu sprzedazy,

« wskaznik rotacji zapaséw (w dniach) w stosunku do roku ubieglego zwigkszyt sig o 15 dni,

« czas obstugi zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest diuzszy od inkasa naleznosci i wykazuje
tendencje do wydtuzania sig - objaw korzystny z punktu plynnosci finansowe;j,

« nastgpito skrocenie terminow windykacji wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug z 73 do 56 dni,

» stopa zadluzenia pokazuje, ze finansowanie aktywow kapitatem obcym w badanym roku wynosi
70,0%,

« stopieri pokrycia majatku trwalego kapitatem wiasnym na koniec badanego okresu wynosi 10,0%
co oznacza, ze tylko w niewielkiej czesci sfinansowany jest ze zrodet wiasnych,

« relacje zobowiazan do naleznosci wynoszg powyzej 1, co oznacza, ze zobowigzania handlowe
znacznie przewyzszajg odpowiadajace im naleznosci,

o w badanym roku trwatos¢ struktury finansowania jednostki nie ulegta zmianie,

« pogorszeniu ulegl wynik finansowy,

« sytuacja majatkowa i finansowa jednostki w badanym okresie ulegta pogorszeniu w poréwnaniu do
okresu poprzedniego, co potwierdzajg wskazniki ekonomiczne oparte orealny stan aktywow
i pasywéw bilansu oraz przychodoéw i kosztéw rachunku zyskéw i strat:

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Przeprowadzone badanie i zapotrzebowanie rynku na ustugi (produkty) sprzedawane przez badang
jednostke nie wskazujg na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci, przy zatozeniu zachowania warunkow roku badanego.

We wprowadzeniu do zalgczonego sprawozdania finansowego kierownictwo jednostki wskazalo, ze
sprawozdanie to zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez jednostke
w okresie nie krotszym niz rok obrotowy i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez jednostke.

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznai, ul, Stary Rynek 38-39 ry
NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102 o
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS

¥ anital mabladawas 210 0NN 21 Kanital walacanv: 210 000 71

Strona 88



Dokument Informacyjny Grupa RECYKL S.A.

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2009r
Jednostka: Recykl Organizacja Odzysku SA tys.zt

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst
Dz. U, z 2009r. nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami), Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu z dnia
01.12.2005 roku ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujgca przyjete przez jednostke zasady
(polityke) prowadzenia rachunkowos$ci, a w szczegdlnosci dotyczace sposobow prowadzenia ksiag
rachunkowych,

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdinosci:

* zasadnoS¢ i cigglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowos$c
otwarcia ksiag rachunkowych,

« prawidiowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnos¢, bezblednosé i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze prowadzonych za
pomoca komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

* zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania,

» stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawag o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
i pasywow oraz rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow,

« ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegbinych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiegowosci i dziatajgcy w powiazaniu z nim
system kontroli wewnetrznej wiazacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna w istotnym
zakresie uznac¢ za zadawalajgcy

Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemow.

2. INWENTARYZACJA

Badajacy sprawozdanie finansowe biegly rewident nie uczestniczyl w spisie z natury zapasow ani
Srodkéw pienieznych w kasie, w zwigzku z czym nie moze potwierdzic poprawnosci ich
przeprowadzenia. Zastosowane alternatywne metody weryfikacji istnienia (ponowna inwentaryzacja
istotnych zapaséw) oraz szczegOtowych analiza stosowanych zasad wyceny pozwolity na
potwierdzenie realnosci pozycji zapasow.

Czestotliwos¢ przeprowadzania spiséw z natury okreslona w ustawie o rachunkowosci zostala

zachowana,

KZWS Audyt S.A. 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39
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3. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKLADNIKOW AKTYWOW

| PASYWOW

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 15.864,7 tys. zt
A.ll. Rzeczowe aktywa trwate 15.688,9 tys. zt
A.IL1. Srodki trwate w wartosci netto 15.126,6 tys. !

Zestawienie $rodkow trwalych (w tys. zf)

Srodki trwale v:-ﬁaié umorzenie wra':g:é L:-'ns:::r::;

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2885 0,0 2885 0.0
Urzgdzenia techniczne i maszyny 15 080.6 19991 130815 133
Srodki transportu 27921 10649 17272 38,1
Inne srodki trwate 52,2 22,8 294 436
razem 182134 30868 15126,6 16,9

Zrodio: opracowanie wlasne
Przy ustaleniu okresu amortyzacji i roczne] stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie¢ okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oparty na stawkach podatkowych wynikajacych
z ustawy o podatku dochodowym.

Srodki trwate objete leasingiem finansowym wprowadzono do ksiag rachunkowych.

Saldo $rodkow trwalych w budowie na dzien bilansowy wynika z ewidencji. Realnos¢ salda zostata
potwierdzona droga porownania danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
i weryfikacji realnej wartoéci tych sktadnikow

Saldo zaliczek na $rodki trwale w budowie, stanowi glownie wartos¢ sSrodkéw pienigznych
wptaconych na zakup gruntu w Sremie.

A.IV. Inwestycje dlugoterminowe 25,0 tys. zt
Saldo obejmuje udzialy w Rekoplast Spotka z 0.0
A.V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 150,7 tys. z!

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to kwota podatku dochodowego od oséb
prawnych, ktéra w przysziosci zmniejszy podatek biezacy.

B. AKTYWA OBROTOWE 3.746,4 tys. zt
B.l. Zapasy 1.926,2 tys. z¢

Stany wykazane w bilansie wynikajg z ewidencji, potwierdzonej spisem z natury i zostaty wycenione
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
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B.Il. Naleznosci krétkoterminowe 1.049,3 tys. zi

Naleznosci z tytulu dostaw | uslug wynikajg z prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcow
Wycenione zostaty w kwotach wynikajacych z ksigg.

Naleznosci ptatne w walutach obeych wyceniono na dzien bilansowy wedlug sredniego kursu NBP
Inwentaryzacje stanu naleznosci na 31.10.2009. roku dokonano droga potwierdzenia sald.

Na pozycje obarczone ryzykiem w kwocie 38,3 tys. zi dokonano odpiséw aktualizujgcych.

B.lIl. Inwestycje krétkoterminowe 689,5 tys. zt
Pozyczka udzielona jednostce powigzanej (Rekoplast Sp. z0.0.) 222 4tys. zt
Pozyczka udzielona pracownikowi 15,0 tys. zt

Srodki na rachunkach zgodne z wyciagami bankowymi na dzieri 31.12.2009 roku, potwierdzone
pisemnie przez banki. Srodki pieniezne w kasie zgodne z raportami kasowymi, potwierdzone spisem
z natury na dzien 31.12.2009 roku. Biegly nie uczestniczyt w spisie z natury srodkow pienieznych

w kasie, dlatego nie moze potwierdzi¢ poprawnosci spisu z natury

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81,4 tys. zl

Saldo dotyczy wylozonych kosztéw, w szczegélnosci ubezpieczen, nie zwigzanych z biezacym

okresem sprawozdawczym.

PASYWA
A. KAPITAL WLASNY 2.015,6 tys. zt
A.l. Kapitat podstawowy 1.570,0 tys. zt

Stan kapitatu zaktadowego zgodny ze statutem Spotki i ksiega akciji.

A.IV. Kapitat zapasowy 176,9 tys. zt
Kapitat utworzony z zysku z roku poprzedniego.

A.VIIl. Zysk netto 268,7 tys. zt

Wykazany w bilansie stanowi zysk netto za rok obrotowy, zgodny z rachunkiem zyskéw i strat.

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 17.595,4 tys. zt
B.l. Rezerwy na zobowigzania 234 tys. zt
W catosci dotyczy rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

B.Il. Zobowiazania diugoterminowe 7.566,4 tys. zi
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B.lll. Zobowiazania krotkoterminowe 6.652,5 tys. zt

Splaty kredytéw i pozyczek byly realizowane co do wielkosci i termindw zgodnie z umowami.
Saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynika z prowadzonej ewidenciji kontrahentow
Salda poszczegolnych zobowigzan z tytulu podatkéw i ubezpieczen wynikajg z ewidencji oraz
z sporzadzonych deklaracji.
Saldo zobowiazan z tytulu wynagrodzeri wykazane w bilansie wynika z ewidencji i dotyczy
wynagrodzen za grudzien, a wyptaconych w styczniu roku nastgpnego.
B.IV. Rozliczenia migdzyokresowe 3.353,1tys. 2t
Saldo dotyczy rozliczanej w czasie dotacji do $rodkéw trwalych z Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska.
4. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC INFORAMCJI DODATKOWEJ
Sporzadzona zostata w istotnym zakresie zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci

2 dnia 29.09.1994 roku (tekst jednolity (Dz. U. z 2009r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami)

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sporzadzone zostato zgodnie z przepisami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sa z danymi wykazanymi w bilansie oraz rachunku zyskéw
i strat. Poszczegéine kwoty zmian w kapitatach zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycii

6. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzono metodg posrednig i wykazuje zwigkszenie stanu
$rodkow pienieznych netto w kwocie 51,0 tys. zl, na ktérg zlozyly sie:

* przeplywy z dzialalnosci operacyjnej 2.5234tys zt
« przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (7.010,2) tys. zt
* przeplywy z dzialalnosci finansowej 4.537 8 tys. zt

Dane sprawozdania wynikajg z bilansu, rachunku zyskow i strat, dodatkowych informacii i objasnien
oraz bezposrednio z ewidencji ksiggowej. Poszczegéine strumienie pienigzne mozna uznac¢ za
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

7. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki mozna uznaé za kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci. Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

8. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie Kierownictwa jednostki w postaci oswiadczenia, iz w roku
obrotowym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy mogace miec¢ wplyw
na zataczone sprawozdanie finansowe.
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D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu zalaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczacy sie dnia
31.12.2009 roku, uznaje sie je =za sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzen
wskazujgcych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych posiuzono sie prébkami rewizyjnymi,
na podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych.
W zwigzku z tym mogg wystapic¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen
stanowigca odrebny dokument.

ERERERE

Raport niniejszy zawiera 16 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych,

Kluczowy biegty rewident W Imjeniu
KZWS Audyt udyt S.A.
Spétka Akcyjna )
Stary Rynek 38/39, 61-772 Poznan
REGON: 300024853 NIP: 7781428037 ~
Marcin Kawka KRS: 0000240102 Jargstaw Kawka
Biegty rewident nr 11 864 Biegly' rewident nr 9733

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3077

Poznan, dnia 10 maja 2010 roku
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5.2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe spo6tki Reco-Trans spoétka
z ograniczonga odpowiedzialnoscia za okres sprawozdawczy zakonczony
31 grudnia 2009 roku.

p— Reco-Trans Sp. z 0.0.

n AN

NOo

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzadzanego na dzien 31-12-2009

. Reco-Trans Sp. z 0.0. z siedziba w Lesznie przy ul. 55 Pulku Piechoty 30.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest:

a) transport krajowy | miedzynarodowy
Spolka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 12.08.2004
roku pod numerem KRS 0000214823,
Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony
Sprawozdanie dotyczy okresu od 01.01.2009 do 31.12.2008
Sprawozdanie jednostki nie zawlera danych lgczonych, w skiad jednostki nis
wchodza wewnetrzne jednestki organizacyjne.
Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sperzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej i nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie dotyczy spolek polaczonych.
Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2009r, sq zgodne z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994r. o
rachunkowosci ( z pdZniejszymi zmianami).
Stosowano nastgpujace zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) $rodki trwate oraz wartoéci niemateriaine | prawne - wediug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowane| (po aktualizacji wyceny
srodkéw trwalych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci,

b) nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji -
wediug zasad, stosowanych do &redkéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 1 oraz w art. 31, art. 32 ust. 1-
Siart. 33 ust 1 lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej ckreslonej wartosci
godziwej,

c) Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogdiu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci,

d) udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 1a inwestycje
zaliczone do aktywow trwalych - wediug ceny nabycia, pomnigjszonej o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci lub wedlug wartosci godziwej; wartosé w
cenie nabycia mozna przeszacowacé do wartosci w cenie rynkowej, a réznice z
przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z art. 35 ust. 4,

e} udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wediug zasad okreslonych w pkt
3, z tym ze udziaty zaliczane do aktywow trwatych moga by¢ wycenione
metodg praw wtasnosci, z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art.
63

f) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wediug
ceny nabycia lub ceny (wartoéci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra 2 nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla kiérych nie istnieje aktywny rynek w
inny sposob okreslongj wartosci godziwe),

g) rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych - wedlug cen nabycia lub kosztdw
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy

h) naleznosci | udzielone pozyczki - w kwocie wymagane) zaplaty, z
zachowaniem ostroznosci,

i) zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowiazania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe - wediug wartosci godziwe),
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*  Reco-Trans Sp. 2 0.0.

"/ j) rezerwy - w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci,
/4 k) udzialy (akcje) wtasne - wediug cen nabycia,
4 1) kapitaty (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udzialow (akcji) wiasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej,

8. Nie dokonano zmian w rachunkowosci | metod wyceny majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe,

9. Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzgdzania
sprawozdania.

10. W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty bledu podstawowego,

11. Nie wystapily po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére moglyby miec istotny
wplyw na wartosé bilansu | rachunek zyskow i strat,

12. Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace okresu sprawczdawczego majace
istotny wpltyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

13. Informacje liczbowe zapewniajg pordwnywalnosé danych sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres badany.

Leszno, dnia 30 czerwea 2010

RECO-TRANS sSp.zo.o.
64 . 100 LESZNO
ul. 55 Pulku Piechoty 30
tel./fax (0-65) 529 65 50 (51)
NIP 697.213.90-36, R4411558014
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1./fax 51) N
NP 297-2‘13-90-;,u. wal1sss014  SPorzadzony za okres 01.01.2009 - 31.12.2009
(wariant poréwnawczy)
Jjednostka obliczeniowa:
A netto ze i zréwnane z W tym: 2.770.862,61 2.207.090,78
— od jednostek powiazanych
| Przychody netto ze sprzedazy produkiow 2.695.445,49 2.178.590,78
1 Zmiana stanu produktow (zwich ie — warto$¢ dod:
jszenie — wartosé uj ) 37.335.14
11 Koszt wytworzenia produktéow na wlasne potrzeby jednostki
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 38.081.98 28.500.00
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 2.578.332,88 2.165.378,68
! Amortyzacia 21.950.70 19.405,56
11 Zuzycie materialéw i energii 716.941.87 743.552.38
111 Ustugi obce 1.258.973.50 943.152.99
v Podatki i oplaty, w tym: 52.292.07 42.819,64
— podatek akcyzowy
Vv Wynagrodzenia 218.838.25 91.093.89
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 49.564.32 16.135.32
VII | Pozostale koszty rodzajowe 220.018,00 284.101,06
VIII | Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 39.754,17 25.117,84
D Pozostale przychody operacyjne 60.069,40 164.448,93
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktvwow trwalych 11.000,00 10.892.06
1 Dotacje
111 Inne przychody operacyine 49.069.40 153.556.87
E Pozostale koszty operacyjne 144.905,70 168.644,65
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
1l Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 25.952.43
111 Inne koszty operacyine 118.953,27 168.644.65
F Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (C+ D — E) 107.693,43 37.516,38
G Przychody finansowe 480,32 11,868,97
1 Dyvwidendy i udzialy w zyskach, w tym:
—od jednostek powigzanych
1l Odsetki. w tym: 480,32 399.99
—od jed K powiazanych
1 Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
V Inne 11.468.98
H__| Koszty finansowe 78.207.87 50511,58
1 Odsetki, w tym: 74.079.90 55.693.57
— dla jed k powigzanych
1l Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartosei inwestycji
IV | Inne 4.127,97 4.818,01
il
J Wynik zdarzen ch (J.I - J.IL 0,00 0,00
1 Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwyczaine

Sporzadzono dnia

(imie, nazwisko | podpis osoby. kiorR)|
rachunkowych — na podstawle an. 52 ust. 2 usta

30-06-2010 qu
IURO RACHUNKOWE

Joanng Kosmala
ul. Sutkowskie

(Imie,

| podpis JedAp
kieruje organ wi

, a jezell
3 teg
= na podstawie an. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

o organu
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(pieczed jednostki)

BILANS

sporzadzony na dzien: 31-12-2009

Jjednostka obliczeniowa: zf

VR
e - . . - - : A
A | Aktywa trwale 181.129,88 44577947 A Kapitat (fundusz) wiasny 195.128,68 214.950,80
Wartos$ci niematerialne i "
1 R 0,00 000 I | Kapital (fundusz) podstawowy 173.000,00 173.000,00
Koszty zakonczonych prac Nalezne wplaty na kapital
1 rozwojowych n podstawowy
= (wielko$¢ ujemna)
2 Wartosé firmy i Ud.zialy.(ak.cje) wiasne
(wielko$¢ ujemna)
Inne wartosci niematerialne i 2
3 —— IV | Kapital (fundusz) zapasowy 41.950,80 63.886,03
4 Zaliczki na wartosci v Kapital (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyceny
11 | Rzeczowe aktywa trwale 76.139,88 4577947 vy | Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe
1 Srodki trwale 76.139.88 44.140.13 | VII | Zysk (strata) z lat ubieglych
grunty (w tym prawo
a) | uzytkowania wieczystego VHI | Zysk (strata) netto (19.822,12) (21.935,23)
gruntu)
A Ry T Odpisy z zysku netto w ciggu
budynki, lokale i obiekty
Gl e i : IX | roku obrotowego
inzynierii ladowej i wodnej (wielkosEiijeman)
urzadzenia techniczne i Zobowijzania i rezerwy na
) maszy B | e e 1.011.83249 | 1.240.491,27
d) | $rodki transportu 76.139.88 44.140.13 1 Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
) g 3 S Rezerwa z tytutu odroczonego
¢) | inne srodki trwale 1 podatku dochodowego
2 | $rodki trwate w budowie g | Rezerwanaswiadczenia 0,00 0.00
emerytalne i podobne
3 ZallCZ]?l na srodki trwate w 1.639.34 — dfigoteriWA
budowie
IIT | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 — krétkoterminowa
1 Od jednostek powiazanych 3 Pozostale rezerwy 0.00 0,00
2 Od pozostalych jednostek — dlugoterminowe
IV_ | Inwestycje dlugoterminowe 100.000,00 400.000,00 — krétkoterminowe
1 Nieruchomosci 300.000,00 | 1@ Zobowmza_ma 219.457,25 332.450,00
diugoterminowe
2 Wartosci niematerialne i prawne 1 Wobec jednostek powigzanych
A i 10000000 | 100.000,00| 2 | Wobee pozostalych jednosick 21945725 33245000
a) | w jednostkach powiazanych 100.000.00 100.000,00 a) | kredyty i pozyczki 219.457.25 332.450.00
_ udzialy lub akcje 100.000.00 | 100.000,00 | 1y | #Wtutu emisji dluznych
papieréw wartosciowych
— inne papiery wartosciowe ¢) | inne zobowiazania finansowe
— udzielone pozyczki d) | inne
— inne dlugoterminowe aktywa 1 Zobowiqzan_ia 792.375,24 908.041,27
finansowe krétkoterminowe
b) | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
e . z tytutu dostaw i ustug, o 0.00
~ udzialy lub akcje a) okresie wymagalnosci: %90 -0
— inne papiery wartosciowe — do 12 miesigey
— udzielone pozyczki — powyzej 12 miesigey
—inne dlugoterminowe aktywa by, | e
finansowe
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 2 Wobec pozostatych jednostek 79237524 908.041,27
Dlugoterminowe rozliczenia 4.990,00 0,00 : — : 324.92 409.105.3
\% iaTokresawe 990, ) a) | kredyty i pozyczki 920,07 10537
| Aktywa z tytutu odroczonego b) z tytutu emisji dtuznych
podatku dochodowego papierow wartosciowych
5 | Inne rozliczenia 4.990.00 ¢) | inne zobowiazania finansowe '
migdzvokresowe
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102583129,

1.009.662,60

d)

z tytulu dostaw i uslug, o
okresie wymagalnosci:

257.860,24

440.541.10

343.835,14

0,00

—do 12 miesiecy

257.860.24

440.541.10

1 Materialy

—powyzej 12 miesigey

2 Pélprodukty i produkty w toku

37.335.14

)

zaliczki otrzymane na dostawy

3 Produl otowe

zobowiazania wekslowe

4 Towary

306.500.00

g)

z tytutu podatkow, cel.
ubezpieczen i innych $wiadezen

147.945.21

52.135.4

Zaliczki na dostawy

h)

z tytulu wynagrodzen

27.849.72

6.259,36

Naleznosci krétkoterminowe

103.473,69

488.055,73

i)

inne

33.800,00

Naleznosci od jednostek
powiazanych

0.00

0.00

Fundusze specjalne

z tytulu dostaw i uslug, 0
okresie splaty:

0,00

0.00

Rozliczenia migdzyokresowe

0,00

0,00

—do 12 miesigey

Ujemna wartos¢ firmy

— powyzej 12 miesigey

[

Inne rozliczenia

migdzyokresowe

b) | inne

0.00

0.00

~ dlugoterminowe

Naleznosci od pozostatych
jednostek

103.473.69

488.055.73

~ krotkoterminowe

z tytulu dostaw i uslug. o

okresie splaty:

&

103.045.26

463.335,34

—do 12 miesigey

103.045.26

463.335.34

| — powyzej 12 miesigcy

z tytulu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych
swiadczen

428.43

56.33

inne

24.664,06

dochodzone na drodze sadowej

542.019.96

521.606,87

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

542.019.96

521.606,87

<)
d)
11 | Inwestycje krotkoterminowe
1
[_a]

w jednostkach powiazanych

0,00

0.00

— udzialy lub akcie

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

finansowe

~ inne krotkoterminowe aktywa

b) | w pozostatych jednostkach

0.00

0.00

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

finansowe

~ inne krotkoterminowe aktywa

Srodki pienigzne i inne aktywa
pienigzne

542.019.96

521.606,87

rachunkach

—srodki pienigzne w Kasie i na

542.019.96

521.606.87

— inne srodki pienigzne

— inne aktywa pienigzne

Inne inwestycje
krotkoterminowe

Kresowe

Kroétkoterminowe rozliczenia

CHUNKOWE

Joahna Kosmala

ul. Sutkows

(mnc nazwisko | py ‘
rachunkowych - na podwmwm art.

ie kswg
0sci)

.(mn:.

A Li

Kieruje organ weloosobmn v«é ke

ich cztonkéw tego organu

~ na nodstawie art. 52 ust 2 ustawv o rachunkowodei)

a,\mh jednostka
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Dodatkowe informacie i objasnienia

do sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31-12-2009

CZESC |
1. Zestawienie zmian w:
a.) Srodkach trwatych

Wartos¢ brutto

1. Srodki trwate 65.907.13 53.950,45 7.800,00 112.057.58
a) grunty 0,00 0,00 0,00 0.00
b) budynki, budowle 0,00 0,00 0,00 0.00
c) urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0.00
techniczne i
maszyny
d) érodki transportu 65.907.13 53.950.45 7.800.00 112.057.58
e) inne srodki 0,00 0,00 0,00 0,00
trwale
RAZEM 65.907.13 53.950.45 7.800.00 112.057.58
Umorzenia
1. Srodki trwate 21.767.00 21.950,70 7.800,00 35.917,70
a) grunty 0,00 0,00 0,00 0.00
b) budynki, budowle 0,00 0.00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i 0,00 0,00 0,00 0,00
maszyny
d) Srodki transportu 21.767,00 21.950.70 7.800,00 35.917.70
e) inne Srodki trwale 0.00 0,00 0.00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0.00 0.00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie
i ___RAZEM il 21.767. 21.950,70 7.800,00 917.70
||
b.) wartosciach niematerialnych i prawnych
Wartos¢ brutto
1. Koszty zakoniczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartosé firmy 0,00 0,00 0.00 0,00
3. Inne wartosci niemateriaine i prawne 0.00 0,00 0.00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne | 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
_RAZEM 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Umorzenia
1. Koszty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0.00
rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Inne wartoéci niematerialne | prawne 0,00 0.00 0.00 0.00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
RAZEM 0.00 | 0.00 0.00 0.00

c.) Inwestycje diugoterminowe — 700.000,00 tj. 6,4% akcji w spolce RECYKL Organizacja

I

Odzysk SA
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2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie — nie wystepuja
3. Warto$¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostke $rodkéw trwatych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu operacyjnego
- wynajmowana nieruchomo$é w Lesznie, ul. 55 Putku Piechoty 30

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli — nie wystepujg
5. Dane o strukturze wiasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji:

a. Anna Jasiewicz . — 100% udziatéw — 173.000,00
8. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty
Strata w wysoko$ci 19.822,12 zostanie pokryta w catosci z kapitatu Zapasowego.
7. Dane o rezerwach

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. inne rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00

8. Dane o odpisach aktualizujacych naleznoéci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

24.313,09 24.313,09

9. Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu:
kredyty i pozyczki — dotycza:
Kredyt inwestycyjny BZ WBK — 176.600,00
Kredyt obrotowy PEKAO — 42.857,25

10. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 63.910,00 22.417,50 41.492,50
polisy ubezpieczeniowe 0,00 53.899,00 21.244,50 32.654,50
inne 0,00 10.011,00 1.173,00 8.838,00

Bierne rozliczenia migdzyokresowe: 0,00 0,00 0,00 0,00

11. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki
- hipoteka zwykta w kwocie 350.000,00 oraz hipoteka kaucyjna na nieruchomoséci potozonej w
Lesznie ul. Grottgera 41, dla ktdérej Sad Rejonowy w Lesznie prowadzi KW 14563 wraz z cesjg
polisy na rzecz Banku BZ WBK

12. Zobowigzania warunkowe :
- weksel in blanco do umowy leasingu 168/L.s/06
- weksel in blanco do umowy leasingu 21918
- weksel in blanco do umowy leasingu 741/E0/2008
- weksel in blanco do umoéw leasingu 28/0001/04N
- weksel in blanco do uméw leasingu 28/0002/04N
- weksel in blanco do uméw leasingu O/PZ/2005/06/0212
- weksel in blanco do uméw leasingu O/PZ/2004/127
- weksele in blanco do umoéw kredytu BZ WBK
- weksel in blanco do umow kredytu PEKAO
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CZESC Il
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

13. Strukture rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport) przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw:

kra| Struktura %
Przychody za sprzedazy netto 2.733.527 47 100
1) wyroby 0,00 0,00
2) ustugi 2.695.445 49 98,61
3) towary, materiaty 38.081,98 1.39

14. Wysokos¢ | wyjasnienie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate — nie wystepujg

15. Wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow — nie wystepuja

16. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym — nie wystepujg przychody i koszty dziatalnosci
zaniechanej.

17. Rozliczenie gtownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

Przychody 283141233 z¢
Koszty 280144645z
wynagr. za 12/09 wypt. 12.01.2010 - 3920498zt
zus pracodawcy za 2009 zapf. 20010 - 20782,85 z!
nkup - 115 280,22 zt
odsetki budzetowe - 11304412
akt. niefinans. akt - 2595243z
paliwo zafakturowane 01/2010 - 18036,54 z
réz. kursowe z wyceny bilansowej - 1513832z

256937119zt

zysk
podatkowy 262 041,14 z¢

18. Srodki trwate w budowie — nie wystepuja

19. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate:
odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrong Srodowiska — nie wstepujg

20. Informacije o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate — nie wystepuja
21. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

22. Objasnienia do rachunku przeptywow pienigznych — nie dotyczy

CZESC v
23. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe:
Przecigtne zatrudnienie w 2009 roku wyniosto 15 os6b, w tym 1 kobiet i 14 mezczyzn.

24. Wynagrodzenie tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w
sklad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujacych spotek handlowych.
ﬂ 3
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Wynagrodzenie fgcznie wyplacone Iub nalezne osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzadzajgcych wyniosto 0,00zf

25. Pozyczki i $wiadczenie o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotek handlowych, ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i
termindw sptat — nie wystepuja.

26. Nalezne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok
2009 wynosi 8.000,00 zt netto. Inne ustugi przez podmiot uprawniony do badania nie byly $wiadczone.

27. Cel gospodarczy zawartych przez spétkg umow nieuwzglednionych w bilansie, ktére maja wptyw na
ocene sytuacji spotki — nie dotyczy

CZESC V

26. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego. — nie wystepuje

27. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym — nie wystapily

28. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one istotny wplyw na
sytuacje majgtkowa , finansowa i wynik finansowy, ich przyczyn i spowodowang zmianami kwote
wyniku finansowego oraz zmiang w kapitale wtasnym — nie dotyczy.

CZESC VI
PODMIOTY POWIAZANE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

29. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach — nie wystapily
30. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:
Zobowiazania:
RECYKL Organizacja Odzysku SA — 80.625,19zt za zbiérke zuzytych opon
Naleznosci:
RECYKL Organizacja Odzysku SA - 681,14zl za wynajem zbiornika

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na zasadach rynkowych.
31. Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale
lub ogdinej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki; wykaz ten powinien zawierac takze informacje
0 procencie udziatow i stopniu udziatu w zarzadzaniu oraz o zysku lub stracie netto tych spotek za
ostatni rok obrotowy — nie dotyczy
32. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wytaczen — nie dotyczy
CZESC VI
W przypadku sprawozdania finansowego za okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie — nie dotyczy
CZESC Vil

W przypadku wystgpienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Spétka Reco-Trans Sp. z 0.0. wykazuje strate za rok 2009. Zaktada sie kontynuacije dziatalnosci Spotki.

| PR
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Reco-Trans Sp. z 0.0. Leszno

CZESC IX

W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te informacje — nie
dotyczy

Leszno , dnia 30 czerwca 2010 roku

RECO-TRANS 5p.zo0.0.
64-100 LESZNO
il. 55 Putku Piechoty 30
tel./fax (0-65) 529 65 50 (51)
NIP 637213-90-36. R:411558014

N
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Zgromadzania Wspdinikow
Reco-Trans Spolka z ograniczong odpowiedziainoscia

Przeprowadziiémy badane zalaczonego sprawozdama finansowego jednostki Reco-Trans
Spalka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Lesznie, 64-100, ul. 55 Putku Piechoty 30 za rok
cbrotowy zakonczony 31.12.2009 roku, na ktére sklada sie;

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, kidey po stronie

aktywiw | pasywéw wykazuje sume 1.208.981,17 z1,
* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2000 roku do
31.12.2009 roku wykazujacy strate netto w wysokogai 19.82212 21,

* dedatkowe informacie | objasnienia.
2wane dale)  zataczone sprawozdanie finansowe”.

Za rzetelnesd, prawldlowosé | fasnose zataczonego sprawozdania linansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci, jak réwnlez za prawidlowose ksiag rachunkowych cdpowlada Zarzad
Spotki,

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wrazenie opinii 0 zgodnosci zalaczonego sprawozdania
finansowsgo z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy rzeteinie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik fimansowy jednostki oraz o prawidlowosci kskag rachunkowych stanowlacych podstawe jego
sporzadzenia,

Badanie zalyczonego sprawozdania finanscwego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
* przepisdw rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 r, o rachunkowosc) (Dz. U. z 2009r.
nr 152, poz. 1223, z pé2niejszymi zmianami),
¢ Krajowych Standardow Rewiz)l Finansowe| wydanych przez Krapwa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zalaczonego sprawozdania linansowego zaplanowall$my | przeprowadziliémy w takt
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnose, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu, czy
nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczegdlnogei badanie obejmowslo sprawdzenie
poprawnosci przyjetych przez jednostke zasad (poltyki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkow
dokenanych przez jednostke, sprawdzenle — w przewazajgce| mierze metoda wyrywkows - dowoddw
1zapisdw ksiegowych, z ktarych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu
finansowym, jak 1 caloéciowa oceng tego sprawozdania,

KZWS Audyt S.AL61-772 Pozaan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP. 7781428037 REGON: 300024853 KRS: (000240102

Sgd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu VIIT Wydziat Gespodarczy KRS
Kapital zakfadowy: 210,000 z1, Kapital wplacony:210 000 24
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Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktore] mowa ponizej, przeprowadzone
badanie dostarczylo wystarczajace| podstawy do wyrazenia miarodape] opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym |ako calosc,

Blegly rewklent nie uczestniczyl w inwentaryzacji Srodkéw pienigznych w kasie na dzien
bilansowy, z uwagl na pdzniejszy termin podpisania umowy. Jednostka przedstawha dokumenty
dotyczace spisu z natury Srodkow pienigznych oraz protokdl nie wykazujacy 2adnych roznic
inwentaryzacyjnych. Nie mozemy jednak w sposdb calkowicie niezalezny potwierdzic wartosci srodkow
plenieznych w kasie, kidra na dzien bilansowy stanowila okolo 43% sumy bilansowsj.

W cslu potwierdzenia sald zobowigzan handlowych zlecilismy wyslanis niezaleznych
potwierdzen sald do wybranych kontrahentéw. Do dnia wydania opinii 2 badania nie otrzymalidmy
zadnych informacyl 2wrotnych, Nie jestesmy zatem w stanie potwlerdzié wysokodc| istotnych kwot
zabowiazaf 2 tytuhy dostaw | ushug wykazanych w bilansie, ktére stanowia ckoko 21% sumy bilansowe|,

Jadnostka nie przedstawila dokumentow Inwentaryzacynych dotyczacych Srodkow trwatych
| zapasow, w zwiazku z czym nie jestesmy w stanie potwierdzic, iz wymagana przepisami, czestotiwose
spisdw z natury zostala zachowana.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia co do skutkdw ewentualnych korekt, ktére moghyby
ckazac ske konieczne, gdybysmy mogh zweryfikowac pozycje o ktérych mowa powyzej, zalaczone
sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe | cbjainienia slowne:

* przedstawia rzetalnie | jasno Istoine informacje dla oceny sytuacjl majatkows] | finansowe|
badanej jednostki na dzien 31.12.2000 roku, jak tez jgj wyniku finansowsgo za rok obrotowy
od 01,01.2009 roku do 31,12,2009 roku,

* sporzadzone zostalo we wszystkich istolnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolane|
wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkawych,

* |est zgodne 2z wplywajgcymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
| postanowisniami umowy jednostki.

Sprawozdame z dzialalnosci jednostki mozna uznac za kompletne w rozurmieniu art. 49 ust. 2
ustawy orachunkowosci, a zawarte w mim informacie pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne,

Kiuczowy biegly rewident W imieniu
KZWS Audyt S A
Marcin Kawka Jarostaw Kawka
Bisgly rewident nr 11884 Biegly rewident nr 9733
Spdtka :winm:o = i)ule podmiolbwA
fransowych pod mmmxmgof 7

Poznan, dnia 30 czarwca 2010 roku

KZWS Audyt S.A. 61-772 Puzaan, ul. Stary Rynek 38-39
NIP. 7781428037 REGON: 300024853 KRS: (000240102
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RAPORT

uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
Spolki
RECO-TRANS Sp. z 0.0.

ul. 55 Putku Piechoty 30
64-100 Leszno

Poznan, czerwiec 2010
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Rapoit uzupainisjacy opinie 2 badania sprawozdania firansowego 2a rok obrotowy zakenczeny 31,12.2009r.

Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl
Spis tresci

A CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE ....oroorecvrernrrererserannes AL |
2 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WLADZE JEDNOSTK! w3
3. INFORMACJE © BADANYM SPRAWOZOANIU FINANSOWYM Lo iniamicisnaias 3
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3 SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT = JEGO OCENA. ......ooviviiomimimicniiviiieissimssmiesiins
4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE | 1CH OCENA .......cooovviniiimiisiionnis E]
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| PASYWOW 12
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Raport uzupsinisjacy epinie 2 badania sprawozdania finansowego 2a rok obrotowy zakehczeny 31,12.2009r.
Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

al

Nazwa [ednostkl | je] forma prawna:

Reoco-Trans Spolka z ograniczong odpowledzialnoscia
Adres (siedziba):

Ul 55 Pulku Piechoty 30, 64-100 Leszno

Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki:

- towarowy lransport drogowy

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WLADZE JEDNOSTKI

al

h

Jadnostka zostala zawigzana na podstawse umowy Spolki, spisane| aktem notarialnym (Rep,
1171/2004).z dnla 04.08.2004 roku, sporzgdzonym przed notariuszem Renata Cejba. na czas
nisckregiony. Nastgpnie, dwukrotnie podeymowano uchwaly o podwyzszeniu kapitalu
zakladowego: 06.03.2007 roku (Rep. 2355/2007) o 23,0 tys. 2| (gotowka) oraz 28.12,2007 roku
(Rep. 14635/2007) o 100,0 tys. 2 (aport w postact 1.000 akcji spéiki Recykl Organizacia Odzysku
SA).

Do rejestru przedsigblorcow Spétka zostala wpisana w dniu 12.08,2004 roku, postanowieniem
Sadu Rejonowego Poznan Nowe-Miaste | Wilda w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numersm KRS: 0000214823,

Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 06.05.2010 roku.

Urzad Statystyczny nadal jednostee numer REGON 411558014,
Jednostka poshuguje sie numeram identyfikacji podatkowej NIP: 6872130036

Kapital podstawowy na dzien bilansowy wynosil 173,0 tys. z i cbejmowal 1 udzial, o wartosci
nominalne) 173,0 tys. 2., ktérego wiascielem jest Pani Anna Jasiewicz,
Kapital wlasny na dzien bilansowy wynosil 195,1 tys. zl.
Badana jednostka jest powiazana kapitslowo z: Recyk| Organizacja Odzysku SA.
Wihadzami jednostki 53:
* Zgromadzenia Wspolnikéw,
¢ Zarzad,
Zarzad w badanym okrasie (do dnia wydania opinil) tworzyla Anna Jasiewicz ~ Prezes Zarzadu.

Cbowlazki Glownego ksiggowego peinl Pani Joanna Kosmala.

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez |ednostke sprawozdanie finansowe pedlegajace badanu cbejmule;

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

KZWS Audyt S.AL 01-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39
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Rapoit uzupainisjacy opinie 2 badania sprawozdania firansowego 2a rok obrotowy zakenczeny 31,12.2009r.
Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2009 roku, kidry po stronie aktywdw | pasywdw wykazuje
sume 1.207,0 tys. 2|,

« rachunek zyskéw | strat za rok cbrotowy od 01,01,2009 roku do 31.12.2008 roku wykazujgey -
stratg netto w wysokosel 18,8 tys, 21,

* dodatkowe infarmacje | cbjasnienia.

Jadnostka do rocznego sprawozdania finansowego dofaczyla sprawozdanie z dzisgfalnesci zgodnie
Z an. 49 ustawy o rachunkowosci

Jednostka nle sporzadzafa zestawienia zZmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeplywow
pienieznych 2z uwagl na brak wymogu ustawowsgo,

Badanie zalaczonego sprawozdania fimansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w 1aki sposcb,
aby uzyskac racponalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie miarodajne| opmii o tym sprawozdaniu
jako calosel.

Na podstawie przeprowadzonego badania wydalidémy opinie bieglego rewlkdenta (z zastrzezeniem)
stanowigcg odrebny dokumant.

4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Bilans zamknigcia za poprzedni rok cbrotowy wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na 01.01.2009
roku sumami bilansowymi aktywow i pasywiow 1.455.4 tys. Zi, przy zachowaniu ciaglosci bilansowej.

Sprawozdanie finansowe z poprzedni rok obrotowy nie zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta z uwagi na brak wymogu ustawowego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdinkow uchwala nr 3 z dnia 20.07.2008 roku. Pokrycie straty powstalsj w 2008 roku z kapitalu
zapasowego zostalo dokonane uchwaka nr 4 Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 20,07.2009 roku
| ujgte w Ksiggach badanego ckresu,

Sprawozdanie linansowe za poprzedni rok cbrotowy zostdo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 06.08.2009 roku,

Jodnostka nie byla zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowosci zobowiazana do ogloszenia
w Monitorze Polskim B sprawozdania za rok ubiegly.

W okresie objetym badaniem przeprowadzono w Spélcs kontrole Zakladu Ubezpieczen Spolecznych
oraz Panstwowsj Inspekcji Pracy. Istotnych nieprawsdowosci nie stwierdzono.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

KZWS Audyt SA 2z siedziba 81-772 Poznan, ul. Stary Rynek 3833, wpisana na lste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Bieglych
Rewidentow, a w jej imieniu czynnosci rewizji finansowej przeprowadzi kluczowy biegly revwident:

=  Marcin Kawka - 11884
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Rapoit uzupainisjacy opinie 2 badania sprawozdania firansowego 2a rok obrotowy zakenczeny 31,12.2009r.
Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl

Badanie powyzszego sprawazdania finansowego przeprowadzono na  podstawle umowy nr
01/06/2010 zawartej dnia 09.06.2010, roku.

Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy dokonany zostal
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow w dniu 20.05.2010 roku.

Badanie przeprowadzono w sledzibie jednostkl oraz audytora w okresie od 09.06.2010 roku do
30.06.2010 roku. z przerwami..

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu czynnoéci rewizji finansowsj
kluczowy biegly rewident stwierdzaja, 2ze spelniajg warunki do wyrazenia bezstronne| | niezaleznej
opinil o sprawczdaniu finansowym, w rozumieniu przepiséw art. 56 uat. 3 | 4 ustawy 2 dnia
07.05.2009r. o bieglych rewkdentach | ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku nr 77, poz. 649),

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilidémy stosownie do;
* przepisaw rozdzialu 7 ustawy z dnia 20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednality Dz.
U, z 2008 roku nr 152, poz, 1223, z pézniejszym| zmianami),
* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieghych
Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania byto wyrazenie pisemne| opinii wraz z uzupelniajacym rapertem, czy zalgczone
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe oraz rzetelnie | jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.
Sprawozdanie finansows zostalo podpisane przez Zarzadu jednostki. Kierownictwo jednostki
petwierdzilo tym samym swojg cdpowledzialnode za rzetelnose, prawidlowoesd | [asnode zalgczonego
sprawozdania linansowego, |& rdwniez za stwierdzenie, 2e |ednostka w sposdb prawidiowy
stosowala zasady rachunkowoécl, zapawniajac rzetelne | jasne przedstawienie sytuacji majatkows;
ifinansowe| oraz wyniku finansowego. Cbowigzek podpisania sprawczdania finansowsgo przez
Zarzad wynika z przepisdw ustawy o rachunkowosci.
Zarzad Spdtki Zlozyl pisemne oswiadczenie o
* kompletnosci, rzetalnogci | prawidlowosci  zalaczonego sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania i ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,
* wykazaniu w dodatkowych informacjach i abjasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych,
* nie zaistnieniv do dnia Zozenia céwiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzen wplywajacych
W sposob istotny na wislkosc danych wykazanych w zalgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Rapoit uzupainisjacy opinie 2 badania sprawozdania firansowego 2a rok obrotowy zakenczeny 31,12.2009r.
Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl

Badana jednostka wdosigpnita 2adane pezez bieglego rewidenta sprawozdanie linansowe, kslegi
rachunkowe | dokumentacie w peinym Zadanym zakresie oraz uvdzielita informacji niezbednych do
wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Przedmiotem ninejszego badania nie bylo wykrycis i ujawnienie zdarzen objetych sciganiem z mocy
prawa oraz wystepujgcych poza system rachunkowosci.
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7
Rapoit uzupainisjacy opinie 2 badania sprawozdania firansowego 2a rok obrotowy zakenczeny 31,12.2009r.
Jadnostka: Raco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl
B. CZESC ANALITYCZNA
1. UWAGI WSTEPNE
W czesci anmalityczne; dokonano syntetycznego przedstawlenia | oceny syluacii majatkows)
| finansowe| oraz wyniku linansowego badane| Spotki. W tym cels poshuzono se:
* bilansem syntetycznym,
* syntetycznym rachunklem zyskéw i strat,
* zestawleniem najwazniejszych wskaznikdw ekonomicznych za lata 2007 -~ 20039,
bez uwzglednienia wplywu inflacji w tys. 2t
2. STRUKTURA | DYNAMIKA SKEADNIKOW MAJATKOWYCH | ZRODEL ICH POKRYCIA
Tabala Strokium | ynambe slymia
AKTYWA Stan ra dzien (tys. 2t) Struktura (%) Dynamka (%)
31122000 31122008 31122007 31122009 31122000 31122007 20002000 20062007
AKLyWH trwaln 1811 453 2199 15,0 30,6 28,3 40,6 202,80
Rewczowe oklywn Irwaln 761 L 1986 01 a1 156 1669 96,2
Irwestycjo dugolerminowe 1000 2000 1000 B8 275 12.8 400,0
n ratl
T 50 o0 ao 0.4 0.0 0.0
Aktywa obrotows 10258 10097 5558 85,0 694 77 101,6 81,7
Zapasy 2438 0o oo 26,5 0,0 0,0 . .
Novaznoso: knotkoteminaws 1034 a5 3183 (X3 33,8 412 22 52,0
rwestycio krédutarminowe 5820 5215 2098 440 L a7 1033 2485
.""""”"’zf"’“ ot LY 00 258 3,0 oo 34 . 0,0
Aktywa razom 12070 14554 sy 100,0 100,0 100,0 82,8 1876

2rid¥a cxxacTware whtsoe

Aktywa bilansu za badany okres wykazua spadek majatku o 17,1% w pordwnaniu ze stanem na
koniec poprzadniego roku. Zmiany w poszczegdinych grupach majgtku wynosza:

* w aktywach trwalych — spadek o 50,4%,

* waktywach obrotowych - wzrost o 1,6%.

Zmniejszenie wartodcl aktywdw trwalych wynika z prezentacyjne] zmiany (2 pozyc|l lnwestycle
diugoterminowe do pozyc)l Zapasy) wartosci gruntu zakupionego przez spolke - 300 tys. 2.

Wazrost warcgci rzeczowych aktywéw trwalych w badanym roku nastgpd w wyniku zakupow srodkéw
transportu.

Zmiany w zakresie aktywdw cbrotowych w porédwnaniu do roku poprzedniego:
* naleznodei krdtkoterminows zmniejszyly sie o 78,8%. W bilansie umniejszone zostaly o odpisy
aktualizujgce w kwocie 24 3tys 21,
* inwastycje krétkoterminows — wzrost o 3,9%,
* krétkoterminowe roziiczenia miedzyokresowe stanowia 3,0% aktywdw ogdlem.
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Wskaznik) strukiury wykazufa, 2e gldwng grupe aktywdw stanowi majatek obrotowy - 85,0.%,
Relacja pompdzy majatkiem trwalym | obrotowym ulegla zmianie w stosunku do okresow poprzednich
—wazrdst udzial majgtku obrotoweago, a spadl majatku trwakego.
Tabala: Struktur | dynamka pasywdw
PASYWA Stan ra dzien (tys. L) Struktura (%) Dynamika (%)
31122008 31122008 31122007 31122009 31122008 31122007 20092008 20082007
Kapeal wiasny 1951 2150 2359 162 148 269 80,8 80,7
Kapits podssawony 17340 1730 730 143 e pa 00,0 2370
Kapits zegxasuwy @0 639 no 25 44 40 857 2081
Pozostals sapitaly rezerwowe oy oo 1000 0o 0.0 80 .
2ysk (srata) nato 198 218 329 A8 15 42
Zobowiazana | rezerwy 10118 12805 5338 e3e 852 68,5 81,6 230,2
Zobowizana chkgoserminaws 2198 325 150.0 182 228 183 8E.0 21 6
Zobawazana KOERINNowe M4 2030 =88 65,7 82.4 s0,1 87.3 2330
Pasywa razem 12070 18554 e 100,0 100,0 96,4 82,9 W16

2000 CENFCOWANK WRSHe

Kapital wlasny wynosi 16,2% pasywdw | w pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego okresu
zmnlejszyl sig 0 9,2% Wphyw na te zmiang miala poniesiona strata netto w roku obrotowym
zakoriczonym 31.12.2008 roku a takze strata poniesiona w roku badanym.

Kapital obcy wynosi B3,8% pasywdw | w badanym roku cbrotowym zmniejszyl si¢ o 18,4%
wporgwnaniu 2z okresem poprzednim. Jest to  wynikiem spadku zobowigzaf, zardwno
dlugoterminowych (o 34,0%), jak i krotkotarminowych (o 12,7%).
Cceeniajac strukture kapitalow nalezy stwisrdzic, za:

* struktura ta odpowiada strukturze majatku,

o  udzial kapitaiu wiasnego po stronie 2rédel finansowania akiywow wynosi 168.2%, ¢o stanowl

niswielki wzrost w stosunku do okresu poprzedniego,
* akiywa trwale znajduja pokrycie w kapitale wiasnym.

3. SYNTETYCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEGO OCENA

Tabala: Sukius | ynambe Merku 2yskin  arat

Wyszesegéinienie Sean na konlec (tys. 2t) Oynamika {%)

2000 2008 2007 20092003 2008°2007

Przyohody netio 2 sprzecazy | zréwrane z rimi 27708 22000 (7298 1268 1276
Koszty daatanote| oparacyna| 25783 21654 15975 1131 1275
Zysk {strata) brutto 7e sprzedaly 1925 a7 20 ®15 1304

P In przychody " @0 a4 2077 5 ™2
Pozostale koszty opsmaoyre 1448 1606 175 ase ese
2ysk {strata) z azlalainosct operacyine| o7 anh 530 2871 8
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Preyotody Irsrsoee a5 "na 0o ‘oo
Koszty imarsaws T2 605 128 1232 o2
Zysk (strata) z dzialainoict gospodarcro) 00 BIA] 501
Wynix 2daqaen nagawysajoyen o0 oo a0
2ysk {strata) brutto W0 n 501
Podaiek dochecowy LT 0e 172
—2ysk {strata) netta_ 198 21,9 329 2

Zrédio’ cpvacowanke wlasne

Syluacja dochodowa na podstawie synletycznego rachunku zyskow i strat

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy ulegly zwiekszeniu w pordwnaniu do roku ubieglego o 255%.
Zasadniczym elementem przychoddw |est sprzedaz uslug — 97,3% przychoddw ogdlem...

Zmiana stanu produkiow w badanym okresie wynosi 37,3 tys. 2, W roku ubleglym zmiana stanu
produkidw nie wystapia,

Koszty

Koszty dzialainosct operacyjne; w pordwnaniu do roku ubleglego wzrosly o 19,1%. Najwieksza
pozycie kosztdw operacyjnych stanowig uslugi obce (49,9% kosztéw dzialalnosci operacyjne] ogdlem)
oraz 2uzycie materialéw | energil (27.8% koaztbw dzialalnosci operacyjnej ogdlem). Koszty
dzialalnosei cperacyjne| wykazufa stabsza dynamike wzrostows od przychoddw,

Zysk ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy | koszty ich osiagnigcia wygenerowaly zysk ze sprzedazy w kwecle
192,5 tys. z1. W roku ubleglym osiagnigto zysk ze sprzedazy w kwocie 41,7 tys, 2.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Na pozostalych przychodach i kosziach operacyjnych osiggnieto strate w kwocie 84,8 tys. zI. W roku
poprzednim sirata ta wynosila 4.2 tys. 21,

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe osiagnieto w kwocie 0.5 tys 21
Koszty linansowe poniesiono w wysokoscel 78,2 tys, 21, Z tego odsetkl w kwocie 74,1 tys. 21,

Zysk bilansowy brutte badanego ckresu wynosi 30,0 tys, 2 W roku ubleglym poniesiono stratg
bilansowa brutto w wysokoscl 11,1 tys. 21, Na 2wiekszenie zysku brutto badanego okresu w stosunku
do roku ubleglego wpltyw mialy:

* 2wigkszone przychody netto ze sprzedazy,

o wigksza dynamia wzrostowa przychoddw ze sprzedazy, anizel odpowliadajgcych im koszow.,

4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE | ICH OCENA

Tabota: P yzu)y gospedarczy | wakresie Yy p
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Wario4¢ wakatnika w okresie
Wakaznik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007
i Iy ol
Zyshomngtd Druttn Spe2acazy wynk 28 spedazy x 100 / przychody 70 19 19
Zyskownots neno spraadazy wynk nono x 100 / przychocy Q7 1.0 19
Rantownots magth - ROA wynrk nato x 100 / dreaniasoczry Gian akywiw 1.8 20 a0
Rentrwnate kapitoy tasnegy - ROE wynis natta » 100 / Sradnorocary sTn kanitall wlasrege a7 a7 27
Wakatniki plynnoscl finanscome|
Bezacn phyrmokd liransowas sttymn utrolows | 2obomigtoni kibikoMmemnnows 13 1 14
Seytka phnnoss liransoas (akiywa cbrotowe - mapasy) ( sobowa2ain kadfotemminoes o9 11 14
Paniezng phnnotd Inareows rmastycie GRotemmirows [ 2towy 2t KSRohsminges o7 s 05
Wakazniki sprawnotol azialang
Hotaga magsu ogtlem praychody retia ) akywa ogtlem 22 15 22
Rotaga magd reakoo przychody neno J aktywa rwake 153 50 79
Hotacya ma g chrolowago przychody neto | aktywa oteciowe 2T 22 3
Rotnda zapastw w dvech |pressginy slan :ana:::/ mxm 3?')' sty deinlods P
Fotagi nAkense w niseh (praeciyiny w80 NG narclwyeh) x 365 / przychody = 81 55
Ratana zobowigzan w tniach s M ”m‘zm' ych x308) Sty 49 L3 35
Wasaznikl firarsowana dziaklnosc
Ogdinego radhesnia zobowigzamia krotho-  dlugoiermnowe | suma akiywow os us oy
Porryce aktywiw trwalych kapita'em wiasngrs kaptaly wizzre (axywa trwale 11 05 11
Posryoe aktyetw kaptakem staym mly whasne « ya ok =in | | aktywa trwoke 23 12 F.}
Realacis kapealiw obcych do kapitakow wasrych kapitnly obce / kapitaly whusna 62 58 23
Traxoss strukary fmansowana (sapdal winzny « rezarwy clugoter .+ zobow. diugotar |/ sktywa oz 04 us
Relacis zobowmnzan do nalaznosct (kandlowych) {zobownzarua handowe ( naleznoso: handliowe) 25 10 o0s

2rédio | cpraconane Wasoe

Pedsumowanie | ocena wynikéw dzialalnosci badane] jednostki;

wskazniki rentownoscs sprzedazy netto w badanym roku osiagnal poziom zblizony do roku
poprzedniegoe,

wekaznk rentownosc majatku (aktywow) wyniésl (1,5)%, co oznacza, ze kazde 100,00 zi
majatku wygenerowalo 1,5 21 straty nette,

wskaznik rentownosci kapitaks wiasnego wynidal (9,719 1| byl taki sam jak w roku ubleglym.
wskaznik biezacaj plynnodci byl wyzszy niz w roku poprzednim. wskazniki szybkisj i pienieznef
plynnosc natomiast ulegly niewlelkiemu spadkowl; analiza plynnosci nle wskazuje na istotne
wystgpowanie trudnosci w regulowaniu zebowlazan,

wskazniki obrotu aktywiw (ogdlem, trwakych | obrotowych) badanego okresu s3 zadowalalace
| wykazuja 2dolnosc Spalki do generowania sprzedazy,

wikaznlk rotacjl zapasdw (wyrazony w dniach) w badanym reku wymdst 24 dni,
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Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tyszl

* nastapilo skrécenie termindw windykacj wierzytelnosci (o 23 dni) a takze splaty zobowigzan
(o 7 dni); czas obslugl zobowigzan z tytulu dostaw | ushag jest dha2szy cd czasu Inkasa
naleznosci - cbjaw kerzystny 2 punkiu plynnedc inansowe,

o uzaleznienle jednostkl od kapltatdw cbeych |est znaczne, stopa zadluzenia pokazule, 2e
finansowanie aktywow kapitatemn obcym w badanym roku wynosi 80%,

* struktura Zrode! finansowania majatku (relacia kapitatu obcego do kapitahu wlasnego) ulegla
niewielkiaj poprawie,

*  sloplen pokryos maatku trwadego kapitalem wlasanym na konlec badanego okresu wynosi
110% co oznacza, ze majatek trwaly w calosci sfinansowany jest ze Zrodel wlasnych
Nadwyzka ponad 100% wartoscl majatku trwalego oznacza finansowanis rowniez majatku
obrotowego,

* relacja zobownazan handlowych do naleznosci handlowych wynosi powyzs| jednosci, co
oznacza, 2e, zobowigzania handlowe przewyzszajg cdpowiadajgce im naleznoscy,

* W ciagu ostatnich trzech lat pogerszeniu ulega trwabosé struktury finansowania jednostki,

Sytuacja majatkowa i finansowa jednostki w badanym okresie jest na zblizona do poziomu z roku
poprzedniego, co potwierdzaja wskaZniki ekonomiczne opate o realny stan aktywow | pasywow
bilansu oraz przychoddw i kosztéw rachunku zyskdw i strat.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Przeprowadzone badanie | zapotrzebowanle rynku na ushugl olerowane przez badang jednostke nie
wskazufa na bezposrednie zagroZzenie kentynuac|l dzistalnesci w roku nastepnym po badanym, na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowsj dzialalnoscl

We wprowadzeniu do zalgczonego sprawozdania finansowsgo kisrownictwo jednostki wekazalo, ze
sprawozdanis to zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzislainosci przez jednostke
w okresie nie krotszym niz rok obrotowy | ze nie wystepulg okolicznoscl wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalncscl przez jednostke.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (jednolity tekst
Dz, U. z 2009r. nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami), Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu z dnia
01.05.2005 roku ustalona zostala sktualna dokumentacia opisujaca przyjets przez jednostke zasady
(polityke) prowadzemia rachunkowoscr, &8 w szczegbineéci dotyczace sposobdw prowadzenia ksiag

rachunkowych
Dokonalémy wyrywkowego sprawdzenia prawkdowosc! dziafania systemu ksiegowodel, Nasze|
ceanie podlegaly w szezegdlnescl:
* zasadnost | claglosé stosowanych zasad (politykl) rachunkowosdcl, w tym pravidowoss
otwarcia ksiag rachunkowych,

* prawidlowosé udekumentowania operacy gespodarczych,

* rzeleinose, bezblednosce | sprawdzainost ksiag rachunkowych, w tym tak2e prowadzonych za
pomoca komputera, powidzamnia dokonanych w nich zapiséw z dowodaml ksiggowymi oraz
sprawozdaniem finansowym,

* zasadnosc stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych | systemu ich
przetwarzania,

* stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie 2 ustawa o rachunkowoscl, inwentaryzacji aktywow
i pasywdw oraz rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikdw,

* ochrona dokumentacji ksiegowei, ksiag rachunkowych | sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen, w polaczenu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegoinych pozycj
sprawozdania finansowego, stwierdziismy, ze system ksiegowosci i dzialajacy w powiazaniu z nim
system kontroli wewnetrznej wiazacy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozna w istotnym
zakresie uznaé za zadawalajgcy

Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowe| opinii na temat funkcjonowania tych
systemaw,

2. INWENTARYZACJA

Jodnostka nie przedstawia dokumentow inwentaryzacyjnych dotyczacych #rodkdw trwalych,
naleznosci | zapasow, w zwigzku z czym nie jesteémy w stanie potwierdzic, iz wymagana przepisami
czestotliwosc spiséw z natury zostala zachowana, Z przedstawlonych dokumentaw, wynika, iz spisem
z natury objeto jedynie $rodki pleniezne w kasie
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3. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW

| PASYWOW
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 181,1tys. 2l
Al Rzeczowe aklywa trwaje 76,1 ys. 2
A1, Srodki trwale w wartosci netto 76,1 tys. zt
(wiys. 21)
Srodki trwale wartos¢ brutto umorzenis  wartosc netto m
Srodid wansporiu 121 a59 76,1 az4

Przy ustaleniu okresu amoryzac)l | roczne| stawki amorlyzacyjne] uwzglednia sie okres
ekonomiczne| uzylecznoscl Srodka trwalego opany na slawkach podatkowych wynikajacych

z ustawy o podatku dochodowym,

Srodk| trwale objete leasingiem finansowym nie wprowadzono do ksiag rachunkowych ~ brak
cbawigzku ustawowego.

AV, Inwestycje dlugoterminowe 100,0 tys. zi

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja 1.000 akcp o laczne) warosc) 100 tys. zi w spolce
Recyx! Organizacia Odzysku SA. Akce te zostaly wniesicne aportem do badane] Spolki przez
wapoinka Anne Jasewicz, [ako whiad niepieniezny.

A.V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50tys. 2l
Saldo innych rozliczen miedzyokresowych dotyczy kosztu licencji na transport miedzynarodowy
rozliczanej w czasie.

B. AKTYWA OBROTOWE 1.0258 tys. 21
B.L Zapasy 343681tys. 21

Saldo zapasow stanow! wartos¢ zakupu gruniu polozonago w Lesznie oraz koszty zwiazane

z podzialem tego gruntu na dzialki budowlane | przygotowaniam terenu | projektu pod planowang

inwestycie,

B.Il. Naleznoéci krotkoterminowe 103.5tys. 2l
Naleznozci wynikajg z prowadzone| ewidencii analtyczne] odbiorcow. Wycenione zostaly w kwotach

wynikaj@acych z ksiag.

Naleznodct, 7 ktérych z zaplatg dluznik zalega, 53 objete pestepowaniem sgdowo-egzekucyjnym, Na
pozycle obarczane ryzykiem w kwocle 24,3 tys, 28 dokonano odplsdw aktualizujacych,
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B.IIL Inwestycje krotkoterminowe 542.0 tys. zi

Przeprowadzono imwentaryzacie Srodkdw pienieznych w kasie w wysokosei 5236 tys. 21, Bieghy
rewkdent nle uczestniczyl w inwentaryzac)l na dzien bilansowy, z uwagl na pdzniejszy termin
podpisania  umowy. Jednostka przedstawia dokumenty dotyczace splsu 2 natury $rodkéw
pienigznych oraz protokdl nie wykazujgcy zadnych réznic inwentaryzacyjnych. Nie mozemy jednak
w sposdb calkowicie niezalezny potwierdzic wancéci srodkdw pienigznych w kasie, kibra na dzien
bilansowy stanowlla okolo 43% sumy bilansows(.

Srodki na rachunkach zgodne z wyciggami bankowymi na dzien 31.12.2009 roku, potwierdzone
pisemnie przez banki.

B.IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3651ys. 2l

Saldo dotyezy wylozonych koszidw nie zwigzanych z badanym okresem, a zwigzanych
w szezegiinosc 2 polisami ubezpieczeniowyml,

PASYWA
A. KAPITAL WLASNY 195,1 tys. 2
A.l. Kapital podstawowy 173,0tys. 21
Stan kapitalu zakladowego zgodny z umows Spdétki | wpisem do KRS.
A.V. Kapital zapasowy 420 tys. 2l

Kapital tworzony z podzialu zysku z lat 2008 - 2007,
ANV Zysk /strata netto (19,8) tys, 2
Wykazana w bilansie stanow! siralg nefto za rok obrolowy, zgedna z rachunkiem zyskow | strat,

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1.01181ys. 2
B.ll. Zobowiazania dlugoterminowe 219.5tys. zl

Dotyczg w calodci kradytéw ktdrych splaty byly realizowane pod wzgledem wiekosci | terminéw
zgodnle z umowam|

B.IIL Zobowigzania krétkoterminowe 79241ys. 2l
Splaty kredytéw byly realizowane pod wzgledem welkodcl | 1ermindw zgednie z umowami

KZWS Audyt S.AL 01-772 Poznai, ul Stary Rynek 38-39

NIP- 7781428037 REGON: 300024853 KRS; 0000240102

Syd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu VI Wydzial Gospodurczy KRS
Kapital zakbadowy: 210,000 21, Kapital wplaceay: 210,000 21
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Rapoit uzupsinisjacy opinie z badania sprawozdania firansowego 2a rok obvolowy zakedczony 31,12.2000r.

Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl

Saldo zebowiazan handlowych wykazane w bilansie wynika z prowadzone| ewidenc)i kontrahentow.
Jednakze w celu polwierdzenia w spoestb wysokosci tych zobowiazan, zlecilsmy wystanie
miezaleznych potwierdzen sald do wybranych kontrahentéw, Do dnia wydania opinii z badania nie
otrzymalismy zadnych informacji zwrotnych. Nie jestesmy zatem w stanie potwierdzic wysokogci
istotnych kwot zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wykazanych w bilansie, ktore stanowig okolo 21%
sumy bilansowe|.

Saldo zobowiazan z tytulu podatkdw dotyezy w szczegbinodcei podatku VAT oraz skladek na
woezpleczenia spoleczne | zdrawolne, Sakla poszezegdinych podatkdw wynlkajy z ewidenci oraz
2 sporzadzonych deklaracji

Saldo wynagrodzen wynika z ewidencji | dotyczy wynagrodzen za grudzien badanego roku,
awyplaconych w styczniu roku nastepnego.

Inne zobowiazania dotycza zobowigzan z tyluhs nabycia Srodka trwalego.

4. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC INFORAMCJI DODATKOWEJ

Sporzadzona zostala w istolnym zakresie zgodnie z zalacznkiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci
z dnia 29.09.1994 roku (tekst jednolity (Dz. U. z 2009r. nr 152, poz. 1223, z péZniejszymi zmianami).

5. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSC! JEDNOSTKI
Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki mozna uznac za kompletne w rozumisniu  ustawy
o rachunkowoscl. Dane wynikajg ze zbadanego sprawozdania finansowego,

6. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskallsmy pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki w postaci oswiadczenia, (2 w roku
obrotowym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy mogace miec wplyw
na zalgczone sprawozdanie finansowea.

KZWS Audyt S.AL 01-772 Poznan, ul. Stary Rynek 38-39

NIP- 7781428037 REGON: 300024853 KRS: (000240102

Syd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu VI Wydzial Gospodurczy KRS
Kapitat zakbadowy: 210.000 21, Kapitat wplacoay: 210.000 21
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Rapoit uzupainisjacy opinie 2 badania sprawozdania firansowego 2a rok obrotowy zakenczeny 31,12.2009r.

Jadnostka: Reco-Trans Spolka z ograncizong odpowledzialnosclg tys.zl

D. CZESC KONCOWA
1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu zalgczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie dnia
31122009 roku, uznaje sie je za sporzadzone zgodnie z obowiazujgcymi  przepisami
o rachunkowosc], W trakcie badania sprawozdania finansowege nie stwierdzono zjawisk | zdarzen
wekazufacych na naruszenie prawa,

W badanw sprawozdania inansowego | ksiag rachunkowych poshuzono sig probkami rewizyjnymi,
na podstawie, kiorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych.
W zwiazku z tym moga wystapi réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie,
awynkami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metods pelna.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta (z zastrzezeniem)
stanowigca odrebny dokument.

sreesee

Raport ninkjszy zawiera 16 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kiuczowy biegly rewident W imieniu
KZWS Audyt S A
Marcin Kawka Jaroslaw Kawka
Biagly rewident nr 118684, Biegly rewident nr 8733
Spdtea .'d’i’:o " sy podnﬁolﬁw_‘_‘

finansawysh pod numesem 3077

Poznan, dnia 30 czerwca 2010 roku

KZWS Audyt S.AL 01-772 Poznai, ul Stary Rynek 38-39

NIP- 7781428037 REGON: 300024853 KRS; 0000240102

Syd Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu VI Wydzial Gospodurczy KRS
Kapitat zakbadowy: 210.000 21, Kapitat wplacoay: 210.000 21
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5.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za
okres od 18 sierpnia 2010 roku do 31 pazdziernika 2010 roku

GRUPA RECYKL Spotka Akcyjna , Poznan

oW

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
sporzadzanego na dzieri 31-10-2010

GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna z siedzibg przy ul. Szkolnej 5/18 61-832 Poznan
powstata w dniu 02-06-2010 roku
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
a) dziatalno$¢ firm centrainych i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,
b) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i
zarzadzania,
c) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 21.06.2010
roku pod numerem KRS 0000359357
Jednostkami zaleznymi sa:
a) RECYKL Organizacja Odzysku Spétka Akcyjna z siedzibg w Przesiece
Polskiej przy ul. Przemystowej 16, 64-030 Smigiel,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
i. odzysk i recykling opon,
ii. produkcja i sprzedaz granulatu gumowego, ztomu stalowego,
iii. ustugi transportowe.

b) Reco-Trans Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg Klondwiec
4a, 64-111 Lipno,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki sa:
i. ustugi transportowe
c) Rekoplast Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg przy ulicy
Rolnej 1, 63-100 Srem
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
i. produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i gumy

Spotki zostaty utworzona na czas nieograniczony.
Sprawozdanie dotyczy okresu od 18.08.2010 do 31.10.2010
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie zawiera danych tgczonych, w skiad jednostek nie wchodzg
wewnetrzne jednostki organizacyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki powigzane i nie sg znane
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki
dziatalnosci.

Spotki nie uczestniczyty w procesie taczenia si¢ w okresie sprawozdawczym.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2009r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994r. o
rachunkowosci ( z pézniejszymi zmianami).

Stosowano nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub
kosztoéw wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

b) nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne zaliczane do inwestycji -
wedtug zasad, stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 1 oraz w art. 31, art. 32 ugt.

b
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GRUPA RECYKL Spétka Akcyjna , Poznari

c)

d)

e)

9)
h)

)
k)
)

5iart. 33 ust. 1 lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci
godziwej,

Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
udziaty w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 1a inwestycje
zaliczone do aktywow trwatych - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej; wartosé w
cenie nabycia mozna przeszacowac do warto$ci w cenie rynkowej, a roznice z
przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z art. 35 ust. 4,

udziaty w jednostkach podporzgdkowanych - wedfug zasad okreslonych w pkt
3, z tym ze udziaty zaliczane do aktywow trwatych moga byé wycenione
metodg praw wiasnosci, z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art.
63,
inwestycje krétkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w
inny sposéb okreslonej wartosci godziwej,
rzeczowe skiadniki aktywow obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem ostroznosci,
zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogq wydania
aktywow finansowych innych niz $rodki pienigzne lub wymiany na instrumenty
finansowe - wedtug wartosci godziwej,
rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,
udziaty (akcje) wiasne - wedtug cen nabycia,
kapitaty (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatow (akcji) wtasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w warto$ci nominalnej.

Metody konsolidacji:

a)
b)

c)

d)

dane jednostki zaleznej konsoliduje sig metodg konsolidacji petnej,

dane jednostek wspotzaleznych wykazuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu metody proporcjonalnej,
udziaty w jednostce stowarzyszonej wykazuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci,

jezeli jednostki grupy kapitatowej, objete konsolidacja, posiadajg udziaty
w jednostkach wspétzaleznych, to dane tych jednostek obejmuje sig
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przy zastosowaniu metody
proporcjonalnej lub metody praw wiasnosci,

9. Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majgcych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

10. Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzadzania
sprawozdania.

11. W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedu podstawowego.

12. Nie wystgpity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ istotny
wptyw na wartos¢ bilansu i rachunek zyskow i strat.

13. Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majgce
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

14. Informacje liczbowe zapewniajg poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres badany.

Poznan, dnia 15 listopada 2010

Sporzadzit Zatwierdzit

GRUPA RECYKL&.A

OMQ\%&AQ \W

2
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Grupa Recyld Poznan, 12.11.2010
w zlotych
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
ZA OKRES 18.08.2010 - 31.10.2010 18.08-31.10.2010
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3 651 623,29
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 3618 963,62
Il. Zmiana stanu produktéw i . ujemna, zwie wart ) -362 917,51
11l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow 395 577,18
B. K dziafalnosci operacyjnej 3 022 114,28
|. Amortyzacja 529 686,88
|l. Zuzycie materialow i energii 876 232,28
I1l. Ustugi obce 366 741,95
V. Podatki i opfaty, w tym: 44 910,21
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 655 799,64
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 131 330,38
VII. Pozostale koszty rodzajowe 62 488,67
VIII. Wartoé¢ sprzedanych towardw | materialow 354 924,30
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 629 509,02
D. Pozostate przychody operacyjne 356 455,70
IT. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Dotacje 88 084,80
IIl. Inne przychody operacyjne 268 370,90
E. Pozostale koszty operacyjne 161 499,47
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
|ll. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 60 581,57
|11. Inne koszty operacyjne 100 917.91
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 824 465,24
G. Przychody finansowe 83 552,54
|l. Dywidendy i udziaty w zyskach
|l Odsetki 48,22
|11l Zysk ze zbycia inwestycji
|IV. Aktualizacja wartosci inwestycii
V. Inne 83 504,32
|H. Koszty finansowe 171 591,68
1. Odsetki 171 591,68
|I. Strata ze zbycia inwestycji
11l. Aktualizacja wartosci inwestycii
|IV. Inne
I. Zysk (strata) na sprzedazy udzialow jednostek podporzad.
J. Zysk Z dziatalnosci gos, rczej (F+G-H+/-l) 736 426,10
|K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I - K.ll)
|. Zyski nadzwyczajne
|il. Straty nadzwyczajne
L. Odpis wartosci firmy
M. Odpis ujemnej wartosci firmy
IN. zg %mmg Z udziatéw w jedn. podp. wycenianych met. praw wi.
O. Zysk (strata) brutto (J+/~K-L+M+/~N) 736 426,10
P. Podatek dochodowy 127 966,50]
Q. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia u (zwiekszenie straty)
aty) mniejszosci

Poznan, dnia 15 listopada 2010 Sporzadzit:

ol |
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47 71

Grupa Recyld SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN Poznaii, 12.11.2010
31.10.2010 wiotych
Stan na Bilans otwacsa na Stan na Bilans
AKTYWA 31.10.2010 18.08.2010 PASYWA 31.10.2010 wmu
i Ienaee e DI | [E= i Pttt = 5 198 296,11
I Wartosci niemateriaine | prawne biog 00 — 1'154 838,00
1. Koszty ych prac Jowy Il. Nalezne wplaty na kapital podSIawowy (wwikess upenne)
2 Wartos¢ firmy A
3_Inne wartodci niemateriaine | prawne A B 056 518.44] 8086 518 44
ora V. z
8912794,35] 6912784 35}V
6912794.35] 691279435 i z
-52760.33] -52760.33
15818 313.17]15 538 212,48 44
14 859 578,03|15 223 847 a2} X Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
654 847,00 654 847,00, n g = 233 200,27
) budynkl, lokale | obiekly inzynieri ladowe] | wodne] 218 363,54] 23439385 T ]
c) | yny 12 032 495,02]12 208 348.82 X 055,08
d) $rodki trans 19832540,78] 2101 199.56 na 23 444,65 23 444 65
a: inne Srodki trwate 23 331,69 25 158,69] 1 Rezerwaz od o 23 444 65 23 444 85
2 | trwate w budowie 705841.70] 312 264.56] 2 Rezerwa na Swiadczania em ine |
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 53 083 44 - inowa
- kritkoterminowa
[ 1 0d jednostek powiazanych 3 Pozostale rezerwy
2_Od pozostalych jednostek - inowa
V. - krétkoterminowa
| _1_Nieruchomosci 1. 7751576.23] 791106885
2 Wartosci niemateriaine | -2 1. Wobec jednostek powiazanych
finansowe 2 Wobec pozostalych jednostek 7751 576.23] 7 911 068,95
e inowe a) kredyty | pozyezl 3929 857.25] 3929 857.25
i) 0 a migdzyokresow: 155829.88] 155 828.88] D) z tytulu emisji diuzr papieréw wartoSciowych
1 a 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 120 364.00] 120 364.00] c) inne zobowiazania finansowe 3821918.98] 398141170
_ 3546589 d) inne
147 714,74)/1l. Zobowis krotk i 7 057 485.23] 7 256 863,83

i
| 5227¢
1 448 75766| 2 157 336,65] 1 Wobec jednostek powiazanych

Sj ch | zdrowotn oraz in $wiadczen

268 085.00| 2) z tytuhs dostaw
161 856,85] - do 12 miesigc
1101 388.46] 1302 458.02] - powyzej 12 miesiec)
78 264,20 b) inne
| ]2 Wobec pozostatycl 7 057 495.23] 7 256 963,83
2762 270.43] 1920 388,53] a) kredyty | pozyczki 99343204] 884 564 88
b)z emis, Wi ' h | l
c) inne zobowiazania finansowe 329772.80] ©52426.38
d) z tytutu dostaw | usiug, o okresie wymagalinosci: 3886 379.93] 4673 308.46
- do 12 miesigcy 3 886 379.93] 4673 30848
|- powyzej 12 miesigcy
2659 167,76 0
2 631 316,16/
2631 316,16| 1788 112,73| 9 2 Yuhu podatkow, cel Yonych 1000607,38] 63122338
- powyze| 12 miesiecy h) z tytulu wynagrodzen 230 836.59 151 827,08,
b) z tytulu podatkéw, dotacj, cel, ubezpieczen 2785160] o187027|Lione

103 102.87

898 918

899 818,

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
tkach

D} W

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartodciowe

- udzielone i

|- udzielone pozyczki_
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

| inne aktywa pi

Poznan, dnia 15 listopada 2010

Zatwierdzit /

R S
Madiej Jasiewicz
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Grupa Recykl
Pozoas, 12.11.2010
w zlotych

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych

ZA OKRES 18.08.2010 - 31.10.2010 18.08-31.10.2010
A, Przeplywy Srodkéw pienieznych = dzialalnosci operacyjnej 1169 958,20
EAT T PO N i . - - r m’: y

1. Zyski (straty) mniejszosci 1 867,16,
2. Zysk (strata) z udziatdéw w jedn. wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 529 686,88

4. Odpisy wartosci firmy

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy
6. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
7. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 171 591,68
8. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyinej
9. Zmiana stanu rezerw

10. Zmiana stanu zapasow 708 580,99
11. Zmiana stanu naleznosci -841 881,90
12 Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, wyjatkiem pozyczek
; : : 14 317,72
i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -20 796,77,
14. Inne korekty g o —

andfaw@mazmr; Sci imwestycyjne]

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne

3. Z aktywow finansowych w tym: 15 000,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach 15 000,004
- zbycie aktywaw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych 15 000,00
_4. Inne wplywy inwestycyine
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 61178756

aktywow trwalych
2. Inwestycie w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym :
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywow fi ych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
C.Przeplywy Srodkéw pienieinych = dziatalnosct finansowej

1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 108 867,16
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
1. Nabycie udzialow (akeji) wlasnych
2. Dvwidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku Poznar, dnia 15 listopada 2010
4. Splaty kredvtow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych Sporzgdzit:
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 482 146,301 ~
8. Odsetki 171 591,68 0&3 (W
9. Inne wydatki finansowe
D. Przeplytwy pienigine netto razem (AIll+/~ BIII +/- C.11I) 28 299,81
Zmiana stanu Srodkéw w 28 299,81 f
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. pienigine na poczatek ok 871 618,92
G. Srodki pienipzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 899 918,73| Zapwerieh R
- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania | P
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12112010
Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitate wiasnym waloiyeh
ZA OKRES 18.08.2010 - 31.10.2010 R. 18,08-31 10.2010
1. [Kapital (fundusz) wizswy na poczatek okresu (BO) 9 195 296,11
|- [korekty bledow p yeh
{ pital (funduse) wiasny oa poczytek okresu (BO), po korekinch 9198 296,11
). |[Kapital (fundusz) ped y na paczytek okresu | 154 538,00
| | {Zmiany kapitahs (Runduczn) podstawowegn
) [rwigkszenie (7 tytuli)
b) [zmnieiszonie (2 tytulu)
132 {funduss) podaawowy na komed okresy
2. [Naleine wplaty ns kapital pod: ¥ na pocryiek okresy 0,00

12 | [Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

4) jewigkszeme (2 tytubku)

Ib) jemmniciszenie (2 tvtuhs)

12 2|Nalene wplaty aa kapital podstawowy na koniec okresu

3. |Udzianty (akeje) whasoe na poczgtek okresu 0,00/
ja) {xwigkszenic
b) [zmniejszenio
3 | [Udzialy (skcie) winane na koniec okeesu 0,00
4. |Kapital (fundusz) zapasowy ua pocztek okresu 5096 S18,44

(4 1 |[Zminny kapitahi (fundusni ) zapasowego
la) |ewigkszenie (z tytuh)
b) jrmniesezenie (2 tytulu)

14 2 |Stan kapitahs (fundusry) 2apasowego na komec okresy £006 518, 44
£, |Kapital (fundusz) 2 aktuslizacji wyceny us pocigiek okresu 0,00
3 | {Zmiany kapitaly (funduszo) z akhualizacy wyceny

u) [zwickszenie {2 tytuks)
b) jemmieiszenio (r tytubs)

$ 2 [Kapital (fundusz) = aktualizaci wyceny na koniec okress 0,00
6. P le kapitaly (fundnsze) rezerwowe na pocrgiek okresu 0,00/
16.1}Zmiany p lych kapitalow (funduszy) rezerwowych
8) [rwigkszenie (2 tytulu)
b) |emniejsaenie (¢ tytubi)
2 {Pozostale kapitaly (fundusse) rezerwowe na komec okresu 0,00
7, |Réinice kursowe z 0,00
8. [Zysk 2 lat ubicglych na poczyiek okresu 0,00
18 1 ]Zyak z It ublegtveh na poczatek okresu
|- Jkarekty bledéw pod ych
[8.2[Zysk 2 lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach
la) [zwigkseeme {2 tytulu)
b [rmmieiszenie (= tytuh)
7 3 | Zysk x lut ubieglych na komiec okresu
741Strata 2 lat ubieghych na poczatek okresu -52 760,33
- [korekty bledow podstawowych
[7 5 | Struta « Iat ubleglych na poczatek okresu, po korektach -52 760,33
[) [rwigkszenie (z tytuli)
1b) [rmuicisrenie (z tiuk)
7.6[Strate 2 lat ubieghych na kovice okresu -52 760,33
7 74 Zysk (sirata) 2 lat ubieglych na komec okresy -52 760,33
8. |Wynik netto 606 592,44
) Jevak netto 506 $92.44]
by Jutrata netto 0,00
) Jodpisy z zysku 0,00
1L, [Kapital (Tundusz) wiasny na koniec okresn (BZ) 8 650 350,58
[11{Kapital (fundusz) y, po uwzgl prop 20 podxialu zysku (pokrycia straty) 8§ 650 350,55

Poznan, doda 15 listopads 2010
Sporzadail
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Dodatkowe informacije i objasnienia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzier 31-10-2010

CZESC |
1. Zestawienie zmian w:
a.) srodkach trwatych

Wartos¢
1. Srodki trwate 19.893.684 48 0.00 0,00 | 19.893.684 48
a) grunty 654.847.00 0,00 0,00 654.847,00
b) budynki, 288.484,73 0,00 0,00 288.484,73
budowle
c) urzadzenia 15.277.782,91 0,00 0,00 | 15.277.782,91
techniczne i
maszyny
d) srodki 3.620.362,40 0,00 0,00 | 3.620.362,40
transportu
) inne $rodki 52,207 44 0,00 0,00 52.207 44
trwale

RAZEM 18.893.684 48 0,00 0,00 | 19.893.684 48
Umorzenia
1. Srodki trwate 6.111.529,03 519.291.21 0,00 | 6.630.820,24
a) grunty 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, budowle 0,00 72.121,19 0.00 72.121,19
¢) urzadzenia techniczne i 2.978.867,26 266.420,63 0,00 | 3.245.287,89
maszyny
d) $rodki transportu 1.508.898,25 178.922,37 0,00 | 1.687.821,62
) inne $rodki trwate 27.048.73 1.827,02 0,00 28.875,75
2. Srodki trwate w budowie 0.00 0,00 0.00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w 0,00 0,00 0.00 0,00
budowie

611152903 |  519.291.21 |

b.) wartosciach niematerialnych i prawnych

Wartos¢ brutto
1. Koszty zakoniczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0.00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 5.689.64 0,00 0,00 5.689.64
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

RAZEM 5680964 | 000 000/ 5.680,64
Umorzenia
1. Koszty zakoniczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5.689,64 0,00 0.00 5.689,64
4. Zaliczki na warto$ci niemateriaine i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne 4

RAZEM 568964 | 0,00 0.00 [ 5.689.64

2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie — nie wystepujq

3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 6.912.794,35:

a.) Wartos¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. — wartos¢ udziatow: 7.096.118,44 zi, wArtosé
godziwa aktywow: 1.665.824,74 zt wartos¢ firmy: 5.430.293,70 zt; (

1 /2
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b.) Warto$¢ firmy Reco-trans Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatow: 2.000.000 zt, warto$¢ godziwa aktywow
netto: 610.161,45 zt, wartos¢ firmy: 1.389.838,55 zt;
c.) Wartos¢ firmy Rekoplast Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatéw: 92.662,10 zt, warto$é godziwa aktywow:
0,00 zt, wartosc¢ firmy: 92.662,10 zt.
4. Wartos¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostki powiazane $rodkéow
trwalych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw leasingu
operacyjnego
GRUPA RECYKL SA

- wynajem nieruchomosci w Poznaniu, Szkolna 5/18
RECYKL Organizacja Odzysku SA

- wynajmowana nieruchomosc w Przysiece Polskiej , ul. Przemystowa 16

- wynajmowana nieruchomosc w Nieporecie k. Warszawy
Reco-Trans Spétka z o.0.

- wynajem nieruchomosci Klonéwiec 4a, 64-111 Lipno
Rekoplast Sp. z 0.0.

- wynajem nieruchomosci w Sremie, ul. Rolna 1
5. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wtasnosci budynkoéw i budowli — nie wystepujg
6. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej oraz liczbie i wartosci
nominalnej akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba Udzial w ogdlnej

zakiadowym glosow liczbie glosow

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 849.660" 73.59% 1.334.660 81,40%
_Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 149.940" 12,99% 149.940 9.15%
Calley Holdings Limited
TRIGON Dom Maklerski S.A. 70.938* 6,14% 70.938 4.33%
(w tym jako Powiernik dla Programu
o) 28938 251% 28.938 1,76%
Rozgstili akejomiiize 2 84.000 7,28% 84.000 5,12%
udzialem ponizej 5%
Razem: 1.154.538 100,00% 1.639.538 100.00%

7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty
Zysk w wysokosci 606.592 44 zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

8. Dane o rezerwach

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 23.444 65 0,00 0,00 23.444 65
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia 0,00 0.00 0.00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. inne rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00

9. Dane o odpisach aktualizujgcych naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

QOdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 26.537,90 227472

o

10. Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu: L«
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kredyty i pozyczki — dotycza:

udzielone RECYKL Organizacja Odzysku SA:
Kredyt obrotowy Bank GBW — 1.500.000,00
Kredyt inwestycyjny Bank GBW — 2.142.000,00

udzielne Reco-Trans Sp. z 0.0.:
Kredyt PKO BP — 42.857,25

Kredyt GBW — 244.800,00

inne zobowiazania finansowe — dotycza ponizszych leasingéw, uznanych zgodnie z ustawg o
rachunkowosci za leasingi finansowe, a zgodnie z przepisami podatkowymi za leasingi operacyjne:
Dla RECYKL Organizacja Odzysku SA:
Leasing — czes¢ linii do granulacji opon | w kwocie : 38.576,31
Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon | w kwocie : 72.487,11
Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 611.097,05
Leasing — samochod cigzarowy VOLVO w kwocie : 115.955,65
Leasing — samochéd ciezarowy VOLVO w kwocie : 115.955,65
Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 21.311,95
Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie : 54.258,95
Leasing — samochéd ciezarowy VOLVO w kwocie : 118.519,20
Leasing — samochéd ciezarowy VOLVO w kwocie : 118.472,45
Leasing — 2 x naczepa cigzarowa w kwocie : 64.451,72
Leasing — koparko-fadowarka Cat w kwocie: 308.012,67

Leasing — koparka teleskopowa Cat w kwocie: 155.785,95
Leasing — fadowarka Cat w kwocie: 42.864,37
Leasing — samochéd osobowy Audi Q7 w kwocie: 122.363,76

Leasing — cze$¢ linii do granulacji opon Il w kwocie — 1.025.390,37

Leasnig — 2 x naczepa cigzarowa w kwocie - 93.6920,58

Leasing — samochdéd osobowy Porsche w kwocie — 189.478,61

Dla Reco-Trans Sp. z 0.0.:

Leasing — naczepa KRONE - 48.810,75

Leasing — naczepa STAS - 110.332,88

Leasing — ciggnik siodiowy RENAULT — 165.303,70
Leasing — ciagnik siodiowy REAULT — 153.854,25

Leasing — naczepa STAS — 111.429,95

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczer migdzyokresowych:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe: 183.368,64 0,00 67.288.03 116.080,61
polisy ubezpieczeniowe 64.417,82 0.00 25.350.00 25.350,00
inne 60.508,99 0,00 9.786.03 9.786,03
Zakup czesci zamiennych do maszyn 58.441,83 0.00 32.152,00 32.152,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0.00 0,00 0,00

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

W RECYKL Organizacja Odzysku SA

- cesja polisy urzadzenia Red Giant 950 na rzecz Banku GBW do kwoty 1.550.502,00zt

- cesja polisy urzgdzen Super Chopper — Rasper na rzecz Banku GBW do kwoty 3.636.522,00zt

13. Zobowigzania warunkowe :

W RECYKL Organizacja Odzysku

- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01597
- weksel in blanco do umowy leasingu 2006/00693/00000-003/0/01596
- weksel in blanco do umowy leasingu ZAB/46209/06/33888

- weksel in blanco do umoéw leasingu 10780, 09437, 10765 /01/2007/0
- weksel in blanco do uméw leasingu O/PZ/2007/06/0223,0224

- weksel in blanco do uméw leasingu 12377, 12376

!

)
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W Reco-Trans Sp. z 0.0.
- weksel in blanco do umowy leasingu 741/E0/2008
- weksel in blanco do uméw kredytu PEKAO
CzZESC I
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

14. Strukturg rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (kraj, eksport) przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow:

kra Struktura %
Przychody za sprzedazy netto 3.618.963,62 100
1) wyroby 755.318,86 79,13
2) ustugi 2.863.644,76 20.87

15. Wysokos¢ i wyjasnienie odpiséw aktualizujgcych srodki trwate — nie wystepuja

16. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw — nie wystepujq

17. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym — nie wystepujg przychody i koszty dziatalnosci
zaniechanej.

18. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

PRZYCHODY NETTO 3.651.623,29 z¢
KOSZTY OPERACYJNE 2.627.677,18 z4
Amortzacja 529.686,88 zt
bilansowa - 529.686,88 zt
podatkowa 178.226,72zt
178.226,72 zt
Zuzycie mat.i energii 876.232,28 zt
Ustugi obce 366.741,95 zt
ust.leasingu 374.436,00 zt
741.177,95 z1
Podatki i optaty 4491021 2
Wynagrodzenia 655.799,64 z
Ubezp.spot. | inne $wiadcz. 131.330,38 zt
Pozostate koszty rodzajowe 62.488,67 z!
ZYSK / STRATA ZE SPRZEDAZY 1.023.946.11 zt
Pozost. przychody operacyjne 356.455,70 zt
dotacja - 88.084,80 zt
268.370,90 zi
Pozostate koszty operacyjne 161.499 47 zt
aktualizacja niefinansow. aktywoéw - 60.581,57 zt
NKUP - 74 301,07 zt
26.616,83 z!
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ZYSK/STRATA DZIAt. OPERACYJNEJ 1.265.700,18z¢
Przychody finansowe 83.552,54 zt
réz.kursowe z wyceny bilansowej - 83.504,32 zt
48,22zt
Koszty finansowe 171.591,68 zt
ZYSK/STATA Z DZIALALNOSCI 1.094.156.72 zi

19. Srodki trwate w budowie wykazano w cenie nabycia. Nie zachodzi konieczno$é dokonywania
odpisu aktualizacyjnego. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wynosity 705.641,70 zt, natomiast
zaliczki na $rodki trwate w budowie 43.093,44 zi.

20. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska — nie wstepuja

21. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate — nie wystepuja
22. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

23. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienigznych

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i rachunku
zyskow i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeptywdw pienigznych wykazuje zmiane
stanu srodkéw pienigznych w wysokosci 28.299,81 zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszg 1.169.958,20

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynoszg -596.787,56

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wynosza -544.870,82

CZESC v
24. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe:

Przecigtne zatrudnienie w 2010 roku wyniosto 80 oséb, w tym 7 kobiet i 73 mezczyzn, z czego
bezposrednio produkcyjnych — 67 osoby, administracja 6 os6b.

25. Wynagrodzenie tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w
sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych.

Wynagrodzenie fgcznie wyplacone Ilub nalezne osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzgdzajgcych wyniosto: 60.000,00 zt

26. Pozyczki i $wiadczenie o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétek handlowych, ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i
termindéw sptat — nie wystepuja.

27. Spotka powstata w biezacym roku i nie sporzadzata dotychczas sprawozdania finansowego
podlegajgcego badaniu.

28. Cel gospodarczy zawartych przez spétke uméw nieuwzglednionych w bilansie, ktére majg wptyw na
ocene sytuacji spotki — nie dotyczy

CZESC V

29. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sppawozdaniu
finansowym roku obrotowego. — nie wystepuje

n
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30. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym — nie wystgpily

31. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny
oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wptyw na
sytuacje majgtkowa , finansowg i wynik finansowy, ich przyczyn i spowodowang zmianami kwote
wyniku finansowego oraz zmiang w kapitale wlasnym — nie dotyczy.

CZESC VI
PODMIOTY POWIAZANE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA
32. Informacje o wspélnych przedsiewzigeciach — nie wystapify
33. Informacije o transakcjach z jednostkami powigzanymi:
Otrzymane pozyczki w RECYKL Organizacja Odzysku SA:
190.000,00 zt od Anny Jasiewicz, zony Prezesa Grupy RECYKL SA
400.000,00 zt od Romana Stachowiak akcjonariusza Grupy RECYKL SA
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na zasadach rynkowych,
CZESC VI
W przypadku sprawozdania finansowego za okres, w ciggu ktérego nastapito potgczenie — nie dotyczy
CZESC Vil
W przypadku wystapienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Grupa RECYKL SA wykazuje zysk netto za rok 2010. Zaktada sig¢ kontynuacje dziatalnosci Spétki.
CZESC IX
W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te informacje — nie
dotyczy

Poznan, dnia 15 listopada 2010

Sporzadzit:

/ oxw&@\
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI
GRUPA RECYKL S.A.
W OKRESIE 18.08.2010 — 31.10.2010
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A. Stan prawny i wladze Spélki

Pelna nazwa: Grupa Recykl Spétka Akcyjna

Adres siedziby: 61-832 Poznan, ul. Szkolna 5/18

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010 pod numerem
KRS 0000359357.

Spélka powstala: 02-06-2010

Przedmiot dzialalnosci Spélki :

1)

Dzialalno§¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych — PKD 70.10.Z,

2) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i
zarzadzania — PKD 70.22.Z,
3) Dzialalnosé rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,
4) Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 63.99.Z,
Wiadze Spolki:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sklad Zarzadu wchodza:

- Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzadu powolany w dniu 02.06.2010

Czlonkami Rady Nadzorczej spotki sg :

prof. dr hab. Jerzy Smorawinski
Dariusz Sarnowski

Pawel Wisniewski

Marcin Bonawenturczak
Konrad Kubiak

B. Charakterystyka dzialalnosci Spélki (produkty, rynek, umowy)

Informacje o podstawowych produktach i/lub uslugach wraz z ich
okre§leniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktéw i uslug (jezeli sy istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowe segmenty dzialalnosci Spélki

Grupa Recykl S.A. zostala zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku.
Spoétka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej Spotek prowadzacych dziatalnosé w
zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi s zuzyte opony. Spolki Grupy
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prowadza zbidrke zuzytych opon, wytwarzaja granulat gumowy wykorzystywany w wielu
dziedzinach gospodarki, a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w
imieniu producentéw i importeréw opon prowadza rozliczenia z tytulu oplaty produktowe;j.
Utworzenie Grupy pozwolilo na wykorzystanie synergii prowadzonej dzialalnosci, okreslenie
wspolnej strategii rozwoju oraz pozwolilo na przygotowanie Spétki do realizacji planow
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng oferte akeji i ich wprowadzenie do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Poczatkowy kapital zakladowy
Spolki objety przez jej Zalozycieli — Macieja Jasiewicza oraz Romana Stachowiaka, wynosit
100.000,00 ztotych i dzielit si¢ na 85.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu
oraz 15.000 akcji imiennych zwyklych serii A (obecnie odpowiednio Akcje Serii Al oraz
A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisjg nowych akeji. Akeje Serii
B (obecnie B1 i B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyklymi (seria
B2), Akcje Serii C sg akcjami imiennymi zwyktymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami
zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) oraz C zostaly objete za wklady
niepieni¢zne — akcje spotki Recykl 0.0. S.A. oraz udzial w spélce Reco-Trans Sp. z 0.0. -
przez dwie spolki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz Calley Holdings
Limited z siedziba w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zalozycieli. Natomiast Akcje
Serii D zostaly obj¢te w drodze subskrypcji prywatnej i w pelni pokryte wkladami
pienigznymi przez trzech inwestorow. Po podwyzszeniu kapital zaktadowy wynosi
1.154.538,00 z1.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w
tym czasie transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitalowa , w skiad ktorej weszly trzy
spotki - Recykl Organizacja Odzysku S.A.. Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z o.0.
Spotki te powiazane sa nie tylko kapitalowo, ale rowniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych
rozliczen pomigdzy spotkami cypryjskimi, spotka Calley Holdings Limited zobowigzata si¢
do sprzedazy 65.060 Akcji Serii C Spétki na rzecz spotki Magerol Holdings Limited. Zgodnie
z umowg przeniesienie wlasnosci akcji nastapi w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez
walne zgromadzenie Sp6lki sprawozdania finansowego za rok 2010.

Podstawowe produkty i ustugi oferowane przez Spélki

1L Informacje o zmianach na rynku, z uwzglednieniem podzialu na podmioty

C. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spolki

W rozpatrywanym okresie spotka uzyskata przychody w kwocie 3.651.623.29 zI. Zysk netto
spotki za badany okres wyniost 606.592.44 zl. Suma bilansowa wynosi 27.913.964.84 zi. Na
31.10.2010 r. aktywa trwale wyniosty 15.618.313.17 zl.

Kapital wlasny przyjmuje nastepujgce formy

1.154.538,00 1.154.538,00
podstawowy
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00
Kapital (fundusz) zapasowy 8.096.518,44 8.096.518,44
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Zysk (strata) z lat ubieglych -52.760,33 -52.760,33
Zysk (strata) netto 606.592,44 0,00
Razem kapitaly 9.804.888,55 9.198.296,11

III.  Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Spolki z innymi podmiotami.

Powigzania kapitalowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitalowg, w sklad ktérej wehodza:

1. Recykl Organizacja Odzysku S.A - w ktérej Spotka posiada bezposrednio
81,35 % kapitatu zaktadowego i glosow

2. Reco-Trans Sp. z o0.0. — w ktorej Spoétka posiada bezposrednio 100 %
kapitatu zaktadowego i gloséw

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktérej Spotka posiada posrednio — poprzez Recykl
Organizacja Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego

Powigzania organizacyjne
Nie istniejq zadne powigzania organizacyjne spotki z innymi podmiotami, ktére moglyby
mie¢ istotny wplyw na jej dziatalnos¢.

IV.  Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakceji, zawarty przez dany podmiot powigzany w okresie 12

miesigey przekracza wyrazong w zlotéwkach réwnowarto$é kwoty 500 tys.
euro

Nie wystapily transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosciach przekraczajacych
500 tys. euro.

V. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalno$ci oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach

Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA posiadata na 31.10.10 r. nastgpujace zadtuzenie:

- 400.000,00 zl. od akcjonariusza Romana Stachowiak (termin splaty 2010 rok .)

- 190.000,00zt od Anny Jasiewicz (termin splaty 2010rok .)

- 27.924,54 zt od Wojewodzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(termin splaty 20.12.2010r)

- 1.500.000,00zt od Banku GBW ( termin sptaty 2012 rok)

-2.227.000,00 z! od Banku GBW (termin splaty 10.04.2015)

Spoétka Reco-Trans Sp. z 0.0. na 31.10.10 posiadala nastepujace zadluznie:

- 51.428.67 od PKO BP ( termin splaty 2011)

-467.784,00 od GBW

- 48.607,71 od Raiffeisen

VI.  Informacje o wudzielonych kredytach i pozyczkach z wuwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach
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Nie dotyczy

VIL

Objasnienia réznic pomigdzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczeéniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji
skladajacych si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w
stosunku do pozycji z planu finansowego.

Spotka planuje operatywnie dzialalnos¢ w uzgodnieniu z Radq Nadzorcza bez formalnego
zatwierdzania biezacych planow.

VIIIL

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z
zaciagnigetych zobowigzan oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan
jakie Spolka podjela lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym
zagrozeniom

W 2010 roku zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze zobowigzan byla dobra — nie
wystgpowaly problemy z regulowaniem platnosci.

IX.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkoSci posiadanych s$rodkéw z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalno$ci

Spoétka Grupa Recykl nie zamierza nabywac zadnych inwestycji kapitalowych.

D. Ocena uzyskiwanych efektéw

Spotka w 2010 osiagnela zysk z dziatalnosci gospodarczej pomimo kryzysu gospodarczego
panujacego w kraju i zagranicg.

E. Przewidywalny rozwoj spolki

Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie
wspolnej strategii rozwoju oraz pozwolito na przygotowanie Spétki do realizacji planéw
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatna ofert¢ akcji i ich wprowadzenie do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

X.

Laczna warto§¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze),
wyplaconych lub naleznych, odr¢bnie dla os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych spolke, za ostatni zakonczony rok obrotowy, bez wzglgdu na to
czy byly ome zaliczane w koszty, czy wynikaly z podzialu zysku, a w
przypadku gdy spélka jest jednostka dominujacy

Rada Nadzorcza nie otrzymuje zadnego wynagrodzenia.
Zarzad w 2010 roku otrzymal wynagrodzenie w wysokosci 60.000,00 zt netto.

XI.

Wartos§¢ wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji,
porgczen lub innych uméw zobowigzujgcych do Swiadezen na rzecz spolki,
jednostek od niej zaleznych i z nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw
ich oprocentowania i splaty udzielonych przez spélke w przedsigbiorstwie
spolki oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niej zalezacych i z
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nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobg zarzadzajacym i
nadzorujacym, odrebne dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz ich
wspolmalzonkom, Kkrewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym oraz innym osobom, z ktérym s3 one powigzane osobiscie

Nie wystapily.
XII. W przypadku spélek kapitalowych — okreslenie Iacznej wartosci i liczby
nominalnej wszystkich akeji spélki oraz akeji i udzialéw w jednostkach grupy
kapitalowej spolki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie)
Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba Udzial w ogélnej
Akcjonariusz zakladowym glosow liczbie gfoséwl
Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 849.660" 73.59% 1.334.660 81.40%
Magerol Holdings Limited
Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 149.940° 12.99% 149.940 9,15%
Calley Holdings Limited
XIII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio posrednio poprzez

podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu spélki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajgcych ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie

gloséw na walnym zgromadzeniu

Liczba akgcji Udziat w kapitale Liczba Udzial w ogdinej
Alcjormsiune zaktadowym gloséw liczbie glosow
Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 849.660* 73.59% 1.334.660 81,40%
Magerol Holdings Limited
Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 149.940° 12,99% 149.940 9,15%
Calley Holdings Limited
TRIGON Dom Maklerski S.A. 70.938* 6,14% 70.938 4,33%
(w tym jako Powrernik dla Programu

Hoaciegs) 28.938 2,51% 28938 1,76%
Fozostily Skclaniiszs 2 84.000 7.28% 84.000 5.12%
udziatem ponizej 5%

Razem: 1.154.538 100,00% 1.639.538 100,00%

Poznan, dnia 15 listopada 2010

GRUPA RECY) WA,
Prezes

Maciej, lewicz
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5.4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 18 sierpnia
2010 roku do 31 pazdziernika 2010 roku

Grupa Recykl S A ROK: 2010
61-832 Poznan ul Szkolna 5/18
NIP: 7781472682 Jednostronny rachunek zyskéw i strat z uwzglednieniem bufora

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

+/-  Poz Nazwa pozycji Na koniec Rok ubiegly
2010-10

- A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 0,00 0,00

* - L od jed k powigzanych 0,00 0,00

1 ?rzychody netto ze sprzedazy produk 0,00 0,00

] Zmiana stanu produkté (zwuglcsunie warto$¢ dodatnia, zmniejszenie 0,00 0,00

m Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw [ 0,00 0,00

- |B | Koszty dzialalnoéci operacyjnej \ 14.160,56 0,00

i | Amortyzacja i 1.970,00 0.00

1 Zuzycie materialéw i energii | 188,52 0,00

m Ustugi obee 1 2.560.00 0,00

- [V Podatki i oplaty, w tym: 9.392,04 0,00

> 1) | podatek akeyzowy 0,00 0,00

v )Wmodnnh ‘ 0,00 0,00

v Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 50,00 | 0.00

[ IVIl | Pozostale koszty rodzaj 0,00 0,00

| Vil ‘Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 0,00

€ Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -14.160,56 0,00

- D Pozostale przychody operacyjne 0,00 0,00
L 1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 0,00

[ i1 Dotacj 0,00 0,00

{ L1 Inne przychody operacyjne 0,00 0,00

- |E Pozostale koszty operacyjne 120.412,32 0,00
1 | Strata ze zbycia niefinansowych aktyw6éw trwalych | 0,00 0,00

n Aktualizacja wartosci aktywéw niefi ych [ 0,00 0,00

m | Inne koszty operacyjne | 120.412,32 0.00

F | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -134.572,88 0,00

|- G Przychody ﬁmnsam 917,35 0,00
B | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 000

- (1) - od jednostek m! 0,00 | 0,00
= Odsetki, w tym: 917,35 | 0,00

* _’_JL_MM | 897,07 0,00
1 | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

[ Y | Aktualizacja wartoSci inwestycji [ 0,00 0,00

[ v Inne | 0,00 0,00

- |H Koszty finansowe | 0,00 0,00
= o | Odsetki, w tym 0.00 0,00
= __ 1____Fay _J!JM@!Q)L I 0,00 0,00
n Strata ze zbycia inwestycji [ 0,00 | 0.00

1 Aktualizacja wartosci i yeji 0,00 0,00

v Inne 0,00 0,00

i Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej (F+G-H) -133.655,53 0,00

- |J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L-J.IL.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwycza) . 0.00 0,00

| 1 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K Zysk (strata) brutto (1+J) -133.655,53 | 0,00

[L Podatek dochodowy 0,00 0,00
'M | Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00

IN | Zysk (strata) netto (K-L-M) -133.655,53 0,00

A
W\M :W
Druk: 2010-10-31 Sage Symfonia Finanse | Ksiggowosé 2011.a \/ Strona 1 ostatnia
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Grupe Recykl S A ROK: 2010
61832 Poznan ul Szkolna 5/18
NIP. 7781472682 Bilans z uwzglednieniem bufora
AKTYWA
[+~ P’W- ’ Nazwa pozycji Na koniec | Na Koniec ub. roku
l 2010-10 2010-05-31
- [A  TAktywa trwale 8.996.118,44 0,00
| ET | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
! .00 00
| Warto$é firmy 00 00|
| Inne wartodci niematerialne i prawne 00 )00
| i Zaliczdd na wartodci niematerialne | prawne )00 1,00
[ | Rzeczowe aktywa trwale 0 0,00
- 1 | Srodki trwale 1,00 00
) grunty (W iym prawo uzykowania Wieczysiego gruntu) .00 .00
b) budynki, lokale i obi jeni 1 1 wodne) 00 0,00
<) urzadzenia techniczne 1 maszyny 0,00 00
d) Sodki transportu 1,00 100
€) inne srodki trwale 00 XU
| 2 | Srodki trwale w budowie ),00 100
3 | ZalicZd na $rodki trwale w budowie )00 00
[ [m [ Nalemosci dlugoterminowe 0.00 0.00
I Od 0,00 0.00
0,00 0,00 |
- v I ycje diugotermi 8.996.118,44 0,00
Nieruchomosci 0,00 4‘%
Warto$ci nienmierialne i prawne 000
- finansowe .996.118,44 0.00
- [8) w jednostkach powiazanych 996,118, o.00 |
(1) | udzialy lub akeje 996.118,44 0.00
{2) | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
{3) | udzielone pozyczki 0,00 0,00
+4) [inne diugoterminowe akiywa finansowe 0,00 ,00 |
s__1b). | w pazostalych ednostiach. ),00 )00
(1) | udzialy lub akcje ),00 100 |
+(2) | inne papiery wartosciowe ),00 )00
«3) | udzielone 1 ),00 00
+4) | mne dlug aktywa fi ,00 .00
[ 4 Inne inwesi 0,00 0,00
[« 1v Dlugotermi rodiczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
| 1 | z odi doc 0,00 0,00
| 2 Inne rodiczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
= IB | Aktywa obrotowe 161.333,55 0,00
[ 1 |Zaj 0,00 0,00
Materialy 0,00 0,00
Polprodukty | produlty w toku 0,00 0,00
Prodalay gotowe. & %&
; 2
Zaliczki na 0,00 0,00
- ] Nalezmo$cei krotkoterminowe 1.038,08 0,00
P [ Nalemosci od 0,00 3
- L&) | z tytulu dostaw 1 uslug. o okresie splaty. 0,00 00
| 1) | do 12 miesiecy 1,00 .00
L 42) EFQE] 12 miesigey ),00 \00 |
| ih) nne ),00 \00
- 2 | Nalemoici od i 1.038,08 o
- a; Iz dostaw | 0 okresie 0,00 0.00
(1) |do 12 miesiccy 0,00 L00
-(2) | powyzej 12 miesigey 0,00 00
b x ow, dotacyi, cet, eczen 1. L00 |
<) nne 0,00 00
d) _|dochodzane na drodze sadowe) 0,00 1,00
- Inw krétkoterminowe 160.295,47 0,00
= 1 | Krétkoterminowe aktyws finansowe _160.29547 0,00
: 2 [ w jednostkach powigzanych 154.897,07
(1) | udzialy lub akcje 0,00 0,00
|_(2) |inne papiery wanosciowe 00 0,00
-3) | udziclone pozyczki 154.897.07 0.00
-{4) | inne krotkoterminowe finansowe 0,00 0,00
[« Tb] W jednostkach )00
<(1) | udzialy lub akcje ,00 1,00
-2) | inne papiery wartosciowe 100 00
+(3) | udzielone pozyczki ),00 P L00
+4) |inne krotkoterminowe aktywa finansowe 00 ;l 0,00
Druk: 2010-10-31 Sage Symfonia Finanse | Ksiggowos¢ 2011.a | pierwsza
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Grupa Recykl S.A ROK: 2010
61-832 Poznan ul Szkolna 5/18
NIP: 7781472682 Bilans z uwzglednieniem bufora
AKTYWA
|+/- | Poz Nazwa pozycji Na koniec = Na koniec ub, roku
L | 2010-10 | 2010-05-31
<) | srodki piemigzne 1 inne aktywa piemigzne i 5.398,40 .00
1) | srodki 1 w kasie 1 na rachunkach | 539840 ),00
42) | inne &odki pienigzne | ,00 ),00
| 43) | inne aktyws pieniezne | 1,00 )00
__12 | Inne inwestycje krotkoterminowe 1 .00 00
{ v Krotk i roziczenia migdzyokresowe | 0,00 0,00
Suma | 9.157.451,99 | 0,00
«
Druk: 2010-10-31 Sage Symfonia Finanse | Ksiggowosé 2011.a Strona 2
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Grupa RECYKL S.A.

SA ROK: 2010
61-832 Poznan ul Szkolna 5/18
NIP: 7781472682 Bilans z uwzglednieniem bufora
PASYWA
'\ +/- | Poz Nazwa pozycji Na koniec | Na koniec ub. roku
| | 2010-10 2010-05-31
- |A | Kapital (fundusz) wlasny 9.117.400,91 0,00
1 Kapital (fundusz) podstawowy 1.154.538,00 0,00
1 Naleine wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1] Idzaly (akeje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0.00
Kapital (fundusz) zapasowy 8.096.518,44 0,00
v apital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0.00 0,00
Vi Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII | Zysk (strata) zlat ubieglych 0,00 0,00
VIIl  Zysk (strata) netto -133.655.53 0,00
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
- B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40.051,08 0,00
- 1 | Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1 Rezrws z X 0,00
- 2 Rezerwa na swindczenia i 00 0,00
1 id nowa )00 0.00
-(2) | krotkoterminowa L00 ), 00
- '3 100
{0) i 1,00 10O
1+2) | krotkoterminowe .00
|- 1 Zobowi: terminowe 0, 0,00
1 ‘Wobec i 00 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 00 0,00 |
| a) 1 ,00 00
b) 2 tytuly emisi dhuznych papierow wartosciowych 00 00 |
€) inne zobowiazania finansowe 00 00
| d) inne 1,00 )00
- m | Zobowigznia krétkoterminowe 40.051,08 0,00
-1 [Wobec jednostek powigzanych ) 0,00 00
- a) | z tytutu dostaw 1 ustug. o okresic wymagalnosci: 0,00 .00
(1) |do 12 miesigcy 0,00 ),00
{2) | powyzej 12 miesigcy 0,00 X0
b) | inne 0,00 00
- .2 Wobec pozostalych jednostek 30.051,08 00 |
8) kredyty | pozyezki 0,00
b) 2z tytulu emisji di Wartosc! 0,00 )00
| c) inne zobowigzania finansowe 0,00 00
- d) z u dostaw 1 ustug. o okresie nosci: 40.051,08 .00 |
[=(1) [ do 12 miesi 40.051,08 00
42 12 miesi ,00 ),00
| ) iczki otrzymane na dostawy 00 00|
10 Zobowiazania wekslowe 100 .00
| 2) 2! u 1 1l Swiadezen ),00 .00 |
| h) 2z tytulu wynagrodzen 00 00
| 1) inne 00 100
3 | Fundusze specjalne 00 0,00
- v Rodiczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1 U] warto$é 00 0,00
- 12 Inne rodiczenia mi 3 : Lg )
|41 | diugol X
) | krotkoterminowe 0,00 0,00
'Suma 9.157.451,99 | 0,00

Druk: 2010-10-31 Sage Symfonia Finanse | Ksiggowos¢ 2011.a

Strona 3 ostatria
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6. Zataczniki

6.1. Statut Emitenta

Tekst jednolity Statutu Spdtki przedstawiony ponizej zostat przyjety Uchwatg nr 2 Rady Nadzorczej spoétki Grupa
RECYKL S.A. z dnia 6 grudnia 2010 r., na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w Uchwale nr 4 z dnia 22 pazdziernika 2010 roku i stanowi oficjalny tekst jednolity Statutu
Spotki.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. Postanowienia ogdlne
§1

1. Firma Spotki brzmi: Grupa Recykl Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: Grupa Recykl S.A. oraz wyrdzniajacego jg znaku

graficznego.

§2
Siedziba Spoiki jest miasto Poznan.

§3
Zatozycielem Spdtki sa: Roman Stachowiak i Maciej Jasiewicz.

§4
Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

§5

Terenem dziatania Spdiki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spétka moze réwniez dziataé poza granicami
kraju.

§6
Spotka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaklady, przedstawicielstwa poza siedzibg Spétki, a takze uczestniczyé

w innych podmiotach z zachowaniem wymogéw wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa.
Il. Przedmiot dzialalnos$ci Spétki.
§7
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych — PKD
70.10.Z,

2) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD 70.22.Z,
3) Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,
4)Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 63.99.Z,

5)Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych — PKD 64.99.Z

6) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z

7)Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
74.90.Z,
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8)Pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99.Z,

2. Podjecie dziatalnosci, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie wtasciwego organu,

uzaleznione jest od ich uzyskania przez Spotke.
lll. Kapitat zaktadowy i akcje.
§8

1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 1.376.671,00 zt (jeden milion trzysta siedemdziesiat szes$¢ tysiecy szescset
siedemdziesiat jeden ztotych).

2. Kapitat zaktadowy Spdtki dzieli sie na:

a) 85.000 (osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A1 o
numerach 000001 do 085000,

b) 15.000 (pigtnascie tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii A2, o numerach od 000001 do 015000,----

c) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii B1 o numerach
000001 do 400000

d) 299.600 (dwiescie dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy szescset) akcji imiennych zwyklych serii B2 o
numerach od 000001 do 299600----------

e) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C, o numerach od 000001 do 200000, ------

f)  154.938 (sto piecdziesiat cztery tysigce dziewiglset trzydziesci osiem) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od 000001 do 154938, ------------------

g) 222.133 (dwiescie dwadziescia dwa tysigce sto trzydziesci trzy) akcje na okaziciela serii E, o
numerach od 000001 do 222133

o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

3. Caly kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem.
4. Akcje moga by¢ obejmowane za gotdwke lub wktady niepieniezne.

5. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akgji lub przez podniesienie ich wartosci

nominalnej, na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

6. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego moze nastgpi¢ z wykorzystaniem kapitalu zapasowego Ilub

rezerwowego.

7. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
§9

Spotka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.
§10

1. Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli
akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

2. W razie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom Walne Zgromadzenie
upowaznione jest do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dziehn dywidendy).
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3. Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty podjetej
bezwzgledng wiekszo$cig gtoséw, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw przewidzianych w art. 349 Kodeksu spotek handlowych.

§ 11

1. Akcje moga by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe), z zachowaniem warunkéw

przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych.

2. Akcje mogq zosta¢ umorzone bez zgody akcjonariusza na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia jezeli

wszczeta zostata egzekucja z akgcji.

3. Umorzenie przymusowe nastepuje za wynagrodzeniem, ktére nie moze by¢ nizsze od wartosci
przypadajacych na akcje aktywdéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy,

pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.

4. Spodtka moze nabywac wtasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji celéw okreslonych w art. 362 §

1 Kodeksu spétek handlowych.
IV. Organy Spétki
§12

Organami Spditki sa:

a) Walne Zgromadzenie,
b) Rada Nadzorcza,

c) Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§13

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibie Spdtki lub w innym miejscu oznaczonym w zaproszeniu lub

ogtoszeniu.
§14
1. Walne Zgromadzenie moze obradowac¢ jako zwyczajne albo nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaty o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przed uptywem pigtego
miesigca od zakonczenia roku obrotowego albo zwota je na dzien niemieszczacy sie w terminie szesciu
miesiecy po uptywie roku obrotowego, prawo do zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje

Radzie Nadzorczej.

4. Jezeli stosownie do postanowien ustepu 3 zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia (jedno
przez Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorczg), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno odby¢ sie tylko
to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na termin wczesniejszy i tylko to Walne Zgromadzenie
uprawnione jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktére zostato zwotane na dzien pdzniejszy, winno sie odby¢ tylko
wowczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego Zgromadzenia okreslony przez organ, ktéry je zwotat, zawiera

punkty nieobjete porzadkiem obrad odbytego Walnego Zgromadzenia.
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5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:
a) z wilasnej inicjatywy,
b) na zadanie Rady Nadzorczej lub

c) na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu

zaktadowego.

6. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad nalezy zlozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci elektronicznej. Zadanie powinno byé uzasadnione lub
zawiera¢ projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad obowigzany jest
zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwdch tygodni, od dnia przedstawienia mu zadania.

7. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

8. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gloséw
na Walnym Zgromadzeniu mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg

przewodniczgcego tego zgromadzenia.
§15

1. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatlu zaktadowego moga Zzada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na 14 (czternascie), a
w przypadku, gdy Spotka bedzie miata charakter spétki publicznej nie pozniej niz na 21 (dwadzie$cia jeden)
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt
uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci

elektronicznej.

2. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spdtka
bedzie miata charakter spoétki publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania Walnego

Zgromadzenia.
§16

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze
na zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu

dotyczgacego powziecia uchwaty.

2. Wszystkie uchwatly Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane sg bezwzgledng

wiekszos$cig obecnych gtosow, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.

3. . Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, za wyjatkiem akcji serii A1 oraz akgcji
serii B1, ktére sg uprzywilejowane co do prawa gtosu w taki sposéb, ze kazda akcja daje prawo do 2 (dwdch)

gtoséw.

4. Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujacych przepisach prawa uchwaty Walnego Zgromadzenia

wymagaja:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jej sprawozdania

finansowego z ubiegty rok obrotowy,
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2) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,

3) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
4) okreslenie dnia dywidendy,

5) zmiana Statutu,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego,
8) umorzenie akgcji,
9) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,
10) emisja warrantéw subskrypcyjnych,
11) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatow rezerwowych
12) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia.

5. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody

Walnego Zgromadzenia.

6. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji. Zmiana ta wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia powzietej wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujgcych

co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
§17

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgacy Rady Nadzorczej lub inny czionek Rady, a w przypadku ich

nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Szczegolowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie okresla

Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzg w zycie najwczesniej poczawszy od

nastepnego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§18
1. Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 (siedmiu), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata charakter
spotki publicznej od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkédw powotywanych i odwotywanych przez Walne

Zgromadzenie.

2. Liczbe czionkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach okreslonych w ustepie 1, Walne

Zgromadzenie.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres piecioletniej wspolnej kadenciji.

4. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ wybierani ponownie.
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6. Czionkowie Rady Nadzorczej mogag by¢ w kazdej chwili odwotani przez Walne Zgromadzenie.

7. Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni byé wolni od powigzan ze Spodtka, akcjonariuszami,
pracownikami lub innymi podmiotami pozostajgcymi w istotnym powiazaniu ze Spotka, ktére mogtyby istotnie

wptyng¢ na zdolnosc¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji.

8. Czlonek Rady Nadzorczej powinien przekaza¢ Zarzgdowi pisemng informacje na temat swoich powigzan
z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% (stownie: pie¢ procent) ogoéinej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazaé

Zarzadowi informacje na temat wszelkich okolicznosci powodujacych utrate przez niego tej cechy.
§19

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady, jednego Iub dwdch
Wiceprzewodniczacych oraz Sekretarza Rady. Wiceprzewodniczacy Rady moze petni¢ jednoczesnie funkcije
Sekretarza Rady.

2. Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz moga byé w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady

Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu czionka Rady Nadzorcze;j.
§20

1. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwolywanych przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo, w razie niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, przez Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady Nadzorczej. Uprawniony, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy badz w terminie
dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktérym mowa

w zdaniu poprzedzajacym, powinien zostac ztozony na piSmie z podaniem proponowanego porzadku obrad.
2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej trzy razy w roku obrotowym.

3. Porzadek obrad ustala uprawniony do zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzgdu lub czionka Rady Nadzorczej porzadek obrad powinien uwzglednia¢ sprawy

wskazane przez wnioskodawce.

4. Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci

Wiceprzewodniczacy lub inny Cztonek Rady Nadzorcze;.
§21

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swdj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady, z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spotek
handlowych.

2. Z zastrzezeniem przepisu art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze takze
podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zosta¢ podpisana przez kazdego cztionka Rady

Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.

3. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podja¢ nie moze, chyba ze wszyscy jej

cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.
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4. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy jej
cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzadku

obrad.

5. Czlonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub mogacym
powsta¢ konflikcie intereséw oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad

przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.
6. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jesli wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie.

7. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy jej
cztonkow. W razie rownosci gtosow decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

8. Powotanie lub odwotanie cztonkéw Zarzadu wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw Rady Nadzorcze;.
§22

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a. ocena sprawozdan finansowych Spétki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spolki, a takze wnioskdéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie

Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

b. rozpatrywanie i opiniowanie istotnych spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Walnego

Zgromadzenia,
c. reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,

d. ustalanie liczby czionkéw Zarzadu, powotywanie, odwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz ustalanie ich

wynagrodzenia,

e. zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czionkéw Zarzadu
oraz delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, zlozyli rezygnacje albo z innych

przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,
f.  zatwierdzanie rocznych planéw finansowych (budzetéw) przedtozonych przez Zarzad,
g. wyrazanie zgody na wypfate zaliczek na poczet dywidendy,
h. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
i. zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spoétki,
j-  wybor oraz zmiana biegtego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spoiki,

k. wyrazanie zgody na swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i podmioty powigzane ze Spotkg

na rzecz czionkoéw Zarzadu,
I.  wyrazenie zgody na udzielenie przez spotke prokury,
m. udzielenie zgody na nabywanie lub zbywanie przez Zarzad nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

n. udzielenie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania, ktérych warto$¢ przekracza
kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych).
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0. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym z czionkiem Rady
Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi powigzanymi, za wyjatkiem transakcji typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci z podmiotem zaleznym,

w ktérym Spotka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy.
3. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegotowe zasady organizaciji i tryb dziatania Rady.
Zarzad Spotki
§23

1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednej ) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg. Zarzad jest powotywany na okres piecioletniej wspdlnej kadenciji.

2. W sktadzie Zarzadu rozroznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezesow oraz Cztonkéw Zarzadu.

3. Mandaty czionkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji cztonkéw Zarzadu.
4. Czlonkowie Zarzadu moga byé powotywani ponownie w skiad Zarzadu na nastepne kadencje.
§24

1. Z zastrzezeniem ustepu 2 niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na
posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badz na wniosek Cztonka Zarzadu lub

na wniosek Rady Nadzorczej.

2. Jezeli Zarzad spotki jest wieloosobowy, uchwaly Zarzadu mogg by¢é réwniez podejmowane poza
posiedzeniem Zarzadu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy czionkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. Glosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze zarzadzi¢ Prezes Zarzadu

z wlasnej inicjatywy badz na wniosek ktéregokolwiek z pozostatych cztonkéw Zarzadu.

3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, z tym ze w razie réwnosci gtoséw decyduje

gtos Prezesa Zarzadu.

4. Czlonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcjg lub
0 mozliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad

uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.
§25
1. Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spofki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majatkiem i sprawami Spotki ze starannoscia wymagang w obrocie
gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz przepisami

prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do wylgcznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

4. Szczegotowe zasady organizaciji i sposobu dziatania Zarzadu mogq zosta¢ okreslone w regulaminie Zarzadu,

uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

§ 26
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W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki wymagane jest

wspotdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo cztonka Zarzadu i prokurenta.
V. Rachunkowos¢ Spoétki.
§ 27
1. Spotka tworzy nastepujace kapitaty:
- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy,

- kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegodlnych strat, wydatkéow lub na poszczegodlne cele, w tym na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy lub inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
a) kapitat zapasowy,
b) kapitat rezerwowy,
c) dywidende dla akcjonariuszy,
d) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§ 28

Roczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Zarzad zobowigzany jest
przedtozy¢ Radzie Nadzorczej po zbadaniu sprawozdan przez biegtych rewidentéw, nie pdzniej niz przed

uptywem pigtego miesigca od dnia zakonczenia roku obrotowego.
§29

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy uptywa z dniem trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.).
VI. Rozwiazanie i likwidacja Spotki.
§30

1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spofki

z dodaniem oznaczenia: “w likwidacji”.

2. W razie likwidacji Spoftki jej likwidatorami sg czionkowie dotychczasowego Zarzadu, chyba ze Walne

Zgromadzenie postanowi inaczej.
VII. Postanowienia koncowe.
§ 31

1. Jezeli powszechnie obowigzujace przepisy nie stanowig inaczej, wymagane prawem ogtoszenia Spotka

zamieszcza w ,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”.

2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spoétek handlowych

i innych obowigzujacych aktow prawnych.
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6.2.  Aktualny odpis z KRS Emitenta

Qb0 POJ13.12/24/2010 Operatar: BERGANDER MIROSLAWA Stonalz?
Nr pisma wiioskodancy
ODOZTAL CENTRALNE) INFORMACH
KRAYOWEGD REJESTRU SADDWEGO
L Gooowe tak 6
Poznan
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.12.2010 godz, 09:23:09
Numer KRS: 0000359357

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
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€ODo PO/13.12/24/2010 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona 2z 7

18.06.2010R,, AEP. A NR 4136/2010, NOTARIUSZ ANNWA KANTORSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W PCENANIL - ZMIENIONO § 8 UST, 3 STATUTU T PRZYIETO JEGO TEKST
JEDNOLITY.

ZMIENIONO § 8 UST. 1 121§ 16 UST, 3 STATUTU SPORx,

AXT NOTARIANY SPORZADZONTY W DNIU 22.10.2010 R., PRZED NOTARIUSZEM EDYTA
KAMINGKA W KANCELARIT NOTARIALNE] KAROLINA TOMASZEWSKA - STACHECKA
| NOTARIUSZ, EDYTA KAMINSKA NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W POPNANIL, PRZY UL

| AT NOTARIAUNY SPORZADZONY W DNIU 24.11.2010 R, PRZED NOTARIUSZEM EDYTA,
| KAMINSIA W KANCELARI] NOTARIALNE) KAROLINA TOMASZEWSKA - STACHECKA

|| NOTARIUSZ, EDYTA KAMINSKA NOTARIUSZ SAOLKA CYWILNA W POZNANIL, PEZY UL
{LIBELTA 1473, REP. A NR 3925/2010,

| ZMIENIONO § 8 UST. L 12 ORAZ'§ 16 UST. 3 STATUTU Sa0e.

Strona 154



Dokument Informacyjny Grupa RECYKL S.A.

CODo PO/13:12{24/2010 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona3z7 ;J
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PO/13,12/24/2010

Operator: BERGANDER MIROSLAWA Stronadz7

ZARZAD

W PRZYPADKL ZARZADU VAELOOSOBOWEGD DO SCLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU
SPORKT WYMAGANE JEST WSPORDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO CZHONKA
ZARZADU | PROKURENTA.
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CODo PO/13.12/24/2010 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Swona 5z 7
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C0ODo PO/13.12/24/2010 Operator: BERGANDER MIROSLAWA Strona 62 7

Dziat 4
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CODo PO/13.12/24/2010 Operator: BERGANDER MIROSEAWA Strona7 27

et ]
B B T i foa s o
~_ Pubryka § - Infom

AT Ly
3

Poznas, 13.12.2010 godz:'09:23:10

Podpls

BERGANDER MIROSLAWA
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6.3.  Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Serii A1 85.000 akcji imiennych uprzywilejowanych Emitenta

Akcje Serii A2 15.000 akcji imiennych zwyklych Emitenta

Akcje Serii B1 400.000 akcji imiennych uprzywilejowanych Emitenta

Akcje Serii B2 299.600 akgcji imiennych zwykiych Emitenta

Akcje Serii C 200.000 akgcji imiennych zwykitych Emitenta

Akcje Serii D 154.938 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta

Akcje Serii E 222.133 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta

ASO alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3

ust. 2 Ustawy o Obrocie

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO

Dokument Informacyjny

Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgacym
dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie oraz o Akcjach Serii D i Serii
E, sporzadzony zgodnie z Regulacjami ASO

Emitent

Grupa RECYKL Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Gietda, GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa; Grupa Kapitatowa

Emitent wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Kodeks cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93
z p6zn. zm.)

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pézn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

Osoby nadzorujace

Czionkowie Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace

Czionkowie Zarzadu

PLN, zi, ztoty

Zioty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Reco-Trans, Reco-Trans
Sp. zo.0.

Reco-Trans Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia; Spoétka zalezna
wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta

Recykl O.0., Recykl O.0.
S.A.

Recykl Organizacja Odzysku Spotka akcyjna; Spotka zalezna wchodzaca
w skitad Grupy Kapitatowej Emitenta

Regulacje ASO

Regulamin ASO, a takze Zatacznik do uchwaty Nr 450/2009 Zarzgdu GPW
zdnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dokument Zasady przekazywania informacji
biezacych i okresowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
i na Catalyst oraz informacji biezgcych i okresowych przez emitentéw dtuznych
instrumentow finansowych, ktére uzyskaty autoryzacje Catalyst),
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Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, wraz
ze wszystkimi zatacznikami do tego Regulaminu, w brzmieniu przyjetym uchwatg
Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z uwzglednieniem
wszystkich pdzniejszych zmian, wg stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2010
roku

Regulamin Gietdy, Regulamin
GPW

Regulamin GPW uchwalony Uchwatg Rady Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z p6zn. zm.).

Rejestr przedsiebiorcow KRS

Krajowy Rejestr Sadowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku
o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz.U. 1997 Nr 121, poz. 769, z pdzn. zm.).

Rekoplast, Rekoplast
Spzo.o.

Rekoplast Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia; Spoétka zalezna

wchodzaca w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta

Rynek NewConnect /
NewConnect

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 ust.
2 Ustawy o Obrocie (Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez GPW

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz. U. Nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (t. j. Dz. U. 2009, Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm)

Ustawa o opfacie skarbowe;j

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o optacie skarbowej (Dz.U. Nr 86, poz. 960,
z poézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tj. Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkoéw i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z
2004 r., Nr 142, poz. 1514 z pézn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci t. j. z dnia 2 wrzes$nia
2009 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.)
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