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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 $rem



Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze,

Z przyjemno$cig przedstawiamy Parstwu skonsolidowany raport roczny za 2016r.

wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Dokument ten jest podsumowaniem dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej
tworzonej przez Grupe Recykl S.A. | jej spotki zalezne. Raport przedstawia
osiagniete wyniki finansowe oraz najwazniejsze dla sytuacji Grupy Kapitatowej

wydarzenia z ubieglego roku.

2016r. byt kolejnym rokiem wytezonej pracy catego naszego zespotu ukierunkowanej
na uzyskanie dalszych postepéw na drodze organicznego rozwoju poprzez
maksymalizacje wykorzystania posiadanego majatku produkcyjnego pofaczong z
optymalizacjg kosztow wytwarzania. Dzieki zaangazowaniu naszych Pracownikéw
cele te spdtki Grupy w znacznym stopniu osiagnely. W efekcie Grupa Kapitatowa
Recykl potwierdzita swoja dominujaca pozycje na rynku zwigzanym z szeroko

pojetym zagospodarowaniem zuzytych opon przejawiajgcy sie w:

- uzyskaniu pozycji najwiekszego producenta granulatéw SBR w Polsce, z udziatem

W rynku na poziomie ok. 40%

- uzyskaniu pozycji najwigkszego producenta paliw alternatywnych bazujgcych na
zuzytych oponach w Polsce, z udziatem w rynku ok. 60%

- udziale w krajowym systemie zagospodarowania odpadow w postaci zuzytych opon

na poziomie ok. 30%.

Za nami bardzo intensywny okres, a przed nami dalsze wyzwania. Konsekwentnie
zmieniamy Grupe Recykl w skuteczng i elastycznie reagujaca na warunki rynkowe
organizacie. W 2017r. bedziemy kontynuowaé rozpoczeta w 2016r. rozbudowe
posiadanego potencjatu produkcyjnego co pozwoli nham na dalsze umocnienie
pozycji Grupy jako krajowego lidera i liczacego si¢ w Europie podmiotu w segmencie
zwigzanym z zagospodarowaniem odpadéw w postaci zuzytych opon
samochodowych. Wynikiem tych dziatan powinna by¢ dalsza poprawa wynikow

Grupy oraz wzrost jej wartosci rynkowej



Oddajac w Panstwa rece raport roczny podsumowujacy miniony, w ocenie Zarzadu
udany, rok dziatalnosci Grupy Kapitatowej Recyk!, pragniemy podziekowac
wszystkim osobom, ktére zaakceptowaly Zaproponowany przez nas model

biznesowy i zwiazane z nim perspektywy dalszego rozwoju.

Dzigkujemy za zaufanie, ktérym nas Panstwo obdarzyliscie.

Z wyrazami szacunku,
Zarzad

Grupa Recykl S.A.

GRUPAREC
Wicepitres

GRUPA RECYKL SA (4}
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 6128 282 499
NIP 7781472582 REGON 30147336
KRS 0000359357
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs éredni ogtoszony dla EUR, przez
Narodowy Bank Polski, na dzien 31.12.2016 r. - 4,4240 oraz na dzien 31.12.2015r. - 4,2615

PLN/EUR

Whyszczegdlnienie 2016 PLN 2016 EUR 2015 PLN 2015 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 39113730,71] 8841259,20| 35844292,18| 8411191,41
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 35591 203,12 8045027,83| 31810042,65| 7464517,81
Wynik finansowy ze sprzedazy 3522 527,59 796 231,37 4034249,53| 946673,60
Wynik finansowy brutto na
dziatalnosci operacyjnej 5327472,71] 1204220,78| 4836801,40| 1134999,74
Przychody finansowe 696,09 157,34 78 426,82 18 403,57
Koszty finansowe 1786 276,24 403 769,49{ 2016380,223 473 162,09
Wynik finansowy ogdtem 3541 892,56 800608,63] 289884799 680241,23
Odspis wartosci firmy 363 355,22 82132,74 363 355,22 85 264,63
Zysk brutto 3178537,34 718 475,89| 2535492,77 594 976,60
Zysk netto 2501 107,34 565349,76| 232310577 545 138,04
AKTYWA
Aktywa trwate 56 776 886,26| 12 833 835,05| 55248 819,88|12 964 641,53
Aktywa obrotowe 15 481 029,87 3499328,63| 14 389872,40| 3376 715,33
Zapasy 5671006,70| 1281873,12| 5638561,35| 1323 140,06
Naleinosci kratkoterminowe 8953097,53| 2023756,22| 7627959,00| 1789970,43
Inwestycje krotkoterminowe 567 087,66 128 184,37 793906,10, 186297,34
Srodki pienieine 540 067,33 122 076,70 766 885,77 179956,77
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 289 837,98 65 514,91 329 445,95 77 307,51
SUMA BILANSOWA 72257 916,13| 16333 163,68| 65638 692,28|16 341 356,86
PASYWA
Kapitaty wlasne 15 295 708,98 3457438,74| 12794604,64| 3002371,15
Kapiatat podstawowy 1376671,00 311182,41| 1376671,00 323 048,46
Kapitat zapasowy 11890829,03| 2687800,41| 9566 756,26| 2 244926,96
Zysk/strata netto 2501 107,34 565349,76] 2323105,77| 545138,04
Zobowiagzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 56962 207,15| 12875724,95{ 56 844 090,64|13 338 986,42
Zobowiazania dtugoterminowe 10016 774,97] 2264189,64| 13178743,88 3092512,94
Zobowigzania krotkorwerminowe| 25114 438,68 5676 862,27| 20105513,52| 4717942,87
Rozliczenia miedzyokresowe 20222165,80| 4571013,97| 21718290,84| 5096 395,83
SUMA BILANSOWA 72257916,13| 16333 163,68] 69638 692,28|16 341 356,86

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

obejmujace:
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ
SKONSOLIDOWANY BILANS
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzgdu
Zbigniew Fleszar Czfonek Zarzadu

GRUPARECYKL S.A. (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowycl

Miejscowosé: Srem



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 01.01.2016 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 poz. 1047),
Zarzad Spétki dominujacej Grupa Recykl S.A. zapewnit sporzgdzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzetelnie i jasnc wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowej Grupa
Kapitatowa Grupa Recykl jak tez jej wyniku finansowego. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej zapewnit wybér wtasciwych zasad
wyceny oraz sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywéw
i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa kapitatowa bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalnosé gospodarcza w nie zmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki dominujace;
ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowiazkdéw w zakresie rachunkowoséci, okreslonych
przepisami prawa.

Roman Stachowiak Prezes Zarzgdu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fleszar Cztonek Zarzgdu

GRUPA RECYKL SA (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 26 106 11, fax 5128 28249
WP 7781472682 REGON 301473368
KRS 0000359357




Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki dominujacej, adres siedziby, przedmiot dziatalno$ci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: Grupa Recykl S.A.

Adres: Srem, ul. Letnia 3

Przedmiot dziafalnosci: Dziatalno$é firm centralnych i holdingéw, z wytgczeniemholdingéw finansowych
Rejestr sagdowy: Krajowy Rejestr Sadowy

Miejscowosc: Poznan

Numer: 0000359357

2. Wykaz jednostek zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete zostaly
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

- . . . Udziat w Udzial w
Nazwa (siedziba) Przedmiot dzialalnosci kapitale (%) glosach (%)
1 Rekoplast Sp.z ¢.0. Produkcja wyrobéw gumowych 100 100
2 Recykl Organizacja Odzysku S.A. |Recykling opon 100 100
3 Reco-Trans Sp.z 0.0. Transport towarow 100 100

3. Informacje na temat kryteribw zastosowanych przez jednostke dominujaca do objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych

Jednostka kontroluje 100 % udziatow w kapitale jednostek zaieznych.

4. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, w
ktorych jednostki podporzadkowane posiadaja zaangazowanie w kapitale:

Ostatni
S Przedmiot Kapital wlasny | zatwierdzony Udziat w Udzial w
Nazwa (siedziba) dziatalnosci Spotki wynik kapitale (%) gtosach (%)
finansowy

Nie dotyczy

5. Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Podstawa

I I . Udziat w Udziat w
Nazwa (siedziba) w;;a;::ia Uzasadnienie wylaczenia kapitale (%) glosach (%)
100 100
A

6. Czas trwania dzialalno$ci jednostek powiazanych, jezeli jest on ograniczony.

Czas trwania dziatalno$ci jednostek powigzanych nie jest ograniczony.

",




Grupa Recykl S.A,

Srem, ul. Letnia 3

7. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz lat obrotowych i
okresow objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powiazanych, jezeli sa one rézne od
okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2016 1. do 31.12.2016 1.

8. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zawieraja dane laczne, jezeli w skiad jednostek powiazanych wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Nie dotyczy

9. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez jednostki powiazane w dajacej sie przewidzieé¢ przyszioéci oraz czy nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez jednostki powigzane w dajgcej sie przewidzie¢ przysziogci, nie istniejg okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

10. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nastapito potaczenie spotek

Nie wystapito.

11. Oméwienie obowiazujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zasad (polityki) rachunkowos$ci, w szczegélnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywow i pasywow, dokonywania odpisow amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z ustawa z
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, zwang dalej Ustaws, ktora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej a takze sg
zgodne z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 25.09.2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczefi i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane bylty w sposob ciagly | sg zgodne z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Stosowane zasady rachunkowosci:

Przychody i koszty
Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasada memorialy, tj. w roku cbrotowym, ktérego doty a} niezaleznie od
terminu otrzymania lub dekonania platnosci. /

Grupa sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym



Grupa Recykl S.A.

Srem, ul. Letnia 3

Przychody ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy korzysci wynikajgce
z praw wlasnosci do produkiéw, towaréw i materiatéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy uslug o ckresie
realizacji krotszym niz 6 miesigcy ujmowane s3 metoda kosztowa wedlug zasad Krajowego Standardu Rachunkowosci
nr 3 "Niezakoticzone Ustugi Budowlane" pkt 1.4].

Przychody i koszty z wykonania ustugi okresie realizacji duzszym niz 6 miesigcy ustala sie¢ na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala sie [w powigzaniu ze
stanem realizacji robot]. Przewidywana strata zwigzana z wykonaniem uslugi ujmowana jest bezzwlocznie jako koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw w dziatalnosci operacyjne;.

Odsetki
Przychody odsetkowe s ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j).

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powzigcia przez [Zgromadzenie Wspéinikéw /
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy] spotki, w ktéra Grupa zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba Ze w
uchwale okreslono innych dzier prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywéw pienigznych sporzgdzono metodg posrednia.

Wartosci niemateriaine i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiggach wedlug cen ich nabycia Ilub kosztow poniesionych na ich
wytworzenie i umarza metoda liniows przy zastosowaniu nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 100%
Kencesije, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos¢ firmy 6,66%
Oprogramowanie 20%
Inne 20%

Poprawnoéc stosowanych okresOw i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisdw amortyzacyjnych.

Wartasc firmy i ujemna warto$é firmy

Cd wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia Grupa dokonuje odpiséw amortyzacyjnych przez okres jej ekonomicznej
uzytecznosci. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ okresu ekonomicznej uzytecznosci, to okres dokonywania
odpisow amortyzacyjnych wartosci firmy nie moze byé diuzszy niz 5 lat. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda
liniowa i zalicza sig je do pozostatych kosztow operacyjnych.

Uiemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto spotki przejetej nad ceng przejecia, do
wysoko$ci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych, z wylaczeniem diugoterminowych aktywéw
finansowych notowanych na regulowanych rynkach. Jest ona zaliczana do rozliczen migdzyokresowych przychodow i
odpisywana przez okres bedacy $rednia wazona okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywow

Srednio wazony okres odpisywania ujemnej wartosci firmy wynosi:  od 15 do 20 lat.

Srodki trwafe

WartosC poczatkowg érodkéw trwalych ujmuje sie w ksiegach wediug cen nabycia lub Kkosztow wytworzenia [z
uwzglednieniem skutkow przeszacowania (aktualizacji)], pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia érodkdw trwatych oraz srodkow trwalych w budowie obejmuje ogét ich
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uz
tym rowniez koszt obstugi zobowiazan zaciggnietych w celu ich finansowania i Zwigzane z nimi roznic
pomniejszony o przychody z tego tytutu.




Grupa Recykl S.A.

Srem, ul, Letnia 3

Wartos¢ poczatkowa stanowigeg ceng nabycia lub koszt wytworzenia érodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze wartosé
uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosé uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sg metods liniowg . Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu
$rodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujgce:

Budynki 2,50%
Obiekty inzynierii lgdowe] | wodnej 2.50%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 14%
Srodki transportu 20%

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw | stawek amortyzacji $rodkow trwatych jest przez jednostke weryfikowana, powodujgc
odpowiednia korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci
tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udzialéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w
tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegalnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomoéei | wartoéci niematerialne i
prawne, ktére nie sg uzytkowane przez Grupe, lecz sa posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug ceny rynkowej, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywdw trwalych, powodujgce wzrost/spadek ich wartogci do poziomu
cen rynkowych, badz inaczej okredlonej wartosci godziwej, ujmowane s odpowiednio jako pozostate przychody/koszty
operacyjne.

Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.6.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udzialy jednostkach podporzgdkowanych zaficzone do aktywéw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia. W
przypadku trwalej utraty warto$ci, nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, warto$é udzialdw i akgji
pomniejsza sie o odpis wyrazajgcy trwatg uirate wartosci.

Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywéw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartoéé skladnika
aktywow i dokonuje sig odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosei, w kwocie rownej réznicy migdzy wartoscia
mozliwg do odzyskania i wartoécig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zZyskow i
strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny,
to strata pomniejsza wysoko$¢ tego kapitatu, a pozostata czes¢ straty jest odnoszone na rachunek zyskow | strat.

Leasing finansowy

Gdy Grupa jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z
tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wediug cen ich nabycia [ub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Warto$é zapasdw ustala sie w oparciu o:
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Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszio.

Towary - ceng nabycia, przy czym rozchéd wycenia sie metoda pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo.

Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem
oraz uzasadniong czes¢ kosztdw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej, cdpowiedniej
do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza sie zmienne poérednie koszty produkcji oraz te
czes¢ stalych, posrednich kosztéw produkgji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosziéw przy normakym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie przecietna, zgodng z
oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko§é produkcji za dang liczbe okreséw lub sezonow, przy uwzglednieniu
planowych remaontéw.

Produkty w toku produkcji - bezposrednie koszty wytworzenia .
Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartodé odpiséw aktualizujacych. Odpisy

Naleznosci, roszczenia | zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartogé naleznosci
aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgey.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzier ich powstania wediug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien
$rednim kursfe ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozficzenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczet miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysockosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. [podaé przyklady rozliczert miedzyokresowych kosztow]

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowia zobowigzania, ktérych termin wymagainosci lub kwota nie sg pewne.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancje uznaje sig, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dane
historyczne dotyczace poniesionych kosztow gwarancii.

Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg Grupy tworzone sa wéwczas, gdy Grupa formalnie przyjefa
szczegdlowy plan restrukturyzacji i restrukturyzacja rozpoczeta sie lub informacja o restrukturyzaciji zostata publicznie
podana do wiadomosci, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposdb wiarygodny okreélié wartogé tych przyszlych
zobowigzan. Nie tworzy sig rezerwy na przyszie koszty operacyjne.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy sg uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
diugoletni staz pracy i odpraw emerytainych. Wycena zobowigzan z tytulu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych
zostata dokonana przy zastosowaniu wiarygodnych szacunkdw oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach
zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysziosci.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$é biezaca | czesé odroczong.
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Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w
rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacii rozliczanych z kapitalem wlasnym,
odnosi sig na kapitat wlasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszioéci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejéciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznoéci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest roznic, kiore
spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosei.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w
sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywdéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych, z
wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstale w zwigzku z zaptata naleznosci i zobowigzar w walutach obcych,
jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, $rodkéw trwatych w budowie lub wartosci niemateriainych | prawnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza
instrumentow finansowych wylgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udzialéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigza wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznogci i
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Grupe stanowiacych jej
instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sig na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

= pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci,
+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostale zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majatkowych, za$ zobowiazania
finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych skiadnikéw majatkowych. Przy
ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieri uwzglednia sig poniesione przez Grupe koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag rachynig wych
w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu



Grupa Recykl S.A.

Srem, ul. Letnia 3

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow rynkowych albo krotkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy
zawieraniu kontrakty, jezeli stanowig one skiadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktdrego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zakiadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty
finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Grupe umowy sprzedazy krotkie).

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sig w wartosci godziwe], natomiast skutki okresowe] wyceny, z
wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajgcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Iub
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapifo przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnoéci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznoéci wtasnych aktywa finansowe, dia ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyklad
oprocentowania, w stalej fub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stanag sig one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleinosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wdasnych zalicza sie, niezaieznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych. Do pozyczek
udzislonych i naleznosci wlasnych zalicza sig takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za
wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Grupa przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych | naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych poZyczek ani naleznosci, a takze wptat
dokonanych przez Grupg celem nabycia instrumentéw kapitafowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowsj. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne przeznaczone do
sprzedazy w okresie do 3 miesigcy, wycenia sig wedlug wartosci rynkowej lub inaczej okreélonej wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartoéci godziwej zas skutki przeszacowania zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Przekwalifikowania aktywow finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej
kategorii aktywow finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustaleng ceng
nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finan
przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg w rachunku zysk
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Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w calosci lub
czesci do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia si¢ w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania ustalone jako rdznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych wartoscig w skorygowanych cenach
nabycia a wartoscig godziwg zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub  kosztow finansowych okresu

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe preeznaczone do obrotu, w tym w szczegolnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas
zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i sirat.

Zobowigzania finansowe brzeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sig wedfug wartose rynkowej lub
inaczej okreslonej wartoéci godziwej,
Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, {]. Zamortyzowanego koszty przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentows;,
Wszystkie zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Rachunkowosé zabezpieczen

Rachunkowosé zabezpieczer' jest stosowana wytgcznie, jezeli spetnione zostaly nastepujgce wymagania:

- Pprzed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzgdzona zostata formaina dokumentacja,

- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej charakterystyki wynika, ze jest
Zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére moga wptynaé na wynik finansowy Grupy,

- efektywno$¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie ustalone] wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeplywow pienigznych z nig Zwigzanych oraz wartosei godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego,

- W okresie sprawozdawczym efektywnose zabezpieczenia jest mierzona biezaco i utrzymuje si@ na wysokim poziomie, a
takze nie rézni sie istotnie od zatoZen przyjetych w udokumentowanej strategii zarzgdzania ryzykiem.

instrumenty pochodne nie spefniajgce powyzszych wymagari kiasyfikowane sg jako instrumenty finansowe przeznaczone
do obroty.

W przypadku zabezpieczenia przeplywéw pienieznych zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu
.:abezpieczajqcego, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedgcego instrumentem
pochodnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpleczenie przyszlych przeptywow pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny: bezwzgledna wartosé kwoty odniesionej na kapitat, to
iest w pelni efektywnego zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej skumulowanych od dnia
fozpeczecia zabezpieczania zmian przysziych przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja. Pozostata
2z@$¢ skutkow przeszacowania instrumenty zabezpieczajacego, obejmujgca kwote niestanowigcg w petnj efektywnego
tabezpieczenia zalicza si¢ do przychodow lub kosziow finansowych okresu sprawozdawczego.,

Iraty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego ujete do tego dnia w kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje sig i
dpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okredlonej wartogci poczatkowej wprowadzonych do ksiag
ichunkowych aktywow lub zobowigzar,
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W przypadku, kiedy instrument zabezpieczajgcy wygast, zostat zbyty, wypowiedziany lub wykonany, a takze w przypadku
gdy zabezpieczanie przestaje spetniaé wymagane warunki, skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny
instrumentu zabezpieczajacego pozostajg na kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszte
zobowiazanie lub planowana transakcja zostang wprowadzone do ksigg rachunkowych. Jezeli w ocenie Grupy
planowana transakcja iub uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie nie bedg wykonane, to skumulowane zyski lub
straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w wartosci
godziwej, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedacego instrumentem pochodnym,
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych biezgco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki
przeszacowania pozycji zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio
podwyzszajgce lub pomniejszajace wartosé tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, zalicza sie biezaco do
przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. Dotyczy to rowniez zwigkszania i zmniejszania wartosci
pozycji zabezpieczanych, ktére w innym przypadku, jako skutki przeszacowania, bylyby odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny, jak tez pozyciji wycenianych przez Grupe w cenie nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania | wykazane w ksiegach rachunkowych skutki przeszacowania wartosci
godziwe] oprocentowanego instrumentu finansowego, spowodowanego przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza
sic w pelni w okresie rozpoczynajgcym sie [od dnia, w ktorym nastapilo przeszacowanie warlodci godziwe|
zabezpieczanego instrumentu wynikajace z zabezpieczenia ryzykal/[od dnia, w ktérym jednostka zaprzestaje tego
przeszacowywania)] [wybraé jedna opcje] do terminu wymagalnosci, i zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw iub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych

W przypadku zabezpieczania udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych roznice kursowe, ujemne i dodatnie,
powstate na dzienn wyceny zabezpieczanych udziatéw odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Natomiast
zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, lub z wyceny skiadnika walutowego
instrumentu zabezpieczajacego niebedgcego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie
ryzyka zmiany kursu walut zwigzanego z zabezpieczang pozycjg, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny i
rozlicza na dzien wylaczenia z ksigg rachunkowych catosci lub czesci zabezpieczanych udziatow, jako korekte wartosci
wydawanych aktywow. Bezwzgledna wartos¢ kwoty odniesionej na kapital nie moze by¢ jednak wyzsza od
skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania roznic kursowych z wyceny zabezpieczanych udziatdw. Pozostaty
czest skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote niestanowigca efektywnego
zabezpieczenia zalicza si¢ do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Opis metod i istotnych zatczen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywdéw i zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwag przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywow moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakgji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze
wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny
obrat instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie sa ogodlnie dostepne,

12, Omédwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obro o’vg?ego Zmian zasad
{polityki) rachunkowosci

Zasady ( polityka ) rachunkowosci nie bytu zmieniane.
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2016 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
A. |[AKTYWA TRWALE 56 776 886,26 55 248 819,88
I. [Wartosci niematerialne i prawne 377217 1 060,83
1. | Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. |Warfos¢ firmy
3. |inne wartosci niematerialne | prawne 377217 1 060,83
4. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
il. !Warto&€ firmy jednostek podporzadkowanych 4 965 854,73 5 329 209,96
1. |Warfosé firmy - jednostki zaleine 4 965 854,73 5329 209,96
2. | Warlo$¢ firmy - jednosthi wspélzalezne
1ll. |Rzeczowe aktywa trwate 43 564 615,27 41 834 238,18
1. | Srodki frwate 39 276 915,05 41816 903,06
a) grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystege gruntu) 1891532,27 1881532,27
b} budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowsj i wodnej 20 191 567,23 20 632 381,05
) urzgdzenia techniczne i maszyny 14 852 778,84 16 080 823,01
d) srodki fransportu 2158 435,15 3097 473,73
@) inne srodki trwate 182 601,56 114 693,00
2. | Srodki trwale w budowie 4 287 700,22 17 335,12
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IV. |Naleznosci dlugoterminowe 20 588,92 14 973,76
1.10d jednostek powigzanych
2 Od Pozostafych Jednostek, w kiérych jednostka posiada zaangazowanie w 20 588,92 14973,76
kapitale
3. | Od pozostatych jednostek
V. |inwestycje diugoterminowe 2 602 000,00 2 511 643,09
1. | Nieruchomosgci 2 602 000,00 2511 643,08
2. |Wartosci niematerialne i prawne
3. | Diugoterminowe aklywa finansowe 0,00 0,00
&) wjgdnoslkach zaIeZnyc_h i wspolzaleznych niewycenianych metoda konsolidacii 0,00 0.00
peinej lub metoda proporcjonalng ' !
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b}wjednostkac_:h zalenych, wspitzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda 0.00 0.00
pramw wiasnosci ! )
- udziaty lub akeje
- inne papiery wartosciows
- udzietone pozyczhki
- inne diugoteminowe aktywa finansowe
C} w POZOS Jednostkach, w KIOryCh Jednostka posiada zaangazowane W 0.00 0,00
kanpitale v )
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
d) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akeje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugeterminowe aktywa finansowe
4. |Inne inwestycje diugolerminowe
V1. [Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 620 055,17 5 557 694,06
1. |Aktywa z fytuftr edroczonego podatku dochodowego 5 047 737,00 5 535 224,00
2. |nne rozliczenia miedzyokresowe 572 318,17 22 470,06

Miejscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2016 r.

AKTYWA Stan na 31.12.2016r. | Stan na 31.12.2015r.
B. [AKTYWA OBROTOWE 15 481 029,87 14 389 872,40
l. |Zapasy 5671 006,70 5 638 561,35
1. |Materiaty 4 283 028,54 4 682 070,46
2. | Polproduldy i produkty w toku
3. |Pradukty gotowe 1355 1088,16 956 490,89
4. | Towary 6 750,00
5. |Zaliczki na dostawy i ustugf 26 030,00
Il. |Naleznoéci krétkoterminowe 8 953 097,53 7 627 959,00
1. |[Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigey
b) inne
2 | Nale2nosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostia posiada 0.00 0.00
" |zaangazowanie w kapitale ’ ’
a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigey
- powyZej 12 miesigcy
b) inne
3. |Naleznoscei od pozostalych jednostek 8 953 097,53 7 627 959,00
a) z tytuty dostaw i ustug, o okresie splaty: 7 762 860,67 B 616 184,68
- do 12 miesiecy 7 762 860,67| 6616 184,68
~ powyzej 12 miesigey
b) z tytu!u podatk'c')w, dot.acji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 1011 309,37 872 589,90
oraz innych tytutdw publicznoprawnych
¢} inne 169 273,65 139 184,42
d) dochodzone na drodze sadowej 9 653,84
lll. [Inwestycje krotkoterminowe 567 087,66 793 906,10
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 567 087,66 793 506,10
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akgje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach 27 020,33 27 020,33
- udziaty lub akeje
- inne papiery wartoiciowe
- udzielcne pozyczki 27 020,33 27 020,33,
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 540 067,33 766 885,77
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach 526 667,33 753 485,77
- inne $rodki pienigzne 13 400,00 13 400,00
- inne aklywa pieniezne
2. | inne inweslycje krétkoterminowe
V. |Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 289 837,98 329 445,95
C. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
D. |UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 72 257 916,13 69 638 692,28 ,

Migjscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2016 r.

ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 64 28 282 49
MNIP 7781472682 REGON 301473368

KRS 0000358357

Padpis osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych: Krzysztdf tukasipwski

PASYWA Stan na 31.12.2016 r. | Stan na 31,12.2015r,
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 15 295 708,98 12 794 601,64
I. _|Kapltat {fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Il._|Kapitat {fundusz) zapasowy, w tym: 11 B0 829,03 9 566 756,26
- nadwyzke weartosci sprzedazy/emisyjnef nad wartodcia nominaing udzialdw
(akefi)
IIl._|Kapitat {fundusz) z aktualizaci wyceny, wtym;
- z byt aktuslizaci wartodel godziwef
IV. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w fym:
- tworzone zgodnie z umowa /stafulem spdiki
V. |Reainice kursowe 2 przeliczenia
VL. [Zysk {strata) z lat ublegtych -472 898,39 =471 931,39
VIi. |Zysk (strata) netto 2 501107,34 2 32310577
Vili. [Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (=)
B. |KAPITALY MNIEJSZOSCI
C. Ujemna warto$¢ firmy Jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. |Uemna wartosé firmy - jednosthi zaleine
2. |Ufemna wartoSc firmy - jednostki wspéizaleine
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 56 962 207,15 56 844 020,64
I |Rezerwy na zobowlazania 1608 827,70 1841 542,40
1. |Rezerwa 2 tyluiu odroczonege podatku dochodowego 821 732,00 8§27 280,00
2. |Rezerwa na dwiadczenia emenytaine i podobne 493 492,85 467 565,18
- diugoterminawa 115 181,45 88 626,61
- krithaterminowa 378 301,43 378 938,58
3. [Pozostafe rezerwy 293 602,62 546 697,21
- dhugoterminowe
- krétkaterminowe 293 602,82 546 697,21
Il |Zobowiazania diugoterminowe 10 016 774,97 13178 743,88
1. |Wobec jedrostel powiazanych
Wobec pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada Zaangazowanic w
" |kapitale
3. |Wobec pozostatych jednostek 10 016 774,97 13 178 743,88
a) kredyty i pozyczki 7 498 666,79 § 548 698,70
b) 2 tytutu emisji diuznych papieréw wartodciowych
¢) Inng zobowiazania finansowe 2 518 108,18 3205021,18
d} zobowigzania wekslowe
g) Inne 1425 024,00
lil. |Zobowigzanla krétkoterminowe 25 114 438,68 20 105 513,52
1. | Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) 2 tytuiu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- to 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ki6rych jednostia posiada a.60 0,00
' |zaangazowenie w kapilele 3 !
a) z tytuiu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci: 0,00 0.00
- do 12 miesigcy
- powy2e] 12 miesiecy
b) inne
3. |Zohowigzania wobec pozostalych jednostek 25 114 438,568 20 105 513,52
a) kredyly i pozyczki 1830 454,35 1807 891,87
b} 2 tytulu emisji aluznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 1493 520,78 2029 968,12
d) 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 8 678 761,35 6149 423,15
- do 12 miesigey 8 678 761,35 6149 423,15
- pewyzej 12 miesigoy
€) zaliczki otrzymane na dostawy | ustug 12 113,03 §5 502,17|
1) zobowigzania wekslowe
z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
ign)nycsrzt tytow publicznaprawn?ch i 4scheeie 487235442
h} z tytuhy wynagredzer £24 865,92 500 315,01
i} inne 7970 026,77 4 660 058,78
4. |Fundusze specjaine
IV, |Rozllczenia migdzyokresowe 20 222 165,30 21 718 290,84
1. |Ujfemna wartosé firmy 10 541 195,13 11 036 235,15
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 9 680 972,67 10 682 055,69
- diugaterminowe 8 791 840,26 9 673 375,77
- krotkoterminowe 889 132,41 1 008 679,92
PASYWA RAZEM 72 257 916,13, 69 638 692,28
Miejscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 .
GRUPARECYKL S.A. (4




Grupa Recykl 3.4,
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
{wariant poréwnawczy)

L Vs Sinlen Za okres
. eni
P yszczegoinienie 01.01.2016 1. - 31.12.2016 . 01.01.2015r. - 31.12.2015 .
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 39 113 730,71 35 B44 292,18

- _od jednosiek powigzanych nieohjetyeh metoda konsolidacyi pelngj

|.|Przychody netto ze sprzedagy produktow 36 790 029,58 33 712 563,20
Zmiana stany produktéw (zwiekszenie - wartosé dodatnia, zmniejszenie -
1. wartosé ujemna) 398 707,27 -41 745,15
II.|Koszt wytworzenia produktéw na wrasne potrzeby jednostki
IV. [Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiaiow 1924 993,86 2173 474,13
B. |Koszty dzialalno$ci operacyjnej 35 591 203,12 31 810 042,65
I |Amortyzacja 4052 359,43 4 036 294,69
IF.[Zuzycie materiatow | energii 1391463517 12 467 775,10
Il {Ushugi obce 5043 179,95 4528 323,84
IV.[Podatki i optaty, w tym: 622 127,05 530 264,23
- podatek akcyzowy 0,00 6,60
V. |Wynagrodzenia 8 788 563,63 7 517 362,37
VI1.[Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 1603 301,77 1 367 186,26
- amerytaine 729 145,02 614 286,24
VIl.[Pozostate kosziy rodzajowe 771313.03 680 459,00
VIIL | Wartosé sprzedanych towardw | materialéw 705 723,09 682 336,26
C. |Zysk (strata) ze sprzeda’y (A-B) 3522 527,59 4 034 249,53
D. [Pozostate przychody operacyne 2 549 068,48 1727 461,28
I.]Zysk z tytutd rozchodu niefinansowych aktywow trwadych 249 768,55 155 693,30
II.| Dotacje 847 883,51 730 500,12
1lI.[Aktualizacia warosci aktywdw niefinansowych
V. |Inne przychody operacyjne 1451 411,42 841 267,86
E. |Pozostate koszty operacyjne 744 123,36 924 909,41
l.{Strata 2 tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych
II.| Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 354 714,01 177 997,54
IIt.]Inne koszty operacyjne 389 409,35 746 911,87
F. |Zysk (strata} z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5327 472,71 4 836 801,40
G. Przychody finansowe 696,09 78 426,82
I.{Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
&) od jednostek powiazanych w lym:
- w kigrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostalych, w tym:
- w kfdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
IL[Odsetki, w tym: 518,11 807242
- od jednostek powiazanych
IIl.{ Zysk z tytuhe rozchedu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostikach powiazanych
IV. 1Aktualizacia wartoSci aktywéw finansowych
V.[Inne 177,98 70 354,40
H. |Koszty finansowe 1786 276,24 2 016 380,23
1.| Odsetki, w tym: 1 257 205,14 1575878,17
- od jednostek powigzanych
II.} Sirata z tytuhy rozchodu aktywow finansowych, W tym:
- W fadnostkach powigzanych
Il | Aldualizacja wartosci aktywéw finansowych
V.|Inne 529 071,10 440 502,06
I Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czeséci udziaiow Jjednostek
~__|podporzadkowanych
J.  [Zysk (strata) z dzlatalnoscl gospodarczej (F+G-H+/-) 3 541 892,56 2 898 847,99
K. |Odpls wartoscl firmy 363 355,22 363 355,22
1.|Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 363 355,22 363 355,22
H.|Qdpis wartoéci firmy - jednostki wspotzalezne
L. |Qdpls ujemne] wartoScl firmy 0,00 0,00
|.| Odpis ujermnej wartosci firmy - jednostki zalegne
1I.|Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspaizalezne
M Zysk {strata) z udzlatéw w jednostkach podporzadkowanych
" _|wyeenianych metods praw wiasnosei
N. |Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M) 3 178 537,34 253549277
Q. |Podatek dochodowy 677 430,00 212 387,00
P. |Pozostale ochowlgzkows zmnlejszenla zysku {zwigkszenia straty) 0,00
R. |Zyskl (straty} mnlejszoscl
8. |Zysk (strata) netto {N-O-P+/-R} 2 5011 107,34 2323 105,77

Migjscowosc: Srem
Data: 24 maja 2017 r.
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Lp. Wyszczegdlnienie

Za okres

01.01.2016 r. - 31.12.2016 1. | 01.01.2015 r. - 31.12.2015 .

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

[A Zysk / Strata netto 2 501 107,34 2 323 105,77
. |Korekty razem 3 629 655,25 3329 253,99
1.1Zyski {straty) mniejszosci
2.| Zysk {strata)} z udzialow {akgji) w jednostkach wycenianych metoda praw wdasnosci
3.|Amortyzacja 4 052 359,43 4036 294,69
4.| Odpisy wartogci firmy 363 355,22 363 355,22
5.|Cdpisy ujemne] wartosci firmy
6. Zyski (straly) 7 tytutu réznic kursowych
7.|Odselki i udzialy w zyskach {dywidendy) 313 336,00 911 442,55
8.17ysk (strata) z dziatalnosci inwestyeyjnej -185 073,82 7 241,67
9.|Zmiana stanu rezerw -232 714,70 1032 205,69
10.|Zmiana stanu zapaséw -32 445,35 1244 987,93
11.|Zmiana stanu naleznosci -1 480 453,69 -2 761 785,95
12.]Zmiana stanu zobowigzan krétkotemminowych, z . wyjatkiem pozyczek i kiedytow 2350170,34 1991 69047
13.|Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1518 878,18 -3 104 134,69
14.]Inne korekty z dzisialnoéei operacyinej -382 043,59
lll.__|Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+1) 6 130 762,59 5 652 359,76
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne]
I Wptywy 749 999,62 0,17
1.|Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 150 000,00
2.17bycie inwestycli w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.|Z aktywow finansowych, w tym: .00 0,17
a)|w jednostkach wycenianych metodg praw wiasrosci
b)w pozostatych jednostkach: 0,00 0,17
- zhycie aklywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugolemninowych
- odsetk 0,17
- inne wplywy z aklywéw finansowych
4.[Inne wplywy inwestycyine -0,38
. Wydatki 3826 224,33 1190 000,21
1.|Nabycie wartogci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 3926 224,33 156 065,12
2.[Inwestycje w nieruchomosci oraz wartogci niematerialne i prawne 8 943,08
3.|Na aktywa finansowe, w fym: 0,00 1024 992,00
a)|w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci
b)|w pozostatych jedrostkach: 0,00 1024 992,00
- nabycie aktywow finansowych 1024 992,00
- udzielone poiyczki diugoterminowe
Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
Mnigjszosciowym
5.[Inne wydatki inwestycyine
Il. _|Przeplywy pienie2ne netlo z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11} =3 776 224,71 -1 190 000,04
C. Przeplywy $rodkéw pienieinych z dziatalnogci finansowej
I Wotywy 0,00 385 476,98
Wpiywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) | innych instrumentow kapitatowych oraz
1. y
doplat do kapitatu
2.|Kredyty i pozyczki 385 476,98
3.|Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4.{Inne wplywy finansowe
i Wydatki 2 581 356,31 452279233
1.|Nabycie udziatdw (akeji) wiasnych
2.|Dywidendy i inne wyplaly na rzecz wiascicieli
3. Inne niz wyplaty na rzecz wiagcicieli wydatki z tytwlu podziatu Zysku
4.|Splaty kredytdw i pozyczek 504 292,70 975 824,13
5.[Wykup duznych papieréw wartosciowych
8.7 tytuhu innych zobowigzan finransowych
7.|Platnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego 1223360,34 2 553 464,65
8.| Odsetki 853 703,27 993 503,65
9. [Inne wydatki finansowe
. _|Przephywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej (I-li) -2 581 356,31 -4 137 315,35
D. _|Przeptywy pienigZne netto razem -226 818,43 325 044,37
E. [Bilansowa zmjana stanu $rodkéw pienigznych, w tym -226 818,43 325 044,37
- zmiana stanu érodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. |Srodki pienigzne na poczatek okresu 766 885,76 441 841,39
G.  |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D}, w tym 540-067.33 766 885,76
- ¢ ograniczonej mozliwasc] dysponcwania v

Miejscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.
GCRUPARECYKL S.A. {4)
ul. Letnia 3, 3-100 Srem
tel. 61 28 108 11, fax 61 28 282 49
MIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysztof tukaszewski
1

Maciej Jasiewicz
Wiceprezes Za




Grupa Recyki S.A.
Srem, ul. Letnia 3

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE {FUNDUSZU) WLASNYM

Lp. Wyszczegodlnienie

Za okres

01.01.2016 r.- 31.12.2016 r. | 01.01.2015 r, - 31.12.2015 .

I._|Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

12 794 601,64

13 053 193,28

- Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowasei

- korekty biedow -2 581 697,41
lLa_{Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO)}, po korektach bledéw 12 794 601,64 10 471 495,87
1. |Kapital (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 1376 671,00 1376 671,00
1.1|Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a)|zwickszenie (z tytuhu) 0.00 0,00
- wydania udzialdw {emisji akcjf)
by| zmniejszenie {z tytuhu) 0,00 0,00
- Umorzenta udzistow (akgji)
1.2 |Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 376 671,00 1376 671,00
2. |Kapital (fundusz) zapasaewy na poczatek ckresu 9 566 756,26 10 532 767,29
2.1|Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 232407277 -966 011,03
a)| zwiekszenie (z tytuiu) 3164 427,99 1865612,12
- emisji akji powyze] wartosci nominalng;
- podiziaty Zysku 3 164 427,99 1865 612,12
- _wycofanie rezrwy na odroczony podatek dochodowy
b}|zmniejszenie (z tytutu) 840 355,22 2383162315
- pokrycia straty 641 969,33
-_przeniesionie skutkéw wynikowych korekt konsolidacyjnych z poprzadniego roku 840 356,22 363 355,22
- karekia bledow 1 826 298,60
2.2 |Stan kapitaly (funduszu) zapasoweyo na koniec okresu 11 890 829,03 9 566 756,26
3. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresy
3.1]|Zmiany kapitatu {funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a)| rwigkszenie (2 tyiuhy) 0,00 0,00
b))zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0.00
3.2 |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresy 0,00 0,00
4.1|Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (2 tylu) 0,00 0,00
b)[zmniejszenie (z tylui) 0,00 0,00
4.2 |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec ckresu 0,00 0,00
8. |Réznice kursowe z przejiczenia na poczgiek okresu
5.1|zmiany réznic kursowych
5.2 |Réinice kursowe z przeliczenia na konjec okresu 0,00 2,00
6. | Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu 1851 174,38 1143 754,99
6.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1851 174,38 1143 754,99
- korekty Dlgddw ~765 368,81
- Zmiany przyjgtych zasad {polityki) rachunkowosei
B.2|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresuy, po korektach 1851174,38 388 356,18
a)|zwigkszenie (z tytuiu) 840 355,22 1005 324,55
-_przenieslenie skutkdw wynikawych korekt kansolidacyinych z poprzedniago roku 840 355,22 363 355,22
- pokrycie straty z kapitaly zapasowego 641 969,33
bj[zmnigjszenie (2 tylu) 3164 427,99 1865612,12
- podziatu 2ysku 3 164 427,09 1 6865 612,12
6.3 |Zysk z lat ublegiych na koniec okresu -472 898,39 -471 931,39




Grupa Recykl 8.A.
Srem, ul. Letnia 3

6.4/5trata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- korekty bedéw
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowcsci
6.5|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
2)|zwiekszenie (Z tytuiu) 0,00 0,00
- przeniestenia straty z iat ubjeglych do pokrycia
b)|zmniejszenie {z tytuiu) 0,00 0,00
- podzial zysku
6.6 |Strata z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00
6.7 | Zysh/Strata z Iat ubieglych na honiec okresu -472 898,39 -471 931,39
7. |Wynik netto 2 501 107,34 2323 105,77
a)|Zysk netio 2 501 107,34 2323 105,77
b)| Strata netto
c)|Odpisy z zysku
Il. [Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresy (BZ) 15 295 708,98 12 794 601,64

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
{pokrycia straty)

15 295 708,98

12 794 601,64

Migjscowosé: Srem
Data: 24 maja 2017 r.

GRUPARECYKLS.A, &)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
MIP 7781472682 REGON 301473368
KRS 0000359357

Pedpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysztof Lukaszewski

Roman Gfachowi

Proze. adu

Zbigniew Fle
Czlonek Zarz,

Maciej Jasiewicz
Wiceprezes Zarz,
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Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsolidowany za 2016 rok

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC| GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPA RECYKL S.A.
W OKRESIE 01.01.2016 — 31.12.2016

GRUPAREC
Wicepieres Zorl,

GRUPA RECYKL SA {4)
Ul Letnia 3, 83-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NP 7781472882 REGON 301473389

KRS 0000359357

24 maja 2017




A. Stan prawny i wiadze Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej

Petna nazwa: Grupa Recykl Spolka Akcyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem, ul. Letnia 3,

Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21.06.2010 r. pod numerem KRS
0000359357,

Spétka powstata: 02.06.2010 r.

Przedmiot dziatalno$ci Spoétki:

1) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingow
finansowych — PKD 70.10.2,

2)  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze| i zarzadzania -
PKD 70.22.Z,

3)  Dzialalnosé rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4) Pozostala dziataino$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 63.99.Z,
Wiadze Spoélki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skiad Zarzadu wchodzg;
- ROMAN STACHOWIAK — PREZES ZARZADU,
- MACIEJ JASIEWICZ - VICE PREZES ZARZADU,
- ZBIGNIEW FLESZAR — CZLONEK ZARZADU

W okresie, ktéry sprawozdanie obejmuje w skiad Zarzadu wchodzili:
- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu przez caty 2016 rok,

- Maciej Jasiewicz - V-ce Prezes Zarzgdu przez caty 2016 rok,

- Zbigniew Fleszar — Czionek Zarzadu przez caly 2016 rok.

Czlonkami Rady Nadzorczej spotki sa:

Pawet Pyzik Przewodniczacy Rady Nadzorczej — do 24.03.2017 r.
Andrzej Kowal Przewodniczacy Rady Nadzorczej - od 9.05. 2017 r.
Piotr Gamon Vice Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,

Lestaw Puczniewski Czlonek Rady Nadzorcze;j,

Robert Lazifski Czionek Rady Nadzorczej,
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Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorczej,

W okresie, ktory sprawozdanie obejmuje w skiad Rady Nadzorczej wchodzity csoby:
1. Pawet Pyzik przez caty 2016 rok,
2. Robert tozihski przez caly 2016 rok,
3. Piotr Gamon przez caty 2016 rok,
4. Konrad Kubiak przez caty rok 2016 rok,

Z




5. Lestaw Puczniewski przez caly 2016 rok,
B. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej {produkty, rynek, umowy)

1 Informacje o podstawowych produktach iflub ustugach wraz z ich okresieniem
wartosciowym i ilo$ciowym oraz udzialem poszczegdinych produktéw i ustug (jezeli
s3 istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej :

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spotka
powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej Spotek prowadzgcych dziataino$é w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spotki Grupy prowadzg zbiérke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon
prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie
synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspolne] strategii rozwoju oraz pozwolitc na
przygotowanie Spétki do realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng
oferte akgji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Grupa RECYKL S.A. jest spotka dominujgca grupy kapitatowej, ktorg tworzg spotki:
1} RECYKL Organizacja Qdzysku S.A.,
2) Reco-Trans Sp. z 0.0,
3) Rekoplast Sp. z 0.0. — spdtka ta nie prowadzita w 2016 r. dziatainosci operacyjnej.

Profil spotek z Grupy Kapitatlowej obejmuje prowadzenie dzialalnosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwéj komunikacji samochodowej oraz przewozow towarowych transportem kotowym na
Swiecie powoduje powstawanie coraz wieksze] ilosci zuzytych opoen, ktére w znaczgcym stopniu
obcigzajg srodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw co do wymogow ilosciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wigkszoéci krajow zagospodarowaniu podlega catosé
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi

materialowemu.

Poiska jest jednym z wigkszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajow, w ktérych zuzywa sie duze ilogci opon. Nie mogg by¢ one skladowane na skiadowiskach,
zardwno w postaci catych opon jaki i w formie rozdrobnionej.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentow i importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa

0 obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania nie mi odpadami oraz o optacie




produktowe] | optacie depozytowe] naktada na producentow | importeréw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu odpadow pouzytkowych. W latach 2008 -
2016 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym 2z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze by¢

poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okolo 200 tys. ton zuzytych opon, kitore nalezy w sposdb ekologiczny
zagospodarowac. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju w okresie rocznym opon, tj. okolo
220 tys. ton.

Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw | importerow opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importeréw i producentéw
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje konieczno$é wniesienia opfaty produktowe;
obliczonej jako iloczyn roznicy pomigdzy wymaganym, a osiagnietym poziomem odzysku i recykiingu
oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo
wysokos¢ tej opfaty na 2016 r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,20 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentow i importerow obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwigksze podmioty dziatajagce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zalozyly spotke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej
celem bylo stworzenie ogélnokrajowego systemu zbidrki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 50% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym =zbidrke iodzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalino$ci Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie
catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami i firmami recyklingowymi.
Centrum Utylizacji Opon wspéipracuje m.in. ze spétkami z Grupy Kapitatowej.

Metody odzysku f recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sa przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2016 roku w Polsce wigkszo$¢ zuzytych opon tj. okoto 65% podiegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okolo 35% bylo poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei $rednie wskazniki dia Krajow
Europy odpowiednio wynosza 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materialowego w Polsce
nie jest jeszcze w pelni rozwinigty i istnieje w przysztosci mozliwosé zagospodarowania tej czesci

rynku.




Odzysk energetyczny polega na wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest cieplo
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieplowniach. Wspotspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl Organizacja Odzysku S. A wspotpracuje wtym zakresie z Cementownig Gorazdze, z
Cementownig Cheim, z Cementownig Nowiny, z Cementownig Odra oraz z Cementowniami z Grupy
Lafarge.

W Polsce jedyng metoda stosowana dla potrzeb recyklingu materiatlowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materiatowy wymaga odzyskania z opon
sktadnikow, ktore postuzyly do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pociad i rozdrobnié.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie réznej wielkosci czasteczki gumy: pyt gumowy,
miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatow ze zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprocz
gumy, uzyskuje sig rowniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg cztery duze podmioty wytwarzajgce granulaty gumowe ze zuzytych apon,
w tym Grupa Kapitatlowa oraz kilka mniejszych podmiotow.

Podstawowe produkty i ustugi oferowane przez Spoétki z Grupy Kapitalowej.
Grupa Kapitatowa osiaga przychody ze sprzedazy w pieciu podstawowych obszarach:
* sprzedaz produktéw z przerobu opon ~ przychody w 2016 r. na poziomie 23,6 min zt,
* wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon — przychody w 2016 r. na poziomie 6,3 min zt,
e prowadzenie zbiérki opon na zlecenie, - przychody w 2016 r. na poziomie 2,7 min z,
» ustugi transportowe — przychody w 2015 r. na poziomie 2,5 min zi

* pozostata sprzedaz - przychody w 2015 r. na poziomie 4,1 min zl.

Dotychczasowa dziatalnos¢ w zakresie usiug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu Zuzytych opon,
jak rowniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei
Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie | $wiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu Zuzytych opon sa:
* granulat gumowy stosowany do wspdispalania w przemysle cementowym o Srednim uziarnieniu
od 20 do 50 mm (tzw. chips) — sprzedaz w 2015 r. wyniosta 30 021 t.

* czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczer o uziarnieniu od 1,0 do 8,0 mm
wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych i produkeji wyrobow gotowych— sprzedaz w
2015 r. wyniosfa 19 609 t. 7




* ziom stalowy, jako wsad do piecow hutniczych — sprzedaz w 2015 r. wynhiosta 9 549 t.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajacy niewielkg ilo$¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej .warto$ci energetycznej uznany zostat za wysokie] klasy substytut wegli energetycznych
iobecnie wykorzystywany jest do wspolspalania z miatem weglowym w  eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowa wykorzystywany
Jest przy budowie boisk sportowych, jak réwniez do produkcji wyrobow gotowych.

Zlom stalowy oczyszczony z gumy | frake;i tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitalowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu ziecajacych wymagane czynnosci zwigzane z ewidencjg
odpadow i ewidencjg oplaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszatkowskiego.
Najwigkszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi odzysku i recyklingu
opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Zblérka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Qdzysku
S.A. zbiérke zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z
Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.. W roku 2016 zostat rozpisany przetarg na usiuge
zbiorki, segregacji i dostawe opon do wskazanych miejsc odzysku, w ktorym to procesie Reco-Trans
Sp. z 0.0. zostata wybrana na trzy kolejne lata jako operator logistyczny. Umowa zostata podpisana w
grudniu 2016 r. na lata 2017 — 2019.

Uslugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 16 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl Organizacja Odzysku S.A.
posiada 8 samochodéw typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 8 ciggnikow siodtowych z naczepami.
Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz podmiotow zewnetrznych. Okolo 60%
realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwigkszym zleceniodawca Spétki jest
Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy czym usluga transportowa jest jednym z
elementéw 1acznej ustugi logistycznej, obejmujacej zbiorke, segregacje, magazynowanie oraz
przew6z zuzytych opon. Ponadto Spétka wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe, gtownie
towardw sypkich oraz realizuje uslugi transportowe na potrzeby Grupy Kapitatowe;.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje gtownie na wiasne potrzeby do
transportu kontenerow z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych o




Przewagi konkurencyjne

Do glownych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitalowej naleza:

Pozycja najwigkszego w kraju wytwérey granulatow gumowych ze zuzytych opon,

Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbiorke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okolo
10 tys. ton rocznie),

Wysoka jakos¢ produktow — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyskaé niezawierajgcy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbioreéw uziarnieniu od 0.5 do 30 mm,

Jedyny podmiot w kraju posiadajacy wlasng unikatowg sie¢ zbidrki zuzytych opon,

Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do doczyszczania kordu stalowego

otrzymanego w procesie granulacji opon,

Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajacej zZuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztow transportu paliwa, oraz mozliwosé

pozyskania surowca z terenow Litwy,

Lokalizacja linii technologicznej w obszarze przygranicznym (po przejeciu zaktadu ABC
Recykling w Krosénie Odrz) umozliwiajgca pozyskiwanie na korzystnych warunkach zuzytych

opon Z terenu Niemiec.

Kompleksowos¢ w realizacji recyklingu i odzysku Zuzytych opon od ich zbiorki poczynajac
poprzez przetworzenie i zagospodarowanie wszystkich elementow sktadowych opon a na
ewidencji odpadéw i oplaty produktowej oraz ziozeniu w imieniu klientéw do Urzedu
Marszatkowskiego rocznych zeznan konczac.

Uruchomienie w 2011 roku produkcji w nowym zaktadzie w Sremie umozliwito produkowanie z

dotychczasowego surowca bardziej oplacalnego produktu, jakim jest czysty granulat gumowy. W 2012

roku zostala uruchomiona pierwsza w Polsce instalacja ktorej zadaniem jest doczyszczenie drutu

uzyskiwanego podczas procesu przerobu opon. Otrzymywany pierwotnie drut posiada w zaleznosci

od zastosowanych sit do 30% zanieczyszczen w postaci gumy i kordu tekstylnego, co eliminuje go do

dalszej sprzedazy. Drut uzyskany po procesie oczyszczenia posiada maksymalnie 2%

zanieczyszezen, jest petnowartosciowym materiatem wsadowym dla hut i co istotne, w zwiazku z

przeprowadzonym procesem utracit znamiona odpadu i stat sie petnowarto$ciowym surowcem.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajace boiska sportowe

oraz koniecznos¢ ich péZniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastogbwanie granulatu gumowego
/ % 7



wystepuje stale rosnace zapotrzebowanie na niego ze strony producentéw réznych produktéw
gotowych. Ponadto rozwéj infrastruktury drogowej moze spowodowaé zainteresowanie stosowaniem
lepszych materiatow nawierzchniowych (z domieszka gumy).

Rosnacy jest rowniez popyt na grubsze granulaty 20-50mm tzw. chips wykorzystywany gidwnie w
cementowniach jako wysokokaloryczne paliwo alternatywne, a ostatnio réwniez jako surowiec dia
zakfadow zajmujgcych sie pyroliza. Wysoka wartosé energetyczna tego paliwa i jego nizsza cena niz
cena wegla powoduje, ze zainteresowanie ze strony cementowni naszym materialem wzrasta.

C. Osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju

W ramach Grupy prace badawczo — rozwojowe prowadzi Spotka Recykl 0.0.5 A

Spotka ta prowadzita w 2016 r. dziatalnos¢ w zakresie badan i rozwoju. Prace badawczo — rozwojowe
skierowane byly giéwnie na zidentyfikowanie i wdrozenie do produkgji nowych produktéw bazujgcych
na surowcach pozyskanych z przerabianych przez Spoétke zuzytych opon. Wdrozenie takich
produktow wplynie na wzrost marzy uzyskiwanej przez Spétke. Drugim obszarem objetym pracami
badawczo — rozwojowymi jest optymalizacja proceséw zwigzanych z produkeja aktualnie realizowang.
Glowne cele to zwickszenie wydajnosci, obnizenie kosztow i zwigkszenie bezpieczenstwa.
Prowadzone w 2016 r. prace badawczo — rozwojowe nie zostaly zakonczone i beda kontynuowane w
kolejnych latach.

D. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe] Spaétki
Grupa Recykl S.A.

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow i zréwnane z nimi w kwocie 39 113 730,71 zt. Skonsolidowany zysk netto za
badany okres wyniost 2 501 107,34 zt. Skonsolidowana suma bilansowa na dzieri 31.12.2016 r.
wynosi 72 257 916,14 zt. Na dzier 31.12.2016 r. skonsolidowana warto$¢ aktywow trwatych wynosita
56 776 886,26 zi.

Zarzad przewiduje dalszy wzrost skonsolidowanych przychodéw i wynikéow.

Skonsolidowany kapitat wiasny przyjmuje nastepujace formy

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat (fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00 0,00

Kapital {fundusz) zapasowy 12731 184,25 O 566 756,26
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 313 253,61 -471 931,39
Zysk (strata) netto 2501 107,34 2323 105,77
Razem kapitaly 15 295 708,98 12 794 601,64

Struktura skonsolidowanego bilansu

STRUKTURA BILANSU

AKTYWA

31.12.2016 31.12.2015

Lp. Wyszczegdlnienie
Wartos$¢ [PLN] Udziat [%)] Wartosé [PLN] | Udziat [%]

A. Aktywa trwate 56 776 886,26 /%,58 55 248 819,88 79,34
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Al Wartosci niematerialne i prawne 377217 0,01 1060,83 _ 0,00

Wartosc firmy jednostek

All podporzgdkowanych 4 965 854,73 6,87 5 329 209,96 7.65
Al Rzeczowe aktywa trwale 43 564 615,27 60,29 41 834 238,18 60.07
AV Naleznosci diugoterminowe 20 588,92 0,03 14 973,76 0,02
AV Inwestycja diugoterminowe 2 602 000,00 3,60 2511 643,09 3,61
Dlugoterminowe rozliczenie
AVl miedzyokresowe 5 620 065,17 7,78 5 557 694,06 798
B Aktywa obrotowe 15 481 028,87 21,42 14 389 872,40 20,66
=] Zapasy 5 671 006,70 7.85 5638 561,35 8,10
Bl Naleznosci krétkoterminowe 8§ 953 097,53 12,39 7 627 859,00 10,95
B il Inwestycje krotkoterminowe 567 087,66 0,78 793 906,10 1,14
Krotkoterminowe rozliczenia
BIv miedzyokresowe 289 837,98 0,40 320 445,95 0,47
Aktywa razem 72 257 916,13 100,00 69 638 692,28 100,00
PASYWA
A Kapitat wiasny 15 295 708,98 21,17 12 794 601.64 18,37
D Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 962 207,15 78,83 56 844 090,64 81,83
DI Rezenwy na zobowigzania 1608 827,70 2,23 184154240 2,64
DIl Zobowigzania diugoterminowe 10 016 774,97 13.86 13 178 743.88 18,92
Dl Zobowigzania krétkoterminowe 25 114 438,68 34,76 20 105 513,52 28,87
DV Rozliczenia miedzyokresowe 20 222 165,80 27,98 21718 290,84 31,19
Pasywa razem 72 257 916,13 100,00 69 638 692,28 100,00

Wskaznik ogélnego zadtuzenia wzrdst nieznacznie na koniec 2016 r. w stosunku do stanu na koniec
2015 r. z 50,4% do 50,8% co wynika z rozpoczecia w drugiej potowie 2016 r. w Spolce Recykl
inwestycji zwigzanej ze zwigkszeniem mocy produkcyjnych. Zaréwno na koniec 2015 r. jak na koniec
2016 r. struktura bifansu nie spetnia zaréwno ztotej reguly bilansowej jak i ztotej reguly finansowej, co
oznacza, ze czes¢ aktywow trwatych finansowana jest zobowigzaniami krotkoterminowymi. Sytuacja
ta, wobec dobrych perspektyw rozwojowych Grupy, bedzie sie w kolejnych latach poprawiata.

Weskazniki ptynnosci ksztattujg sie na poziomach jak nizej:
- wskaznik ptynnosci biezacej: 2015r. - 0,72, 2016 r. - 0,62
- wskaznik ptynnosci szybkiej: 2015 r. — 0,42, 2016 r. — 0,38

Wskazniki ptynnosci swiadczg o tym, ze spoiki Grupy majg problemy z terminowa realizacjg swoich
zobowigzarn. Pogorszenie wskaznikéw plynnosci ma zwiazek z przejéciowym finansowaniem w 2016 .
inwestycji w Spotce zaleznej Recykl 0.0.8 A. krétkoterminowym zobowigzaniem wobec dostawcy linii.
Docelowo inwestycja ta bedzie finansowana leasingiem zwrotnym — umowa leasingu zostata juz w |

kwartale 2017 r. podpisana.

Zarzad przewiduje, ze w kolejnych latach nastepowaé bedzie dalsza, stopniowa poprawa w tym

zakresie. Spotki z Grupy nie posiadajg istotnych inwestycji poza $rodkgmi pienieznymi na kontach. -
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. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spétki z
innymi podmiotami.

Poczatkowy kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej objety przez jej Zalozycieli — Macieja Jasiewicza
oraz Romana Stachowiaka, wynosit 100.000,00 zlotych i dzielit sie na 85.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu oraz 15.000 akcji imiennych zwyklych serii A (obecnie odpowiednio
Akcje Serii A1 oraz A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Jednostki Dominujgcej poprzez emisje
nowych akcji. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i
zwyklymi (seria B2), Akcje Serii C s3 akcjami imiennymi zwyklymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami
zwykiymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) oraz C zostaly objete za wkiady niepieniezne —
akcje spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A. oraz udzial w spéice Reco-Trans Sp. z 0.0. - wniesione
przez dwie spOiki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz Calley Holdings Limited z
siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zatozycieli. Natomiast Akcje Serii D zostaty objete
w drodze subskrypcji prywatnej i w pelni pokryte wkiadami pienieznymi przez trzech inwestoréw. Po
podwyzszeniu kapitat zaktadowy wynosit 1,154.538,00 zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym
Czasie transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitalows , w skiad ktérej weszly cztery spoiki -
Grupa Recykl S.A., Recykl Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp.
z 0.0. Spolki te powigzane sa nie tylko kapitalowo, ale réwniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstgpnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych rozliczer
pomigdzy spotkami cypryjskimi, spétka Calley Holdings Limited zobowigzala si¢ do sprzedazy 65.060
Akcji Serit C Spotki na rzecz spotki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowa przeniesienie
wilasnosci akcji miata nastapi¢ w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Spotki sprawozdania finansowego za rok 2010. Umowa doszla do skutku w dniu 22 grudnia 2011
roku.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Spétki podjelo uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwotg nie wyzsza niz 222.133 zt poprzez emisje nie wigcej niz 222.133 akgji
zwyklych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 1 z} kazda. Akcje serii E byly przedmiotem
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wigcej niz 99 inwestoréw. W wyniku objecia wszystkich akgji
serii E kapitat zakladowy Spotki zostal podwyzszony o kwote 222.133 zt i od dnia 30 listopada 2011 r.
wynosi 1.376.671 zl.

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie uchwaty Zarzadu Gieldy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku. Spoika
Zlozyta wniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji na dzien 11 stycznia 2011 roku.
Wydarzenia te mialy ostateczny wplyw na aktualny ksztatt Grupy kapitatowej oraz struktury
akcjonariatu Spotki.




Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki Recyk Organizacja
Odzysku S.A. (spotki zaleznej Grupy Recyki S.A.) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego o kwotg 3.190.000 zt poprzez emisje 31.900 akcji serii C. Akcje zostaly zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S. A, ktéry jest jej gldwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akcji zostala zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Powiazania kapitatlowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitalows, w skiad ktorej wchodza:

1. Recykl Organizacja Odzysku S.A - w ktorej Spétka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zakladowego | gloséw oraz poérednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0. - 6,15 % kapitalu
zaktadowego i glosow.

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktorej Spdtka posiada bezposrednio 100 % kapitatu Zakladowego
i glosow

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktérej Spolka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego.

Powigzania organizacyjne
Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne Grupy Kapitatowej z innymi podmiotami, ktére moglyby
miec¢ istotny wplyw na jej dziatalnosc.

1. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartoéé
transakcji, zawarty przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesigcy
przekracza wyrazona w ztotéwkach réwnowartosé kwoty 500 tys. euro

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosciach przekraczajgcych 500 tys. euro.

v. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
termindéw ich wymagainosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Grupa Kapitatowa posiada nastepujace pozyczki | kredyty:

Recykl O.0. S.A,

- 455 945,28 zt od SGB Bank S.A. (termin splaty 2.05.2017 r.)

- 988 187,21 zt od SGB Banku S.A. (termin sptaty 30.11.2018 r.)
- 7768 768,30 zt od SGB Bank S.A. (termin splaty 28.11.2025 r.)
-99711,40 zt od Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0.0. (termin splaty 15.04.2018 1

- 600 000 — Reco Trans Sp. z 0.0. (termin sptaty 31.12.2018 r.) — saldo na 31.12.2016 r. — 600 383,41
zt (transakcja wytgczona w sprawozdaniu skonsolidowanym).
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Reco-Trans Sp. z 0.0.

- kredyt diugoterminowy 2 081,10 zi.

- kredyt krotkoterminowy w kwocie 12 486,48 zi.

Obydwa w Raiffeisen Bank Polska — termin sptaty do 28.02.2018 .

Grupa Recykl S.A.
1221 419,16 z. — Recykl O.0.8.A. (termin splaty 31.12.2025r.)

Transakcja wytaczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach
Spotka Recykl Organizacja Odzysku S.A. udzielita pozyczki w kwocie 1 221 419,16 zi. Grupie Recykl
S.A. — termin zwrotu pozyczki 31.12.2015 r. Transakcja wytaczona w trakcie konsolidacii.

Reco-Trans Sp. z 0.0. w 2013 r. udzielita poreczenia do wysokosci 5 000 000,00 zt dotyczacego
umowy sprzedazy przedsiebiorstwa zawartej w dniu 19.12.2013 r. pomiedzy Kupujacym — Recykl
0.0.8A z siedzibg w Sremie a Sprzedajagcym — PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa dotyczy zakupu Zakiadu ABC Recykling w Krosnie Odrz. Poreczenie jest
terminowe | obejmuje okres do 31 grudnia 2018 r.

Ponadto Reco Trans Sp. z 0.0. udzielita spdlce Recykl O.0.5. A, pozyczki w kwocie 600 000 zt z
terminem zwrotu do 31.12.2018 r. Transakcja wylgczona w sprawozdaniu skonsolidowanym

Vi, Objasnienia roznic pomiedzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji skladajacych
sie na wynik finansowy rézni sie w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z
planu finansowego.
Grupa Kapitatowa planuje operatywnie dziatalno$¢ w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza bez fermalnego

zatwierdzania biezgcych plandw.

VIL. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglgdnieniem zdolnosci wywiazywania sie¢ z zaciagnietych
Zobowiagzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan jakie Spétka podjeta
lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

W 2016 roku spélki zalezne od Emitenta - Recykl Organizacja Odzysku S.A. i Reco Trans Sp. z 0.0.
opéznialy sie z realizacjg niektérych zobowiazan finansowych, co bylo spowodowane przede
wszystkim duzymi obcigzeniami tych spotek z tytutu sptat zobowigzan kredytowych i leasingowych, a
w przypadku Recc Trans rowniez spadkiem przychoddw w stosunku do roku ubieglego. Zarzady
spétek zaleznych od Emitenta, majgc to na uwadze, prowadzg intensywne dziatania majace na celu
poprawienie sytuacji ptynnosciowej, miedzy innymi poprzez finasowanie znaczgcej czesci obrotdw

ey

faktoringiem.




W odniesieniu do zadtuzenia spotek Grupy wobec ZUS, wszystkie spdtki uzyskaly zgode ZUS na
ratalng sptate zaleglych zobowigzan i podpisaty stosowne umowy, ktore sg realizowane.

Vil Informacja dotyczaca instrumentéw finansowych

Do giéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatows
nalezg pozyczki, umowy kredytowe, umowy leasingu operacyjnego, faktoring, zobowigzania z tytutu
Zakupu zakladu w Krosnie Odrz. oraz $rodki pieniezne. Gléwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkdw finansowych na dziatalnosé Spotki, w tym na jej rozwdj. Spotka
posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziafalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spokki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych
pozyczek) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku kredytow, umoéw faktoringowych i
leasingowych). W zwigzku z powyzszym Spdtki Grupy narazone sa na ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w
wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz waluta wyceny. Transakcje
walutowe zwigzane sg giéwnie z zakupem débr inwestycyjnych jak i sprzedazy produktéw i ustug
Grupy. Zaréwno sprzedaz jak i zakupy dokonywane poza granicami kraju stanowia istotny procent w
catosci obrotow Grupy.

Ryzyko zwiazane z pltynnoscia.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia ckresowego planowania plynnosci
uwzgledniajac terminy wymagalnoéci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz
prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie
rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z réznych 2rodet
finansowania, takich jak kredyty, leasingi, pozyczki czy tez kredyt kupiecki.

Rachunkowos$é zabezpieczen
Spotki Grupy nie prowadzg rachunkowosci zabezpieczen.

IX. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci

Pod koniec 2013 r. spotka zalezna Recykl ©.0.S.A. kupita od PGE Energia Odnawialna S.A. Zaklad
ABC Recykling w Kroénie Odrz. Warunki te] transakcji zostaty szczegdtowo opisane w sprawozdaniu z
dzialalnoéci Spotki za 2013 r. Inwestycja ta miala bardzo istotne znaczenie dia wynikow uzyskanych

zarowno w 2014r. jak | w 2015 r. przez Recykl O.0.S.A. oraz/przez cata Grupe. Akwizycja ta jest




elementem realizacji strategicznego planu konsolidaciji branzy. Po przejeciu Zakladu w Krosnie Odrz.
spotka zalezna Recyki 0.0.S.A. stata sie liderem na rynku krajowym w swojej branzy.

Oczekiwany przez Zarzad efekt synergii po polgczeniu z Zakiadem dysponujacym identyczng
technologig zostat osiagnigty. Wg oceny Zarzadu zakoriczenie tego procesu nastapilc w 2015 r.

Udana, w ocenie Zarzadu, akwizycja uzasadnia opracowywanie planéw inwestycyjnych, ktérych celem
jest dalsza konsolidacja branzy oraz rozwoj Grupy w kierunku zamknigcia taricucha dostaw poprzez
akwizycje producenta wyrobéw gotowych bazujgcych na wytwarzanych przez Spotke suroweach.
Jednak z uwagi na dos$é¢ trudne rozmowy z podmiotami mogacymi byé przedmiotem przejecia
ewentualne sfinalizowanie nie jest spodziewane w okresie najblizezych dwach lat. W okresie 2017 —
2018 planowane sg natomiast inwestycje w rozwéj wiasnych mocy wytworczych w zakresie produkg;i
paliw alternatywnych, o czym informowali$my w raporcie biezgcym nr 4/2016. W | kwartale 2017 . juz
zostala zrealizowana, finansowana leasingiem, inwestycja zwigzana z Zakupem kolejnej [inii
technologicznej do przerobu opon. Rowniez w 2017 r. planowana jest inwestycja zwigzana z dalszym
rozwojem sieci zbiérki opon finansowana z srodkéw obcych i wlasnych. Zrodtem finansowania
kolejnych inwestycji bedg zaréwno $rodki wiasne jak i dotacje uzupetnione kredytami inwestycyjnymi
lub zakupem czesci débr inwestycyjnych w ramach leasingu.

E. Ocena uzyskiwanych efektow

Rok 2016 pod wzgledem wigkszosci parametrow byt dla Grupy Kapitatowej Recykl rokiem lepszym od
roku ubiegtego. Uzyskano wzrost przychodow skonsolidowanych o ponad 9%. Co prawda przy
wzroscie skonsolidowanych kosztow operacyjnych o prawie 12% Grupa uzyskata nizszy wynik na
sprzedazy niz w 2015 r. ale w zwigzku z wyzszymi niz w roku ubieglym pozostatymi przychodami
operacyjnymi, nizszymi pozostatymi kosztami operacyjnymi oraz nizszymi kosztami finansowymi
Grupa uzyskata w 2016 r. skonsolidowany wynik finansowy netto o prawie 8% WwYyZszy niz w 2015 r.

Ocena uzyskanych efektow w Recykl 0.0.S.A.
Rok 2016 pod wzgledem wigkszosci parametrow byl rokiem znacznie lepszym od roku ubieglego.
Przejawia sig to, migdzy innymi, w nastepujgcych obszarach;
1. Przychody Recykl 0.0.S.A. w omawianym okresie byly o 11,5% wyzsze niz w analogicznym
okresie roku ubieglego,
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) byt wyzszy od uzyskanego w 2015 r. 0 16,5%.
Wynik finansowy netto uzyskany przez Recykl O.0.S.A. byt wyzszy od wyniku za 2015 r. o
35%.

Biorgc pod uwage powyzsze dane Zarzad pozytywnie ocenia wyniki uzyskane przez Recykl 0.0.S.A.
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Ocena uzyskanych efektéw w Reco Trans Sp. z 0.0.

2016 r. byt dla Reco Trans Sp. z 0.0. okresem trudnym. Przy spadku przychodow i wzroscie kosztow
dziatalnosci operacyjnej uzyskane przez Spotke wyniki byly gorsze niz w roku ubiegtym. Podstawowg
przyczyng gorszych wynikoéw byt znaczacy spadek przychodow z realizacji ustugi zbiérki opon w
czesci tylko skompensowany wzrostem przychodow z realizacji innych uslug transportowych.

Pod koniec 2016 r. Spétka podpisata kolejng trzyletnia umowg z CUO 0.0.S.A. Warszawa, ktdra
zapewni Spofce stabilizacje przychodéw w tym segmencie na okres najblizszych lat. Ponadto Spotka
podjgla pod koniec 2016 r. wspdlprace z nowymi podmiotami w zakresie wykonywania ustug
transportowych, w tym migdzynarodowych. Nowe umowy oraz korzystne zmiany na rynku opon
pouzytkowych powinny zapewni¢ Spolce lepsze niz w 2016 r. wyniki w latach kolejnych. Potwierdza to
bardzo dobry wynik uzyskany przez Spotke w | kwartale 2017 r.

Mimo poniesionej w 2016 r. straty, ktorg trudno ocenicé pozytywnie, Zarzad Reco Trans Sp. z o.0.
swoimi dziataniami stworzyt w 2016 r. dobrg baze do uzyskania korzystnych wynikoéw w nastepnych
latach i ten aspekt Zarzad ocenia pozytywnie.

Ocena uzyskanych efektow jednostkowych w Grupie Recykl S.A.

Spétka powstata w celu zbudowania Grupy Kapitalowej. W okresie od listopada 2010 roku do lipca
2014 r. jedyng dziatalnoscig operacyjng Grupy Recykl S.A. byto prowadzenie ustug administracyjno-
ksiggowych dla spotek z Grupy. Od sierpnia 2014 r. Spotka poszerzyta swojg dziatalnosc operacyjng o
ustugi agencyjne na rzecz spétek zaleznych. Dziatalno$é ta byla prowadzona przez caty 2016 r. czego
efektem jest wypracowany przez Spotke dodatni wynik finansowy.

Zarzad pozytywnie ocenia wyniki uzyskane przez Grupe Recykl S.A. w2016 r.

Stratega rozwoju Grupy Kapitatowej Spétki Grupa Recykl S.A. zaklada ponizsze kierunki
dziatan i planowane efekty.

Spétka z Grupy, Recykl 0.0.8.A., ktora jest wiodgcym podmiotem w Grupie, w kolejnym roku

zamierza utrzymac uzyskane efekty synergii z przejetym Zaktadem ABC Recykling w Krosnie

Odrzanskim.

Do najwazniejszych uzyskanych efektow naleza:

- konsolidacja rynkow odbiorcéw i wspdlna polityka sprzedazowa,

- fatwiejszy | na korzystniejszych warunkach dostep do surowca z terenow przygranicznych i z terenu
Niemiec,

- bez kosztowe pozyskiwanie drutu brudnego do instalacji pracujgcej w Sremie,

- optymalizacja kosztéw zmiennych poprzez prowadzenie wspolnej polityki zakupowej i wspolng
gospodarke magazynowa,

- spadek jednostkowego kosztu wytworzenia, uzyskany poprzez wzrost wydajnosci instalacji
pracujacych w Zaktadach Spétki.

- wzrost przychodéw z tytutu wykonania ustug odzysku i recyklingu i sprzedazy granulatu SBR.

Stratega rozwoju spétek Grupy zaklada ponizsze kierunki dziatar/ nowane efekty.
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Gtowne kierunki dziatan:

1. Wykorzystanie pozycji najwigkszego producenta granulatu SBR w kraju z mozliwosciami
produkeyjnymi 20.000 ton granulatéw rocznie,

2. Dalsza konsolidacja rynku odbiorcow,

3. Zwigkszenie sieci zbidrki zuzytych opon z terendw przygranicznych t z terenu Niemiec z
przeznaczeniem giéwnie do zakiadu w Krosnie Odrzariskim, oraz z Litwy z przeznaczeniem gidwnie
dla instalacji pracujgcej na terenie Cementowni Chelm,

4. Dalsza optymalizacja kosztow poprzez racjonalng gospodarkg magazynowa (czesci zamienne i
materialy eksploatacyjne), z uwagi na wykorzystywane do produkeji w zakladach Spéiki technologie
tego samego producenta,

5. Sukcesywne dochodzenie do uzyskania optymalnych mocy produkcyjnych, czego konsekwencja
bedzie dalsza obnizka jednostkowego kosztu wytworzenia, co pozwoli na agresywniejszg polityke
sprzedazowa,

6. Dalsza optymalizacja kosztow transportu,

7. Bardziej efektywne wykorzystanie posiadanych technologii poprzez ukierunkowanie produkcji na
poszczegolnych zaktadach dla poszczegdinych klientow,

8. Wzrost produkcji chipsa w zwigzku z planowanym na 2017 r. (juz zrealizowanym w | kwartale)
zakupem nowej linii do przerobu opon,

9. Dalsze dziatania w kierunku wzrostu w przychodach ze sprzedazy SBR producentow wyrobow
gotowych bazujgcych na tym materiale,.

10. Intensyfikacja dziatari zmierzajgcych do wigkszego udziatu w przychodach opon nadajgcych sie do
dalszej odsprzedazy,

11. Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulatu i wykorzystanie perspektywicznego rynku
poprzez wspolne prace z wytwérniami mas bitumicznych (Lotos Asfalt, Rafineria Jedlicze) oraz z
firmami drogowymi (Strabag, Skanska) umozliwiajace na szerszg skale wykorzystanie granulatu
gumowego, jako modyfikatora asfaltu przy budowie drog,

12. Przejecie producenta wyrobow gotowych,

13. Rozpoczecie prac wspéinie z dostawcg technologii firmg ELDAN nad uruchomieniem produkgiji
pudru gumowego, pod warunkiem powstania odpowiednio chlonnego rynku na ten produkt,

14. Optymalizacja kosztéw zbiorki zuzytych opon poprzez tworzenie kolejnych regionalnych placéw
skladowych (planowany na 2017 r. zakup kolejnych kontenerow i specjalistycznych $rodkow
transportowych),

13. Rozwijanie prac badawczo — rozwojowych majacych na celu zidentyfikowanie | wdrozenie nowych
produktow oraz dalszg optymalizacje procesow zwigzanych z produkcjg aktualnie realizowana.

W efekcie realizacji powyzszych zatozen spblka w znaczny sposob poprawi swojg syluacje
finansowa. Zgodnie z szacunkami na 2017 r. przychody skonsolidowane oraz skonsolidowany wynik
finransowy netto beda na poziomie WyZszym niz w roku biezacym.

Zaktadane efekty:




- Utrzymanie | wzmocnienie pozycji lidera — silnego gracza, doswiadczonego | najwigkszego w kraju
wytworcy granulatow gumowych ze zuzytych opon.

- Strategia Emitenta zaktada wzrost rentownoséci oraz poprawe pozycji rynkowej poprzez rozwoj
organiczny, rozbudowe posiadanych mocy produkeyjnych i akwizycje podmiotéw o pedobnym profilu
dziatalnoéci, jak rowniez wykorzystanie efektow prowadzonych prac badawczo — rozwojowych
poprzez wdrozenie nowych produktéw.

Spotki zalezne osiagnely nastepujace wyniki finansowe netto za 2016 r.;

RECYKL Organizacja Odzysku SA zysk netto: 2 985 367,13 zt,

Reco-Trans Sp. z 0.0. strata netto: 153 283,01 zt,

Rekoplast Sp. z 0.0. strata netto: 1 380,13 zt.

Zarzad Jednostki Dominujacej w 2016 roku otrzymal wynagrodzenie w wysokosci 618 493,86 zi
brutto. Zarzady jednostek zaleznych w roku 2016 otrzymaty wynagrodzenie w wysokosci lgcznej
344 986,88 zt brutto.

X, Wartos¢ wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
porgczen lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczerh na rzecz spolki,
jednostek od niej zaleznych iz nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich
oprocentowania i splaty udzielonych przez spotke w przedsigbiorstwie spétki oraz
oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niej zalezacych i z nia
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobg zarzadzajacym i nadzorujgcym,
odrebne dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym oraz innym
osobom, z ktérym s3 one powiagzane osobiscie

Spotka Recykl 0.0. S.A. posiada pozyczke w wysokosci 600 000 PLN (saldo na 31.12.2016 r. —
600 383,41 zi) udzielong przez Spotke Reco-Trans Sp. z 0.0. z terminem zwrotu 31.12.2018 r. —
oprocentowanie 3% w stosunku rocznym.

Grupa Recykl S.A. posiada diugoterminowg pozyczke w kwocie 1221 419,16 zt udzielona przez
Recykl 0.0.S.A. z terminem zwrotu 31.12.2025 . — oprocentowanie 3% w stosunku rocznym.

Transakcje te sg wytaczane w toku eliminagji konsolidacyjnych.

Xl W przypadku spélek kapitalowych — okreélenie tacznej wartosci i liczby nominalnej
wszystkich akcji spétki oraz akcji i udzialtéw w jednostkach grupy kapitatlowej
spotki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie)

. ; Liczba akcji Udzial w kapitale Liczba Udzial w ogdlnej
Akcjonariusz zaktadowym glosdow liczbie gloséw

Roman Stachowiak wraz z

podmictem zaleznym 867 023 62,98 % 1350 023 72,62%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 161 515 11,73% 161 515 8.68%
Calley Holdings Limited

4
3




Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akeji | udziatow w pozostatych jednostkach grupy
kapitatowe;.
Spotki Grupy nie posiadajg udziatéw wiasnych.

X, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu spokki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji w  kapitale L;czl?a :N bi ogolnej
Zakladowym glosow lezbie
gfosow

Roman Stachowiak wraz =z

podmiotemn zaleznym 867 023 62,98% 1352 023 72,62%
Magerel Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmictem zaleznym 161 615 11,73% 161 515 8,68%
Calley Holdings Limited

Pozostali akcjonariusze 348 133 25,29% 348 133 18,7%
Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%
Sporzadzono:

Srem, 24 maja 2017 roku
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GRUPA RECYKL SA {#)
ul. Letnie 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 77814726882 REGON 301473369
KRS 0000359357
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 $rem




tel. {61) 281-06-11
R KL Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl

w@ 63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Srem dnia 26 maja 2017r,

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPA Recykl S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2016r. do 31.12.2016r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz wedle swoje| najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2016r. do 31.12.2016r. i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci | innymi przepisami obowigzujacymi
Emitenta. Oswiadcza takze, iz dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen | ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscig.

Prezes 24t %
QZ Y, 7

RUPARECYKL 8.4, (8)
ul. Letnia 3, 83-100 Srem
tel. 8128 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473368

KRS 0000358357
Prezes Zarzgdu: RomanStachowiak Kapital Zaktndowy: 1.376.671,00 PLN w caloici wplacony
NIP: 7781472682, REGDON: 301473365 KRS 0003509357
Gospodarczy Bank Wielkopolski 5.4, S3d Rejonowy Poznan
PLN: 78 1610 1045 2008 0003 2875 0001 Nowe Miasto Wiltda w Poznaniu

| Vil Widzia? Gospodarczy
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 $rem




KL

tel. (61) 281-06-11

Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49

ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl
Srem dnia 26 maja 2017r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPA Recykl S.A.

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2016r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oéwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,

dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016r., zostat

wybrany zgodnie z obowigzujacymi aktualnie przepisami prawa.

Ponadto o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli

rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2016 rok, spetnili warunki do wyrazania

bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

an Stachowiak

Czicnek Zazadu

GRUPA RECYKL SA. 43
ul. Letnia 3, £3-100 Srem i
we! 5128106 11, fax 61 28 2823369
NIP 7781472682 REGON 30147
KRS 0000359357

Prezes Zarzgdu: RomanStachowiak
NP 7781472682, REGON: 301473359
Gospodarcyy Bank Wielkopolskd 5.4,

PLM: 78 1610 1545 2008 0002 2525 D001

Kapitat Zaktadowy: 1.376.571,00 PLM w catodci wplacony
KRS 0000353357
Sad Rejonowy Poznan
Nowe Wiastoi Wilda w Poznaniu
| Vil Wydziat Sospodarczy
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dia Walnego Zgromadzenia Grupy Recyki S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie Zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Recykl S.A., ktérej Jednostka Dominujgcy jest Grupy Recykl S.A. z siedzibg
Z siedziba w Sremie przy ul. Letniej 3, zwane; dalej Grupg Kapitatowa, na ktére skiada sie
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczaey sie tego dnia oraz dodatkowe informacje

i objasnienia.
Odpowiedziatnosc Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgce] jest odpowiedzialny za sparzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi Zmianami), zwanej dalej ustawg
© rachunkowosci, rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakiady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
Z2009r. nr 169 poz.1327 z pozniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzadzeniern w sprawie
zasad konsolidacji, jego zgodnogé z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowq przepisami prawa
oraz statutem, a takze za sporzgdzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie zasad konsolidacji. Zarzad Jednostki Dominujacej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Pominujgcej oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie i rozporzadzeniu w sprawie zasad konsolidacji.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego  sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z poZniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziaty 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w takj
sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia,

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-595 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 113
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
dotyczgcych kwot i ujawnien Zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Dokonujac oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczgacym sporzgdzania oraz rzetelngj prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrzne|. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgce] wartosci szacunkowych oraz ocene ogolnej
prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
f odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzadzone na podstawie prawidiowo Sporzgdzonej dokumentacji konsolidacyjnej. Stwierdzenia
w tym zakresie sformutowaligmy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Grupa

Recykl S.A.:

* przedstawia rzetelnie i jasno sytuacie majatkows i finansowg Grupy Kapitalowe] na dzien
31 grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy
si¢ tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci | przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej,

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem
w sprawie zasad konsolidacji, ustawg o rachunkowosci i majacymi zastosowanie przepisami
wykonawczymi  wydanymi na jej podstawie oraz z wplywajgcymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;j,

* Zzostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z wymogami okreslonymi rozporzgdzeniem
W sprawie zasad konsolidagii.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koniczacy sie
31 grudnia 2016 ., odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa odpowiedzialni
za zapewnienie, aby sprawozdanie z dzialainosei Grupy Kapitatowej bylo zgodne z wymogami
art. 55 ust 2 ustawy o rachunkowosci.

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 5 lok. 1B 2|3
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci Jestesmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzgledniajg wymagi
ustawy o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jesteémy zobowigzani sformutowaé oswiadczenie, czy
w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne Znieksztatcenia, a w przypadku ich
stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Przeanalizowalismy,
€zy zawiera ono informacie wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy,
czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]
rozwazylismy, w oparciu o naszg wiedze o Grupie Kapitalowe; i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono
istotnych znieksztaices.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 a
ustawy © rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitafowef

W Swietle wiedzy o Grupie Kapitatlowe] i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztalcen.

Krzysztof Blimel

Biegt rewiSentnr13112

klucZowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 24 maja 2017 r.
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1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

obrotowy 3
1.5 Informacje o rodzaju opinii z badania jednostkowych sprawozdar finansowych

objetych konsolidacjg 3
2. Czes¢ szczegdlowa raportu 4
2.1, Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy 4
2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej 4
222, Wynik finansowy Grupy Kapitatowej 5
2.2.3 Wybrane wskazniki finansowe 8
2.2. Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci 7
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Grupa Kapitalowa Grupa Recyki Spétka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kongzacy sig 31 grudnia 2016 r.

1. Czes$¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitafowej
Grupa Recykl S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Pozpaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21.06.2010

Numer rejestru: KRS 0000359357

REGON: 301473369

NIP: 7781472682

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja okres petnienia funkcji
Roman Stachowiak Prezes Zarzadu 01.01.2013
Maciej Pawet Jasiewicz Wiceprezes Zarzgdu 01.01.2013
Zbigniew Fleszar Cztonek Zarzgdu 03.01.2014

W trakcie badanego 2016 roku oraz do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

1.2.  Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki wohodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsclidacja:

Jednostka dominujgca:

¢ Grupa Recyk! S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
* Recyki Organizacja Odzysku S.A.

*+ Reco-trans Sp. z 0.0.

e Rekoplast Sp. z 0.0.

W 2016 r. jak i do dnia wydania opinii nie zmienit sig sktad Grupy Kapitalowej.
1.2.2, Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 r. nie wystapiy jednostki zalezne, wchodzgce w skiad
Grupy Kapitalowej, nie objete konsolidacja.
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Grupa Kapitatowa Grupa Recykl Spolka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgey sie 31 grudnia 2016 1.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.4.

1.5.

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my zgodnie z umowa
z dnia 12.01.2016 r. Uchwata Rady Nadzorczej odnosnie wyboru podmiotu uprawhionego
do badania sprawozdania finansowego zostata podjeta w dniu 23.11.2016 r.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniaja wymdg niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 rcky o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informaciji, wyjaénien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskalismy zgdane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych | odpowiednich dowodéw badania.

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajacych w sposéb Znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Jednostki
Dominujacej ziozyt wszystkie zgdane przez nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. | za okres

konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. | uzyskato opinig biegiego rewidenta bez zastrzezern.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
02.08.2016r.

Informacje o rodzaju opinii z badania jednostkowych sprawozdan
finansowych objetych konsolidacja
Rodzaj opinii

biegtego
rewidenta

Dzien
bilansowy

Recykl O.0. 5.A.

Reco-Trans Sp. z 0.0.

PKF Censult Sp. z ograniczong

odpowiedzialnoscig Sp. k. 31122016 r.
PKF Consult Sp. z ograniczong

odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2016 +.

bez zastrzeren

bez zastrzezen

Rekoplast Sp. z 0.0. nie badano
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2016 .

2. Czes$¢ szczegblowa raportu

2.1.  Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy

2.2.1. Sytuacja majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej

AKTYWA 2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zi '000 bilansowej zi '000 hilansowej %
AKTYWA TRWALE
\é\:‘:vr\'t’gzm hiemateriaine i 1 0.0% 4 0.0% 255.6%
Wartosé firmy jednostek
bodporss dko{\fanych 5 329 7.7% 4966 6,9% -6,8%
Rzeczowe aktywa trwate 41 834 60,1% 43 565 60,3% 4.1%
Naleznoéci dlugoterminowe 15 0,0% 21 0,0% 37.5%
Inwestycje diugoterminowe 2512 3,6% 2602 3,6% 3,6%
r?;:%g;f:;g%‘fvir vzliczenia 5 558 8,0% 5620 7.8% 1,1%
55 249 79,3% 56 777 78,6% 2,8%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 5639 8,1% 5671 7,8% 0,6%
Erg'tift‘gfn‘;’l'mwe 7628 11,0% 8 953 12,4% 17,4%
Inwestycje krotkoterminowe 794 1,1% 567 0.8% -28,6%
Krotkoterminowe
rozliczenia 329 0,5% 290 0.4% -12,0%
miedzyokresowe
14 390 20,7% 15 481 21,4% 7,6%
AKTYWA RAZEM 69 639 100,0% 72 258 100,0% 3,8%
PASYWA 2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ)
WLASNY
Kapitat (fundusz) zakladowy 1377 2,0% 1377 1,8% 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 9 567 13,7% 11 891 16,5% 24,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 472 -0,7% -473 -0,7% 0,2%
Zysk (strata) netto 2323 3,3% 2 501 3,5% 7.7%
12 795 18,4% 15 296 21,2% 19,5%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 1 842 2,6% 1 609 2.2% -12,6%
5&2%‘?2?%??&1 . 13179 18,9% 10 017 13.9%  -24.0%
ﬁﬁmgﬁ’;ﬁwe 20 106 28,9% 25114 34,8% 24,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 21718 31.2% 20222 28,0% -6,9%
56 844 81,6% 56 962 78,8% 0,2%
PASYWA RAZEM 69 639 100,0% 72 258 100,0% 3,8%
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Grupa Kapitalowa Grupa Recykl Spétka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2016 .

2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

2015 % przychodéw 2016 % przychoddw Zmiana
zi '000 ze sprzedazy zt'000  ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
grrggﬁﬂf’odx netto ze sprzedazy 33713 941% 36790 94,1% 9,1%
Zmiana stanu produktow -42 -0,1% 399 1,0% -1055,1%
Przychody netto ze sprzedaz
L iy e Y 2173 6,1% 1925 4,9% -11,4%
35 844 100,0% 39 114 100,0% 9,1%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amaortyzacja 4 036 11,3% 4052 10,4% (,4%
Zuzycie materiatow i energii 12 4868 34,8% 13 825 35,3% 10,9%
Uslugi obce 4 528 12,6% 5043 12,9% 11,4%
Podatki i oplaty 530 1,5% 622 1,6% 17,3%
Wynagrodzenia 7 517 21,0% 8789 22 5% 16,9%
gﬁ;ﬁ'ﬂfgﬁ;”'a Spoieczne [\ 1367 3,8% 1603 4,1% 17,3%
Pozostate koszty rodzajowe 680 1,9% 766 2,0% 12,6%
%V:tréﬁsaf;frzeda”y‘:h o agawyy 682 1,9% 796 2,0% 16,6%
31810 88,7% 35 497 90,8% 11,6%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 034 11,3% 3617 9,2% -10,3%
Pozostate przychody operacyjne 1727 4,8% 2 454 6,3% 42 1%
Pozostate koszty operacyjne 925 2,6% 744 1,8% -19,6%
Zysk (strata) z dziatalnosci
oﬁera(:yjnej) 4837 135%  gay 13,6% 10,7%
Przychedy finansowe 78 0.2% 1 0,0% -99,1%
Koszty finansowe 2016 5,6% 1786 4.6% -11,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci o
g}c:sptgdarcz)ej 2899 81% 3 542 9,1% 22,2%
Zyski nadzwyczajne 0] 0
Straty nadzwyczajne 0 0
Odpis wartosci firmy 363 1,0% 363 0.9% 0,0%
Zysk (strata) brutto 2 535 7,1% 3179 8,1% 25,4%
Podatek dochodowy 212 0,6% 677 1,7% 219,0%
Ziy’sk (strata) nefto 2323 6,5% 2 501 6,4% 7.7%
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Grupa Kapitatowa Grupa Recykl Spétka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 T.

2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2014

PKF

2015 2016

1. Rentownosé¢ sprzedazy 7,.5%

wynik na sprzedazy brutto x 100%
przychody netto

2. Rentownosé kapitatu wiasnego 4,2%

wynik netto x 100%
redni stan kapitatow wiasnych

3. Szybko$é¢ obrotu naleznosci 39 dni

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug
X 365 dni
przychody netto

4. Stopa zadtuzenia 51,4%

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x
100%
aktywa ogétem

5. Wskaznik plynnosci 0,6

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

11,3% 9,2%

20% 17,8%

53 dni 67 dni

50,4% 50,8%

0.7 0,62

N
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Grupa Kapitatowa Grupa Recykl Spétka Akeyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.2. Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca zasady
rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowos$ci oraz dokumentacje konsolidacyjna
okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacii.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidiowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a ktére moglyby mie¢ istotny wptyw
na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe iflub nasze stwierdzenie w opinii
dotyczgce prawidlowosci dokumentacii konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112
kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 Iok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 24 maja 2017 .

PKF Consult Spitka z ograniczong edpowiedzialnoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, Ui Orzycka 6 lok. 1B 7]7
Podmict wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I| Wydziat Gospedarezy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

RAPORT ROCZNY

jednostkowy
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

KL

GRUPA S.A,
A

GRUPA RECYKL S.A.

z siedzibg w Sremie

Srem, 26 maja 2017 roku

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

ZAWARTOSC:

1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU
2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC| SPOLKI

5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW FINANSOWYCH
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY WYBORZE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

8.  RAPORT ZE STOSOWANIA W 2016 ROKU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



Szanowni Paristwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu spotki Grupa Recykl S.A. przekazujemy Parstwu jednostkowy raport

roczny za rok 2016 wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta.

Dokument ten jest podsumowaniem dziafalnosci biznesowej Spotki Grupa Recyk!
S.A. i przedstawia osiggniete wyniki finansowe oraz najwazniejsze dla jej sytuacji

wydarzenia z ubiegtego roku.

Z uwagi na wigkszosciowy udziat Grupy Recykl S.A. w jednostkach Zaleznych tj.
Recykl Organizacja Odzysku S.A i Reco Trans Sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cia zdarzenia w tych wlasnie spétkach miaty bardzo istotny wptyw na

wyniki uzyskane w omawianym okresie.

2016 r. byt okresem dalszego rozwoju Emitenta, o czym swiadczg uzyskane wyniki.
Spétka kontynuowata poszerzong w 2014 r. dziatalnosé operacyjng w zakresie ustug
wykonywanych na rzecz jednostek zaleznych. Efektem jest uzyskanie dodatniego
wyniku finansowego. Przewidywania Zarzadu na najblizsze lata wskazujg na trwaty

trend uzyskiwania coraz lepszych wynikow w kolejnych latach.

Podsumowuijac miniony rok oceniamy go pozytywnie i dzigkujemy wszystkim naszym
Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli Spéike i jej Zarzad.

Z wyrazami szacunku,
Zarzad
Grupa Recykl S A.

GR GRUPA

. Lz
Roman Stachowiak

GRUPA RECYKL SA (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
iel. 61 28 106 11, fax 81 28 282 49
MNP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000359357



GRUPA RECYKL $.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs $redni ogtoszony dla EUR, przez
Narodowy Bank Polski, na dzien 31.12.2016 r. - 4,4240 oraz na dzier 31 122015 7r. - 4,2615
PLN/EUR

Wyszczegdlnienie 2016 PLN 2016 EUR 2015 PLN 2015 EUR
Przychody netto ze sprzedaiy 180553021 408121,66] 1666581,83] 391 078,69
Koszty dziatainodci operacyj nej 1614 923,67 365039,26] 1449547,67| 340 149,64
Wynik finansowy ze sprzedazy 190 596,54 43 082,40 217034,16 50929,05
Wynik finansowy brutto na
dziatalnosci ope racyjnej 164 239,32 37 124,62 144 012,18 33 793,78
Przychody finansowe 0,00 0,00 0,17 0,04
Koszty finansowe 77 132,67 17 435,05 45 209,10 10 608,73
Wynik finansowy ogétem 87 284,63 19 729,80 98 803,25 23 185,09
Odspis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk brutto 87 284,63 19 729,80 98 803,25 23 185,09
Zysk netto 33758,63 7 630,79 462 613,25 108 556,44
AKTYWA
Aktywa trwate 12 496 402,44 2824 684,10| 12549928,44| 2944 955,64
Aktywa obrotowe 286 405,69 64 739,08 146 689,04 34 421,93
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 268 332,07 60 653,72 146 564,86 34 392,79
inwestycje krotkoterminowe 106,95 24,17 124,18 29,14
Srodki pienigzne 106,95 24,17 124,18 29,14
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA BILANSOWA 12 782 808,13 2889423,18| 12696617,48| 2979 377,56
PASYWA
Kapitaty wtasne 8748 105,53 1977419,88| 8714 346,90 2044 501,30
Kapiatat podstawowy 1376 671,00 311182,41) 1376671,00 323 048,46
Kapitat zapasowy 7337 675,90 1658 606,67| 6875062,65! 1613 296,41
Zysk/strata netto 33 758,63 7 630,79 462 613,25 108 556,44
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 4034 702,60 912003,30] 3982270,58| 934476,26
Zobowigzania diugoterminowe 122141916 276 089,32| 133260541 312 708,06
Zobowigzania krétkorwerminowe| 1163 159,62 262 920,35| 1010802,67] 237 194,10
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA BILANSOWA 12782 808,13 2889423,18| 12696617,48| 2979 377,56

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem




GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2016 rok

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

obejmujgce:
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMAGCJE | OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fleszar Czlonek Zarzadu

GRUPA RECYKL SA CY)
ul. Letnia 3. 83-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000358357

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowyc!

Miejscowosé: Srem



OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

Grupa Recykl S.A.

za okres
od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047),
Zarzad Grupa Recykl S.A. zapewnit sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego,
przedstawiajgcego rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe; i
finansowej jak tez jej wyniku finansowego. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki zapewnit wybér wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Przy wycenie aktywéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie
kontynuowata w dajacej sig przewidzie¢ przyszitosci dziatalnosé gospodarczg w nie zmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi
odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkow w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa.

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz Wiceprezes Zarzgdu
Zbigniew Fleszar Cztonek Zarzgdu

GRUPA RECYKL S.A. (4;
Ui. Letnia 3, 83-100 Srem
tel. 81 28 106 11 fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369
KRS 0000355357




Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sadowym

Nazwa: Grupa Recyki S.A.

Adres: Srem, ul. Letnia 3

Przedmiot dziatalnoscr: Dziafalnosé firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
Rejestr sadowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Misjscowosé: Poznan

Numer: 0000359357

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:
Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalncéci spotki jest nieograniczony,

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:
Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., adane poréwnawcze obejmujg
okres od 01.01.2015r, do 31.12.2015 1.

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne, jezeli w skiad jednostki wchodza wewnetrzne
Jjednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

W skiad Spéiki nie wehodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig
dzialalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito potaczenie spélek

Sprawozdanie finansowe nie zawieraja skutkdw rozliczenia potaczenia spotek.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow | pasywow (takie
amortyzacii), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia Jjednostce prawo wyboru,

Przychody | koszty
Przychody | koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roky obrotowym, kibrego dotycza, niezale?
dtrzymania lub dokonania platnosci. g
Spotka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym | kalkulacyinym oraz sporzgdza rachunek zysko
poréwnawczym.
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Grupa Recykl S.A.

Srem, ul. Letnia 3

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow | materiafow uimuje sie w rachunku zyskéw | strat, gdy korzysci wynikajgce z praw
whasnoéci do produktéw, towardw i materialéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym
niz 6 miesiecy ujmowane sg metody kosztowa wediug zasad Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 3 “Niezakonczone Usiugi
Budowlane" pkt 1.4.

Przychody i koszty z wykonania uslugi okresie realizagji diuzszym niz 6 miesiecy ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania usfugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustaia sie [w powigzaniu ze stanem realizacji robot].
Przewidywana strata Zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwiocznie jako koszt wytworzenia sprzedanych produktow
w dziatalnosci operacyjnej.

Odsetki

Przychody odsetkowe $3 ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj).

Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki,
w ktérg jednostka zainwestowaia, uchwaly o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono innych dzien prawa do dywidendy.

Rachunek przeplywéw Pieniginych
Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzono metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niemateriaine prawne ujmuje sie w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie |

umarza metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek amontyzacyjnych:

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 100%
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
Wartos¢ firmy 6,66%
Oprogramowanie 20%
Inne 20%

Poprawnose stosowanych okresdw i stawek amortyzacji wartogci niematerialnych i prawnych Jest przez jednostke weryfikowana,
powodujac odpowiednig korekte dokonywanych w hastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwale

Warto$¢ poczatkows srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiggach wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia z uwzglednieniem
skutkow przeszacowania (aktualizacii), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwafe
utraty ich wartosci,

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obgjmuje ogdt ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt
obsfugi zobowigzan zaciagnigtych w celu ich finansowania i Zwiazane z nimi roznice kursowe, pormnigjszony o przychody z tego
tutidn

Wartosc poczatkows stanowigcy ceng nabyCia lub koszt wytworzenia Srodka trwalego powiekszajg koszty jego ulepszenia,

polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukci, powodujacego, ze wartosé uzytkowa tego $rodka po
zakohiczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metods liniows . Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesiacu po przyjeciu srodka
trwalego do uzywania,

Przykladowe stawki amortyzacyjne sa nastepujgce:

Budynki 2,50%
Obiekty inzynierii lgdowsj i wodnej 2,50%
Urzadzenia techniczne i maszyny 14%
Srodki transporty 20%

Poprawnosé stosowanych okreséw i stawek amorlyzacji Srodkéw trwatych jest przez jednostke weryfikowana, powodujgc -/

odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych. //

Inwestycfe
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inwestycjie obejmuja aktywa posiadane w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikafgcych z przyrostu wartosci tych
aktywdw, uzyskania z nich przychoddw w formie odsetek, dywidend (udzialow w zyskach) lub innych pozytkow, w tym réwniez z
transakeji handlowej, a w 8z¢zegblnosdcel aktywa finansowe oraz te nieruchomosci | wartogci niemateriaine i prawne, ktore nie s

Inwestycje w nieruchomosci

Wartode poczatkowa inwestycji w nieruchomosaci ujmuje sie w ksiegach wedfug cen rynkowych, badz inaczej okreslonej wartosci
godziwej.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sg metodg liniows. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po
przyjeciu inwestycji w nieruchomosei do uzywania.

Spétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

Budynki 2,50%

Poprawnosé stosowanych okresow | stawek amortyzacji srodkow trwatych jest przez jednostke weryfikowana, powodujac
odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow amortyzacyjnych,

Skutki przeszacowania inwestygji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost/spadek ich wartosci do poziomu cen
rynkowych, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej, uimowane sg odpowiednio jako pozostate przychodylkoszty operagyjne.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.6.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost/spadek ich wartosci do poziomu cen
rynkowych, badz inaczej okresionej warfosci godziwej, umowane sa odpowiednio jake pozostate przychodylkoszty operacyjne,

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzagdkowanych

Akcje I udzialy jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywdw trwalych wycenia sie wediug ceny nabycia. W przypadku
trwatej utraty wartosci, nie péZniej niz na koniec okresy sprawczdawczego, wartosé udzialow akcji pomniejsza sig o odpis
wyrazajacy trwata utrate wartosci,

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzieri bilansowy ocenia sie czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci skladnika badz grupy
aktywow, Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwa do odzyskania wartoéé skiadnika aktywow i dokonuje sig
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartodcig mozlwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci Jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio
dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomnigjsza wysoko$é tego kapitaty, a
pozostata czes¢ straty jest odnoszone na rachunek zyskéw i strat.

Leasing finansowy

Gdy Spétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjela do uzywania obce Srodki trwafe | wartosci niematerialne
i prawne, na mogy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie,

Zapasy
Zapasy wyceniane sa wediug cen ich nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Wartosé zapaséw ustala $ig w oparciu o:

Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metoda pierwsze weszio, pierwsze wyszto,

Towary - ceng nabycia, przy czym rozeh6d wycenia sie metoda pierwsze weszio, pierwsze wyszio,
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Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktore obejmujg koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz
i ¢ kosztéw posrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Dg Uzasadnionej, odpowiedniej do okresu

wytwarzania produktu, czesci kosztdw posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te cze&¢ statych, posrednich

kosztéw produkeji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjinych. Za

normainy poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sig przecietng, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach,

wielkosé produkcji za dang liczbe okreséw lub Sezonow, przy uwzglednieniy planowych remontéw.

Produkty w toku pradukeji - bezposrednie koszty wytworzenia .
Zapasy ujmowane s3 w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o wartosé odpistw aktualizujacych. Odpisy aktualizujgce ujmuje

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaplaty.
Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowiazujacym na ten dzien Srednim
kursie ogloszonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Rozliczenia migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych okresow sprawozdawczych. Biermne
rozliczenia migdzyokresowe koszidw dokanywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy. Przykiad oplacone z gory polisy oc.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych termin wymagalnoéci lub kwota nie £3 pewne.

Gwarancje
Rezerwy na gwarancfe uznaje sie, gdy produkt lub ushiga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone 53 w oparciu o dane historyczne
dotyczgce poniesionych kosztow gwarancji.

Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowiazania spowodowane restrukturyzacia Spétki tworzone 83 wowczas, gdy Spotka formalnie Przyjeta szczegdlowy
plan restrukturyzacji i restrukturyzacja rozpoczela sie lub informacja o restrukturyzacji zostata publicznie podana do wiadomosci, a
plany restrukturyzacii pozwalajg w sposdb wiarygodny okreslic wartogé tych przyszlych zobowigzan. Nie tworzy sie rezerwy na
Przyszie koszty operacyjne.

Nagrody jubileuszowe § odprawy emerytaine

Zgodnie z zalkdadowym regulaminem wynagrodzeri pracownicy Spotki s3 uprawnieni do odpraw emerytalnych. Wycena
zobowigzan z tytutu odpraw emerytainych zostata dokonana przy zastosowaniu wiarygodnych szacunkéw oraz stopy dyskenta
opartej na rynkowych stopach zwroty na dzien bilansowy, Rotacja pracownikéw Jest szacowana na podstawie danych historycznych
oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysziosci,

Podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytul odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operagji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi sie
na kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu edroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokosci kwoty Przewidziane] w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w Zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, kiére spowodujg w przysziosci zmnigjszenie podstawy
obliczenia podatku dechedowego oraz straty podatkowe; mozliwej do odliczenia, ustaionej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacey \(uj
przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwieks pfe
podstawy obliczenia podatky dochodowego w przysztosci.
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Wysokosé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatky dochodowego ustalg sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujaeych w roku powstania obowigzky pedatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczanego podatku dochodowego nie s kompensowane dla potrzeb prezentacji w Sprawozdaniu
finansowym .

Raznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z Wyceny na dziefi bilansowy aktywow | pasywow wyrazonych w walutach obcych, z wyjatikiem
inwestycji diugoterminowych, oraz powstate w zwigzky z zaplaty naleznoégi | zobowigzar w walutach obcyceh, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, 3 takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych, $rodkow
trwalych w budowie |ub wartosci niematerialnych | prawnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowyeh
Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wycenlane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r, w
Sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i 5posobu prezentacji instrumentéw finansowych.
Zasady wyceny ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nje dotyczg instrumentow finansowych wylaczonych z
Rozporzadzenia w tym w szczegéinosci udziatow i akeji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z
umow leasingowych | ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowiazan z tytuly dostaw i ustug oraz instrumentew finansowych
wyemitowanych przez Spoike stanowigoych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzjeli sie na:

+ aktywa finansowe Przeznaczone do obrotuy,

* pozyczki udzielone | naleznosci whasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzis|i Sie na:
+ zobowigzania finansowe przeznaczone do obroty,
* pozostate zobowiazania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dzie zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosei godziwej
poniesionych wydatkaw iub przekazanych w zamian innych skiadnikéw majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych skiadnikow majgtkowych. Przy ustalaniy wartosci godziwej na ten dzies
uwzglednia sie poniesione przez Spolke koszty transakgji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sig do ksiag rachunkowych w dniu
ich zawarcia/ rozliczenia,

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotr zalicza sie aktywa nabyte w celuy osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z krétkoterminowych Zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowyeh albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na Zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one skladnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do kitdrego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krotkim
terminie zakladanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych Przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spélka uznaje zawarie konfrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzar finansowych
Przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierdw wartoSciowych oraz innych
instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obroty wycenia sie w wartogei godziwe), natomiast skitki okresowej wyceny, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych
ckresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminy wymagalnosci /
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Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminy wymagalnosci zalicza si¢ niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i
naleznosci whasnych aktywa finansowe, dia kidrych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominatnej

wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug Zamortyzowanego kosztu Przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy proceniowe;j.

PoZyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozycrek udzietonych i naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagainogei (zaptaty), aktywa finansowe
powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wlasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontrakiu Srodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, 2e zbywajacy nie utracit kentroli nad wydanymi
instrumentamj finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, kiore Spétka pizeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywdw
finansowych przeznaczonych do cbroty.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek ani naleznodci, a takze wpfat dokonanych przez
Spélke celem nabycia instrumentow kapitalowych nowych emisji, réwniez wiedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w cbrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takZe w obrocie widrnym,

Pozyezki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, t. zamortyzowanego kosziu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowei. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne przeznaczone do sprzedazy w okresie
do 3 miesiecy, wycenia sie wediug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane 53 do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig w wartosci godziwej zas zyski i straty z wyceny ujmowane sg w kapitale z
aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow diuznych zaliczonych do tej kategorii czes$é odsetkowa ustalona
Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunky Zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich w calosei lub czesci do
kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartogci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako
réznica miedzy wynikajaca z ksiag rachunkowych wartodcig w skorygowanych cenach nabycia a wartodcig godziwg zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegoinosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej,
kiore nie zostaly wyznaczone Jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce
z ich wyceny ujmowane 53 bezposrednio w rachunku Zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe Przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wedlug wartosci rynkowsj lub inaczej
okreslonej wartosci godziwe].

Wszystkie zobowiazania finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

Rachunkowosgé zabezpieczen
Rachunkowosé zabezpieczen jest stosowana wylacznie, jezeli spetnione zostaly nastepujgce wymagania:
- przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzgdzona zostala formalna dokumentacja,
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- planowana transakeja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z Jei charakterystyki wynika, ze jest zagrozona
zmianami w przeplywach pienigznych, ktére moga wplynac na wynik finansowy Spotki,

- efekiywnos¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienigznych z nig zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego,

- W okresie sprawozdawczym efektywnosé zabezpieczenia jest mierzona biezgco i utrzymuje sie na wysokim poziomie, a takze nie
rozni sig istotnie od zalozen przyjetych w udokurnentowanej strategii zarzadzania ryzykiem.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu.

Zabezpieczanie przeplywéw pienigznych

W przypadku zabezpieczenia przeptywow pienigznych zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,
lub z wyceny skiadnika walutowego instrumentu zabezpieczajgcego niebgdgcego instrumentem pochodnym, w czgéci uznanej za
efektywne zabezpieczenie przysziych przeplywdw pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat z
aktualizacji wyceny; bezwzgledna wartoéé kwoty odniesionej na kapitat, to jest w petni efektywnego zabezpieczenia, nie moze by¢
jednak wyzsza od wartosci godziwej skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania zmian przysziych przeplywow
pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjg. Pozostala czest skutkéw przeszacowania instrumentu Zabezpieczajgoego,
obejmujgca kwote niestanowiaca w pedni efektywnego zabezpieczenia zalicza si¢ do przychoddw lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego zalicza sig
odpowiednio do przychodéw Ilub  koszidw finansowych tego okresu sprawozdawczego, w  ktorym zabezpieczone
uprawdopodobnicne przyszie zobowigzanie iub planowana transakcja powoduje powstanie przychodéw lub kosztdw finansowych.
Jezeli uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie Ilub planowana transakcja poddane zabezpieczeniu powodujg powstanie
aktywow lub zobowigzan, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksiag rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania
instrumentu zabezpieczajacego ujete do tego dnia w kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje si¢ | odpowiednio dolicza do ceny
nabycia lub inaczej okreélonej wartosci poczatkowe] wprowadzonych do ksiag rachunkowych aktywdéw lub zobowiazan.

W przypadku, kiedy instrument zabezpieczajacy wygasi, zostat zbyty, wypowiedziany lub wykonany, a takze w przypadku gdy
zabezpieczanie przestaje speiniac wymagane warunki, skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajacego pozostajg ha kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie lub
planowana transakcja zostany wprowadzone do ksiag rachunkowych. Jezeli w ocenie Spoki planowana transakcia iub
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie nie bedg wykonane, to skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego,

Zabezpieczanie warto$ci godziwej

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w wartosci godziwej, lub
z wyceny sktadnika walutowego instrumenty zabezpieczajacege niebedscego instrumentem pochodnym, ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych biezaco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki przeszacowania pozycji
zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio podwyzszajgce lub pomniejszajace
wartos¢ te] pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, zalicza sie biezgco do przychoddw lub kosztdw finansowych okresu
sprawozdawczego. Dotyczy to réwniez zwigkszania | zmniejszania wartosci pozycji zabezpieczanych, ktore w irnym przypadku,
jako skutki przeszacowania, bylyby odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, jak tez pozycji wycenianych przez Spoéke w cenie
nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiegach rachunkowych skutki przeszacowania wartoéci godziwej
oprocentowanego instrumentu finansowego, spowodowanego przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza sie w petni w ckresie
rozpoczynajgcym sig [od dnia, w ktérym nastgpito przeszacowanie wartosci godziwej zabezpieczanego instrumentu wynikajace z
zabezpieczenia ryzykal/fod dnia, w ktorym jednostka zaprzestaje tego przeszacowywania] [wybraé jedna opcje] do terminu
wymagalnosci, i zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztdw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczanie udzialéw w aktywach netto jednostek zagranicznych //
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W przypadku zabezpieczania udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych réznice kursowe, ujemne i dodatnie, powstate
na dzierr wyceny zabezpieczanych udziatow odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Natomiast zyski lub straty z
wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, Iub z wyceny skiadnika walutowego instrumentu zabezpieczajgcege
niebgdacego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie ryzyka zmiany kursu walut Zwigzanego z
zabezpieczang pozycja, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacjt wyceny i rozlicza na dzien wylgczenia z ksigg rachunkowych
catosci iub czesc zabezpieczanych udziatow, jako korekte wartosgci wydawanych akbywow. Bezwzgledna wartogc kwoty odniesionej
na kapitat nie moze by¢ jednak wyzsza od skumulowanych od driz rozpoczecia zabezpieczania réznic kursowych z wyceny
zabezpieczanych udziaidw. Pozostatg czesé skutkow Przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujaca kwote
niestanowiaca efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Opis metod | istotnych zalozer przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzart finansowych
wycenianych w takiej wartogcj

Za wartosé godziwg przyjmuje sie kwote, za jakq dany sktadnik aktywow mogtby zostad wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakgji rynkowej, pomiedzy zainteresowanyrmi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest wdrodze
wyceny instrumenty finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na kiorym nastepuje publiczny obrét
instrumentami finansowymi, zag informacje o tej cenie s3 ogdlinie dostepne,

Roman Stachowiak Prezes Zarzadu
Macigj Jasiewicz Wiceprezes Zarzadu
Zhigniew Fleszar Czionek Zarzgdu

GRUPA RECYKL SA (4}
ul. Letrig 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 42
MIP 7781472682 REGON 301473363
KRS 0000358357

Podpis osohy, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych: Krzysztof Lukasze podpis.........

Miejscowosé: Srem

Strona 8



Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

EILANS NA 31.12.2016r.

AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2016r.

Stan na 31.12.2015 r.

AKTYWA TRWALE

12 496 402,44

12 549 928,44

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

- |Kaszly zakoriczonych prac rozwajowych

Wartosd firmy

. | inne wartodci niematerialne i prawne

AWM |=]r

. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

ll. |Rzeczowe aktywa trwate

0,00

0,00

. |Srodki trvate

(XY

0,00

0,00

a) grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i
wodngj

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d} grodki transporiu

@) inne $rodki trwate

2. | Srodid trwale w budowie

3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie

lll. {Naleznosci diugoterminowe

0,00

0,00

-

- |Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w kidrych jednostka posiada
" |zaangazowanie w kapitale

3. |Od pozostatych jednostek

IV. [inwestycje diugoterminowe

12 186 118,44

12 186 118,44

1. | Nieruchomodci

4
2. |Wartosci niematerialne i prawne
3. |Diugoterminowe aktywa finansowe

12 186 118,44

12 186 118,44

a) w jednostkach powigzanych

12 186 118,44

12 186 118,44

- udzialy lub akcje

12186 118,44

12 186 118,44

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udzialy lub akecje

- inne papiery warlodciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoéciowe

- udzielone pozyczki

- inne dhugoterminowe akiywa finansowe

4. |Inne inwestycie dlugoterminowe

V. |Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

310 284,00

363 810,00

1. |Aktywa z lytufu odroczonego podatiu dochadowego

310 284,00

363 810,00

2, |inne rozliczenia miedzyokresowe

Migjscowose: Srem
Data: 24.05.2017

GRUPARECYKL3.A. 8
ul. Latnia 3. 63-100 Srem
tel. 61 28 108 11, fax 8123 28249
NIP 7781472682 REGSON 301473389
KRS 0000359357
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

BILANS NA 31.12.2016r.

AKTYWA Stan na 31.12.2016 . Stan na 31.12.2015r.
B. |JAKTYWA OBROTOWE 286 405,69 146 689,04
|. |Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty
2. | Péiprodukty i produkty w foku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary
5. | Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. [Naleznosci krétkoterminowe 268 332,07 146 564,86
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 259 128,59 130 840,79
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 259 128,59 130 840,72
- do 12 miesigcy 259 128,59 130 840,79
- powyzej 12 miesigcy
b} inne
2 Naleznosei od pozostalych jednostek, w kiérych jednostia posiada 0.00 0.00
' |zaangazowanie w kapitale ! !
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b} inne
3. | NaleZnosci od pozostalych jednostek 9203,48 15 724,07
a) z tytilu dostaw i ustug, o ckresie splaty: 0,00 0.00
- do 12 miesiecy
- powyZej 12 miesiecy
b)z t_ytulu pqda_tkow, c'iotaql_, cel, ut_)ezpleczen spotecznych i zdrowotnych £ 913,90 15 724,07
oraz innych $wiadczen tytutdw publicznoprawnych
c}inne 289,58
d) dochodzone na drodze sgdowej
lll. |Inwestycje krétkoterminowe 106,95 124,18
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 106,95 124,18
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziady lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartcsciowe
- udzielone pozyczki
- inng krétkoterminawe aklywa finansowe
c) rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 106,95 124,18
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 106,95 124,18
- inne Srodki pieniezne
- inne aklywa pienigzne
2. |inne inwestycje kritkoterminowe
V. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 966,67
C. [Nalezne wptlaty na kapitat {fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. |Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 12 782 808,13 12 696 617,48

Miejscowosé: Srem
Data: 24.05.2017

CRUPARECYKL S.A. (4
uf. Letnia 3, 83-100 Srem
fel. 61 28 108 11, fax 6 28 287 4g
NIF 7781472682 REGON 301473362
KRS 0000358357

Podpis osoby, ktére] powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych: Krzysztof tukaszewski
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
{wariant poréownawczy)

Lp. Wyszczegolnienie Za okres:
01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. | 01.01.2015 r. - 31.12.2015 1.
A. |Przychody netto ze sprzeday i zréwnane z nimi, w tym: 1 805 530,21 1 666 581,83
- od fjednosfek powigzanych 1 805 530,21 1 666 581,83
], |Przychedy netio ze sprzedazy produktéw 1 805 530,21 1 666 551,83
I Zmiana stanu produktéw {zwigkszenie - warlosé dodatnia, zmniejszenie -
" |wartasé yjemna)
.. |Koszt wytworzenia produkiéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. |Przychody netlo ze sprzedazy towardw | materiatow
B. [Koszty dziatalnoéci operacyjnej 1614 933,67 1 449 547,67
I. |Amortyzacia
II. [Zuzycie materiatow i energii
Il. |Ustugi obce 471 357,09 440 360,66
IV, |Podatki i opfaty, w tym: 9 594,70 18 251,35
- podatek akcyzowy
W, [Wynagrodzenia 1022 044,80 896 720,42
V. [Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 107 949,48 90 762,94
- emerytaine 49 701,68 42 210,99
VIl. |Pozostate koszty rodzajowe 3 987,60 3 452,30
VI, |Wartos¢ sprzedanych towardw i materigtéw
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 790 596,54 217 034,16
D. [Pozostale przychody operacyjne 2,45 1,98
I. |Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwalych
II. |Dotacje
W, |Aktualizacia wartosci aktywdw niefinansowych
IV. |Inne przychody operacyjne 2,45 1,98
E. |Pozostate koszty operacyjne 26 359,67 73 023,96
I. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
II. |Aklualizacja wartosci akiywoOw nigfinansowych
Ill. fInne koszty operacyjne 26 359,67 73 023,96
F. {Zysk (strata} z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 164 239,32 144 012,18
G. |Przychody finansowe 177,98 0,17
|. |Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,06

a)|od jednostek powigzanych, w tym:

- w kidrych jednostha posiada zaangazowania w kapitale
b)|od jednostek pozostalych, w tym:

- W ki6rych jednostha posiada zaangazowanie w kapitale
II. |Odsetki, w tym: 0,17
- pd jednaostek powigzanych

. |Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym.
- w jednostkach powigzanych

V. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. |inne 177,98
H. |Koszty finansowe 77 132,67 45 209,10
I. |Odsetki, w tym: 77 132,67 45 209,10
- dia jednostek powigzanych 388713,75 38 813,75

II. |Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednosthach powigzanych
1ll. |Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

IV, |inne
1. |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 87 284,63 98 803,25
J. |Podatek dochodowy 53 526,00 -363 810,00
K. |Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty)
L. |Zysk (strata} netto (I-J-K) 33758,63 462 613,25

Miejscowosé: Srem
Data: 24.05.2017

Maciej Jasiewicz
Wiceprezes Zarzady,
GRUPA RECYKLS.A. (4)
Ui, Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473368
KRS 0000353357
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
{metoda posrednia)

Lp. Wyszczegdlnienie

Za okres:

I
[ 01.01.2016 r. - 31122016 r. | 01.01.2015r.- 31.12.2015r.

A, Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. _|Zysk/ Strata netfo 33 758,63 462 613,25
il.  |Korekly razem -32 938,86 -456 807,15
1. |Amortyzacja
2. |Zyski (straty) 2 tytutu rdznic kursowych
3. |Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 40 341,10 6 395,18
4. |Zysk (strata) z dziatalnodci inwestycyjnej
5. |Zmiana stanu rezerw 11 261,32 47 579,16
6. |Zmiana stanu zapasow 4 500,00
7. |Zmiana stanu naleznosci -271 767,21 -82 333,06
§. |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytéw 151 666,60 -89 202,22
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 35 569,33 -363 746,21
10. |Inne korekty
Il |Przeplywy pieniezne netlo z dziatalnosci operacyjnej {I+11) 819,77 5 806,10
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I |Wplywy 0,00 0,17
1. |Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomeéci oraz warlosci niematerialne i prawne
3. |Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,17
a) |w jednostitach powigzanych
b) |w pozostalych jednosthkach: 0,00 0,17
- zbycie akbywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 017
- inne wplywy z aktywdéw finansowych
4, |Inne wphywy inwestycyjne
il |Wydatki 0,00 0,00
1. |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaing i prawne
3. [Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych
b) |w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. |Inne wydatki inwestycyjne
. |Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej {I-11} 0,00 0,17
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnogci finansowsj
L |Wphwy 0,00 188,42
1 Wphywy netto z wydania udziatbw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych
' |oraz dopiat do kapitaiu
2. |Kredyly i pozyezki 188,42
3. |Emisja diuznych papieréw wartoéciowych
4. |Inne wplywy finansowe
I, |Wydatki 837,00 6 395,35
1. [Nabycie udzialow {akcji) wiasnych
2. |Dywidendy iinne wyplaty na rzecz whascicieli
3. |Inne, niz wyptaty na rzecz wladciciell, wydatki z tytulu podziatu 2ysku
4. |Splaty kredytow i pozyczek 837,00
5. |Wykup diuznych papierdw wartosciowych
8. |Z tytulu innych zobowigzaf finansowych
7. |Piatno&ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego
8. |Odsetki 6 305,35
9. |Inne wydatki finansowe
lIl. _|Przeptywy pienieZne netto z dziatalnogci finansowej (I-H) -837,00 -6 206,93
D. [Przeplywy pienigine netto razem {A+/-B+/-G) -17,23 -400,66
E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym -17,23 -400,66
- zmiana stanu srodkow pienieznych 2 tytutu réznic kursowych
F. |Srodki pienigine na poczatek okresu 124,18 524,84
G. |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D}), w tym 106,95 124,18
- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Miejscowese: Srem

Data: 24.052017 .

aa GRUPA RECYKL S.A. (4)
ul Leinig 3, 83-100 Srem

fel. 61 28 106 11, fax 69 28 282 49

NIP 7781472382 REGON 301473369

KRS 0000359357

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych: Krzysziof t ukaszewski
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Grupa Recykl S.A.
Srem, ul. Letnia 3

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Lp. Wyszczegdinienie

Za okres

01.01.2016 r. - 31.12.2016 r.

01.01.2015r. - 31.12.2015 r.

I. !Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

8 714 346,90

8 893 702,98

- 7miana prayietyen zesad (poltyid) rechunkonote

- korekty bledow
l.a |Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek ckresu (BO), po korektach 8 714 346,90 8 893 702,98
1. |Kapital (fundusz) podstawowy na poczaiek okresu 1376 671,00 1376 671,00
1.1|Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatdw (emisji akgji)
bH{zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udzialdw {akgji)
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7376 671,00 1376 671,00
2. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 875 062,65 7 §17 031,98
2.1|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowege 462 613,25 -641 969,33
a)|zwiekszenie (z tytuiu} 462 613,25 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podzialu zysku {ustawowo) 482 613,25
- z podzialu zysku (penad wymagang ustawowe minimalng wartesé)
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 641 969,33
- pokrycia straty 641 969,33
2.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 337 675,90 6 875 062,65
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - 2miany 2.00
" Iprzyjetych zasad (polifyki) rachunkowosci 7
3.1|Zmiany kapitatu {funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a)|zwigkszenie {z tyfutu) 0,00 0,00
- zmiany aktywow przeznaczonych do sprzedazy
b)|zmniejszenie (z tytulu} 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych
3.2 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 0,00
4.1(Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- dophaty wspéinikéw
b}|zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
- zwrotu doptat wspSinikew
4.2 |Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek ckresu 0,00 0,00
5.1|Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- zmiana przyjetych zasad {polityki) rachunkowecscl
- korekly bledéw
5.2|Zysk z lat ubieglych na poczatek ckresu, po korektach 0,00 0,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych
b)[zmnigjszenie (2 tytuti) 0,00 0,00
- podziat zysku
5.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00

Strona 1




Grupa Recyk| S.A.
Srem, ul. Letnia 3

5.4Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- Zmiana przyjetych zasaa {polityki) rachunkowosci
- korekty blecdw
5.5(Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a}|zwigkszenie (z tytuhu) 0,00 0,00
- Przenieslenia straty z lat ubisglych do pokrycia
b}|zmnisjszenie (z tyttdu) 0,00 0,00
- podziat zysku
5.6 | Strata z Iat ubieglych na koniec okresy 0,00 0,00
8.7 |Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec ckresy 0,00 0,00
6. | Wynik netio 33 758,63 462 613,25
a}|Zysk netto 33 768,63 462 613,25
b)|Strata netto
©)[Odpisy z zysku
Il. [Kapitat {fundusz) wilasny na koniec okresy (BZ) 8 748 105,53 8714 346,90

" |zysku {pokrycia straty)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu Propanowanego podzialu

Migjscowosé: Srem
Data: 24.05.2017

GRUPARECYKLSA. (4
ul. Lenia 3, 63—'1002?3%7;_ "
1 @128 ‘06 17, fax 81
htl?; '?71821472682 REGON 301473368
KRS 0000359357

Podpis osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Krzysztof Lukaszewski
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