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GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2011 rok

1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo

Mam przyjemnos$¢ zaprezentowacé Panstwu roczny raport roczny, podsumowujgcy dziatalno$¢ Grupy
Recykl SA w 2011 roku, Spétki dominujgcej Grupy Kapitatowej Grupa Recykl S.A.

Rok 2011 byt w mojej ocenie kluczowym okresem dla dalszego rozwoju Spétki oraz Grupy
Kapitatowej, gdyz udato sie w petni zrealizowaé najwazniejsze zatozone cele:
e Ukonczenie budowy nowego zaktadu przerobu zuzytych opon w Sremie (Watbrzyska SSE),
e Uruchomienie produkcji wysokomarzowego granulatu SBR,
e Uruchomienie jedynej w Polsce linii do doczyszczania kordu stalowego wytworzonego
podczas procesu rozdrabniania,
o Zwiekszenie produkcji paliwa alternatywnego na terenie Cementowni Chetm i dla Cementowni
Gorazdze,
o zwiekszenie wilasnej sieci selektywnej zbiorki zuzytych opon.

W ocenie Zarzadu obecna, stabilna kondycja finansowa Spétki umozliwia konsekwentng realizacje
strategii rozwoju, gdzie do najwazniejszych nalezg :

e Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulatu gumowego i wykorzystania
perspektywicznego rynku: domieszki w drogownictwie, maty wibroizolacyjne, dodatek do
produkcji mieszanek gumowych oraz produkcji regeneratu,

oraz

o Rozwoj przez akwizycje, obejmujgcy integracje poziomg — zwiekszenie skali dziatalnosci
poprzez przejecie istniejgcych zaktaddéw recyklingu oraz integracje pionowg — przejecie
producenta wyrobéw gotowych wytwarzanych z granulatu SBR.

Konsekwencjg tych dziatan bedzie umocnienie Spétki oraz Grupy Kapitatowej jako pozycji lidera
recyklingu zuzytych opon w Polsce oraz realizacja prognoz finansowych, zaplanowanych na 2012 rok.

Dziekuje wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakim nas obdarzyli.

Maciej Jasiewicz

Prezes Zarzadu
Grupa Recykl S.A.

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2011 rok

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs sredni ogtoszony dla EUR, przez Narodowy
Bank Polski, na dzien 31.12.2010 tj. 3,9603 PLN/EUR oraz na dzieh 31.12.2011, tj. 4,4168 PLN/EUR.

Wyszczegdlnienie 2011 PLN 2011 EUR 2010 PLN 2010 EUR

Przychody netto ze sprzedazy 852 945,49 193 113,90 98 800,00 24 947,60
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1074 758,72 243 334,25 132 807,42 33 534,69
Wynik finansowy ze sprzedazy -221 813,23 -50 220,35 -33 927,42 -8 566,88
Wynik finansowy brutto na dziatalnosci

operacyjnej -245 519,66 -55 587,68 -193 023,40 -48 739,59
Wynik finansowy ogétem -251 239,13 -56 882,61 -187 152,36 -47 257,12
Zysk brutto -251 239,13 -56 882,61 -187 152,36 -47 257,12
Zysk netto -251 239,13 -56 882,61 -187 152,36 -47 257,12

AKTYWA Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate, w tym: 12 188 708,44 2759 624,26 12 191 298,44 3078 377,51
Inwestycje dtugoterminowe 12 186 118,44 2759 037,86 12 186 118,44 3077 069,53
Aktywa obrotowe 93 015,98 21 059,59 138 751,61 35035,63
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 2 557,67 645,83
SUMA BILANSOWA 12 281 724,42 2780 683,85 12 330 050,05 3113413,14
Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
PASYWA PLN EUR PLN EUR

Kapitaty wtasne 11 966 953,55 270941712 12 218 192,68 3085 168,47
Kapitat podstawowy 1376 671,00 311 689,68 1376 671,00 347 617,86
Kapitat zapasowy 10 841 521,68 2454 610,05 11028 674,04 2784 807,73
Zysk / strata netto -251 239,13 -56 882,61 -187 152,36 -47 257,12
Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 314 770,87 71 266,72 111 857,37 28 244,67
Zobowigzania krotkoterminowe 314 770,87 71 266,72 111 857,37 28 244,67
SUMA BILANSOWA 12 281 724,42 2780 683,85 12 330 050,05 3113413,14

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



(‘RUPA F?ECYKL S. A (2)-_-
" Letnia 3, 63-100 Srem
3 +m5 19 fax 6128 28248

REGOL 304473368

'K 0000559357 . RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
: o za okres od 01.01.2011 do 31,12.2611
(wariant poréwnawezy)
od 01.01.2011 od 02.06.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
: . : PLN ] PLN
A. Przychody netto ze sprzedagy i zréwnane z nimi, w tym: 852 945,49 98 880,00
— od jednoslek powigzanych - 852 945,49] 98 880,00
. Przychody netto ze sprzedaZy produktow ' 852 94549 98 880,00
1. Zmiana stanu produktdw
M. Koszt wytworzenia produkiéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow
B. Kusziy dzialalnosei operacyjnci 1 074 758,72 132 807,42
1. Amortyzacja . - : 3 097,50 1 970,00
II. Zuzycie materiatow i encrgii . [2 282,28 3 128,17
Il Usiugiobee - . 177223,24 16 497,10
Iv. Podatki i oplaty, w tym: . 8§ 884,71 15 946,71
- podaiek akeyzowy ' . '
vV, Wynagrodzenia. - 634 400,11 75 160,53
V1. Ubezpieczenia spoleczne 1 inne $windczenia 97 794,28 16 205,28
V11, Pozostale koszty rodzajowe = 141 076,60 3 899,63
VIII Wartosc sprzedanych towardw i materialow
{C, Zysk (strata) ze sprzedaky - - L -221 813,23 3392742
{D. Pozostale przyéhudy operacyjne 167 378,95 15 906,91
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych ' '
[l. Dotacje :
I Innc przychody operacyjne. 167 378,93 15 906,91
|E. Pozostale koszty operacyjne _ FUH 085,38 175'0'(]2,89
I Strataze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
il Aktualizacja wartosei aktywow niefinansowych )
L Inne koszly operacyjne ' 101 085,38 175 002,89/,
¥. Zysk (strata) z dzialalnoei operacyjnej =245 519,66 ~-193 023,40
G, Przychody finansowe 174,83 ' 5 871,04
* L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- odjednostek powiazanych
. Odsetki, w tye: 20,57 5 871,04
— od jednostek powigzanych ' T 413210
11, Zyskze 7byua inwestyeji '
Tv. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.. Inne- . - . : 154,26
H. Kaoszty finansowe 5 894,30 0160
L Odsetki, w tym: 5894301 -
-7 = dla jednostek powinzanych 1
1. Strata ze zbycia inwestycji
0L Aktualizacjd wartodei inwestycii
V. Inne
1. Zysk (strata) z dziatafnosei gnspodarczc; ] 251 239,13 -187 152,36|
J. Wynik zdarzen nadzvyczaj nych 1 0,00, 0,00
. Zyski nadzwyczajne ' { '
[i. Straty nndz\\}ycmjnc' ] ]
K. Zysk (strata) brutto o -251239,13] -187 152,36
L. Podatek dochodowy i ;
M. Pozostale ohowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto ' -251 239,13 -187 152,36
$rem, dnia 23 kwietnia 2012
Oycba sporzqdz.ijqw o o ) . i . Zarzad: Zarzad:
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'GRUPARECYKL SA, @
ul. Letria 3, 83-100 Srem -
vl §41 28 106 11. fax 61 28 282 48

;| c2econ oo 301473368

NP TTo e eged

KRS 0000359357

BILANS oz dzied 31.12.2011

’ CAKTYWA 3t-11-2011 J.a2.2000 PASYWA EYRERTIT] TR T
. PLN LN PLN FLN
A Altywa trwale. 12 188 708,44 12191 298 44|A. Kopital wlasny 11 966 953,55 12218 192,68
. Wartoici nicmaterialne i prawne 250000  S18000) 1 Kapial podsivowy 1376 671,00 1376 673,00
1. Koszly zakohezonyeh prac rozwofowseh H. Nakeane wplaty o kapital pedstzwowy {wiclkosé ujemnz)
2. Warto$é lirmy . NI Udzialy (akeje) wlasne fwiclkosé ujemna) i
3. Inne warvdci pivmalerialne @ provwne 239000 5 180,00 1V Kapital znp:a.su\\}" foesn 52!,65 11 OZ8 674,04
"4, Zaliezki ma waroéc: sicmaterialng | prawac i V. Kupital z akmalizacyi wyeeny ’
. Rreczowe nktywa trwale 0,00 I].Dn! VI. Pozastale kapitaly rezenvoue
1. Srodkl trwale . 0,00 m00f  YIL Zysk (stra) z Jat ubleghyeh
“a) grunty (W Ly prIie0 UZYTKOWALID WSy SIS0 grunts) ) VI Zyek (stratn) mettn. -251 230,13 187 152,36
b) budinki, lnkale | ohickty inzynier ladowj 1 wodnej IX. Odpisy z zvsku netio w clagu foku obrotowego (wielkogé wjemna) ’
¢) wzadzenia iechaiczne | maszyny 11, Zohowinzania i rezerwy na zobowigzania I 770,87 111 837,37
"d) srodki transports : I. Rezerwy na rabowizzania 0,00, ’ 0,00
¢} ‘inne $mdki irwale 1. Rezerwa z tytele oduczonega podatk doeliodoiveo
2. Srodki trwake w budowte : 2. Rezerwa na swizdezenia eniérvtalne i podobne 0,00 "0,00
3. Zaliczh na $rodki trwale w budowie - dlugoterminowa
11 Nnlednosck dlugoterminowe 9,00 0,04 —  krdtkolerminowa
1. Od jednostek powinzanyeh ’ 3. Pozostale rezerwy 000 0,00
2. Od pozostalyeh jednostek - diugoterminowa
1V, Inwestycje dhugoterminowe {12186 188,44 13 386 118,444 - krolkolerminows
1. Nieruchomosci i 1, Znimwi:'l:nnin dlugbmrminnwc 0,0 0,00
3. Waroécl nicmalerialne § prawns 1. Wobec jednostel powtazanyeh
1. Diugoterminowe aknywa finafisawe 12 186 118,44 12 186 118,44 2. Wobee pozostalyeh jednostck 10,40 .00
a] wjednostkach powinzanych 12186 118.44] 12186 11844 a) kmedwty i pozyeskd -
— udzialy lub akeje 12186 118,4%] 12 186 118,44 b} = tytulu emisji dlzznyeh papicsow wanosciowych
— inne papiery wanodcione i ¢ inse zobowiazania fnansows
— udriclone poiyezki d) inae
- ine diugoterminowe akiywa finansawe IFI, Zubowineania krdtkoterssinowe 314 770,87 1E1 85737
b} w pozostalych jednostkach 0,14 000 |. Wobec jednostek powiazanych 106 000,00 0,80
— uddialy lub akeje + a} =z tvinly dostaw i uslug, o okresic wymagalnoder: 0,00 0,60
—  inne pagiery wartodtione " do 12 miesigey
~ udrielone pazyezki - powsze 12 miesigey
—  inne dlugeterminowe aklywa Gnansowe : b) inne ) 100 600),(10
4. Tone inwestyeie divgoterminowe H 2 Waobee pozostalych jednostek H 214 770,87 111 857,57
2 Dtegoterminawe roliczenia migdzyokresowe ] 0,00 1,00 a) kred_}tyipnz}tﬂ:l
1. Akvawa z trudu odroczonege podatky dochodovego b} z tytulu cmisji dluznyeh papicriw wartosciowych
2. Inne mozliczenia migdzyokresowe ¢) inne rabawiazania finansowe
. Aktywa obrotows 2301598 138 751,61 d) z 1viulu dostaw § ushug, o okeesie wymagalnodei: 55 243,42 23 563,82
1. Zapasy 0,00 0,00 — do 2 niiesiyey B 35 243 42| 23 563,82
1. Materialy ! - imi\‘:.zuj 12 miesigey ] ]
2. Polprodukty i produkty w toku 1 ) zaliczki otrzymians na dostany
3. Produkty gotowe i ) zobowigzania wekslowe
4. Towary . . i ) zttule pedaikow, cel, ubezpieczes { innyeh iniad 1019 422,03 56 620,78
5. Zaliczki na dostawy b 2tvieht wynogrodzen 50 105,42 25 344,17
[l. Nalelnoici kréthoterminowe o 842,358 12 870,52 i) inne £ 319,60
1. Naleznpsci od jed k powin i 67 179,77 102 692,13 3, Fundusze specialoo 7 ’
T3y = 1wty dostaw 1 ushug, o okresie splaty:. 57 179,77 102 692,13 1¥. Rozliczenia mipideyokresowe 0,60 0,00
— do 12 missigey ’ 67 179,77 107 692,13 "1 Ujenina wartasé firmy
— powyzej 12 miesigoy 2, lune roziczoma migdzyvukresowe L] 0,00
h) inne ~  dlugoterminowe
2. Naleznosei od pozostatyeh jednosick 24 562,58 1017839 —  krotkuerminowe
T4y ztyuaiu dostaw @ usiug, o okresie splaty; C00 185,20
— dn 12 micsigey ) 195,20
—  powviey 12 miesteey )
b) ztvilu podatkaw, dotacji, ecl, ubezpieczen spaleeznych
i sdrovuolnyth oraz innych $windezen 3027,25; Y ORI [
o nne T 163533 ]
d) Uochodzone n drodze sadowef
westycje krdtkotertinowe 1 1?3,63 23132342
Kréikoterminawe aktywa finansows L 173,63 23 323,42
a) wijednostkach powiazanych o, ) 0,00
— udzaly lub akeje H )
- inne papicry wanoiciowe |
- uwiziclone pozyezki 1
- jnne kritkoterniinowe akrywa finansowe )
" b)y wpozostalych jednostkach 0 T 0,00 "0,08
T Gdzialy lub akeje
- inne papigry wanosciowe
"~ udziclone pazyezki
. inne krotk i akiywa | e
¢) érodki pienigine j inne aktywa picnigzne 1 173,63} 2332342
~ drudki pi w kasie i na rchunkach 1 173,63 23 333,41
= inne Sroudki pienigae ) ) o ) i Y
— inneakiywa pu.:nugznu
2 Tane imwestycje krotkoterminawe
IV, Kraskoierminowe roficzenia migdzyokresowe 2 357,674
Aklywa razem 12281 724,42 12 330 080,05} Pasywa razems If 12 281 724,42

12 3M) P30,05

Srem, dnia 23 kwictnia 2012

Osoba sporzgdzan Oseba sporzadzajaen:




GRUPA R"CVKLSA @
ul Lztnia 3. 63-100 Srem B - :
ol B1 28 103 11, fax 61 28 282 49
NiP 7731472602 REGON 301473369 RAC{IU\:EK PRZEPLYWOW PII]\IIFLNYCH

KRS 0000359367 ..+ ... zaokresod 01.01.2011 do 31.12.2011
S (mctod.l pusrednm)

od 01.01.2011 o 02.06,2010 .
do 31.12.2011 do 31.12.2010
: I'LN PLN
AL Przepi\'\n Srodhow pmmcznvch z d?mla]nuscl nperacy_]nc] ]
1. Zysh(strata) netto - - ~251 239,13 -187 152,36
11, Korekty razem " 129 596,84 -5 732,02
1. Amortyzacja 3097,50 1970,00
2. Zyski (straty) z tytuhu réznic kursowych '
3. Ousetki | udzialy w zyskach (dywidendy) -4 132,10
4. Zysk (strata} z dzislainose] inwestyeyjnej
3. Zmiana slanu rezerw -
6. Zmiano stanu zapasow
7. Zmiaoa stanu naleznosci 21 028,17 -112 870,52
8. Zmiana stanu zobowinzad krotkoterminowych, 2 wyjatkiem pozyczek § kredytow 102 913,50 11t 857,37
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych ] 2 557,67 -2 557,67
10, Inne korelty ]
111, Przephywy picnigine netto z dzialnlnoici operacyijnej ' o C121642,29 -192 885,28
|B. Przeplywy érodkiw p:ngznych z dzinlninodei mwestyc\'jnq ' S ' ' '
L Wplywy . 0,00 105 102,93
1. Zbycie wartoici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalyeh o )
2. Zbyeie inwestycji w nieruchomosei oriz wartesci niematerinlne ¢ prawne
3, Zaktywdw finansowyels, wtym: ' 0,00 0,00 .
7) w jednostkach powigzanych .
b) w pozestalych jednostkach 0,00 0,00
- zhycie al\tywdw fi nansuw_\;.ch
- d_vw1du|dy1 ud:mly w zyskach
- sp]um udﬂe[un}ch pwyczck dlubolermmowych
"~ odsetki
— inne wplywy z aktywéw finansowych
4, Inne wplywy inwestycyjne 105 102,93
11, Wydatki i ) I R T 3298 120,83
1. Nabycie wartosci niemateriatnych i prawnych oraz rzeczowych ul\ly\mw lr\\'llvch ) | 307,50 7 156,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci mr:matem]nc i pr‘lwne ' ) o
3, Naaktywa finansowe, wtym: : 0,60 3 (30 970,83
a) wjednostkach powinzanych ] 3 (430 970,83
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
~ nabycie aktywow finansowych ’
) ~ udzielone poéyczki dlugoterminowe .
4, Inne wydatki inwestyeyjne 260 000,00
IIE Przeplywy pienigine nette z dzintulnosei inwestycyjnej 507,31 -3 193 117,90
C. Przeplywy srodkéw gicniginych z dzinlalnodei finansowcj o )
1. Wplywy - _ '  100000,00[ 3409 226,60
1. Wplywy netto z wydania udzinldw (emisji akeji) i innych instrumentdw o
kapitzlowych oraz doplat do kapitatu . 3409 226,60
2. Kredyly i pozvezki _ 100 600,00 B
1. Emisja dluznych papierdw wartofciowych
4. Inne wplywy finansows )
1L Wyd'ukl : 0,00 0,00
l. nbycu. udzialow {akeji) wlasnyl.h
2. Dywidendy i inne wyplaty nagzecz whicicicli
3. Inne, niz wypiuaty pa rzeez whidcicicli, wydatki z tytutu podzizlu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dluznych papierdw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Platnoici zobowinzan z tytulu umow leasingy finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe ]
. Przeplva pienigine netto z dm!ulnnsm fin: msmvc] ] ‘ﬁ]i) 000,00 3 409 226,60
N I‘rchl}\n plcmcmc netto razem ' ' { -22 149,79 13 323,42
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pmmgmych wtym: ] e 149,79 13 313,42
~  zmiana stanu Srodkow pienigznych z wtulu roznic kursowych ) o
F. Srodki picnigdne na poczatek okiresu | 2332342 /
G. Srodli pienigZne na koniee okresu, w tym; 1173,63 23 32#,42
— o ograniczone] mozliwosci dyspanowania - |
o ; -
Srem, dnia 23 kwictnis 2012 _ GRUPA RE LS.A.
Osaba sporzadenjnea: Glow Y KSI@gOWy Zarzd: Prezes Fgrzadu

Jo Kosmala

MaciefUasiewicz
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ul, Letnia 3 §3-100 Sﬁgl 2
gl 61 28 105 17, fax 8 28
AP 7781472682 P“LUQ‘E;“ " STAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM
KRS 4000359 za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

od 01.01.2011

ot 02,06,2040

de 31.12.2011 do 31.12.2010
PLN PEN
[. Kagpital (fundusz) wlasny na poczjtek okresu (BO) 12218 192,68
— korekty biedow pbdstawmwch
La Kapital (fundusz} wlasny na bocz:_}tck okresu (BO), po korekinch 12 218 192,68 0,00
1. Kapital (fundusz) pedstawewy na poczytek okresu . h 1376 671,06 0,00

It Zmiany kapitatu (l'unduszu) podsiawowugo 0,00 1376 67]_,60
a) zwigkszenie (z tvlulu) 0,00 1 376 671,00
~ wydania udzialow {emisji akcji) 1376 671,00
b) f.mma.]sn.me (z tytubu) 040 ' 0,00
— umorzenia udzm!ow{akql)
"1.2 Kapital {fundusz) podslawnwy na koniec okrest 1 376 671,00 1376 671,00
2, Naleine wplaty na kapitat podstawowy na poczitek okrcsu 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wplat na l\dplldl podsmwowy £,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b} zmnigjszenie (2 tywiu) h 0,00 0,00
) 2 Nalezne \\platy na kapitat podstawowy ra koniec okresu ' 000 [ b“oﬁ
3. Udzmh (.ll\qi.) wlasne na poczqtcl\ okrcsu o0 0,00
o a} .rwml\szume
) zmme_]sz(,m(.
3.1. Udzialy (akeje) wlasne na koniec okresu 0,00 ' 0_,00
+._Kapital (fundusz) zapasawy na pocztek okresu 11 028 674,04 0,40
4.1 Zmiany kupllalu (funduszi) ZAPasOwWegD -187 152,36 11028 674,04

a) zwickszenie (z tymlu) 0,00 1028 674,04
— objeeia akql ]'JD\W?L_] wartosci nommalne} . 1028 6?4,9'{!
-z podzialy zysku (ustawowo)

— z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowe minimalng wartosc)
b) zmniejszenie (z tytlﬂu) 187 152,36 N EJ-,E}T)

- pokryciu straty za 2010

187 152,36

4.2 Sten kapitatu (funduszu) zapasowego na koniee okresu

l(} 841 521,68

11028 674 04

*

5. K:lhi'tnl (fundusz) z aktualizacji wyceny na -poci:ﬂék okresuy 0,00 4,00
3.1, Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizag)i wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,60
T b) zmniejszenie (z tytulu) 4 0,00| 70,00
- zbEla srodkow trwal},ch .

3.2 Kapital (fundusz) z akwalizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poezgtel oersu 0,00 0,00
6.3 Zmiany pozostalych Lapltalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)} zwigkszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
b) zmnicjszenie (z lyiuhi_) 0.00 - 0,00
6.2 Pozostale kapitaly {'l'undusnj rezerwowe oa koniec okresu 0,90 0,00
7. L) sk (5lmt.1) z lat ubw"hclt na poczgtek ukrcsu -187 152,36 (3,00

7.1 Zysk 2 lat ubseglyeh na poczatek okresu B o

—  korekty bledow podstawowych

7.2 Zysk z lat ybicglych na poczatek okresu, po koreklach 0,00 0,00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE {FUNDUSZU) WLASNYM
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

-

od 02.06.2010
do 31.12.2010
PLN

ad 01.01.2011
do 31.12.2011
PLN

a) zwigkszenie (z tytutu)

-~ korekty bledow podstawowych
7.5 Strata z et ubieglych na poczatek okresu, po karektach -

) Z\VE_q;ks'zeerje (z tytuh)

- pnkrycii straty za 20l¢ Epimlem ZApAsoWym

2)  zysk netto
" b) statanern
B )} odpisy z zyskn
TRTI)FJI {fundusz) w-l:isE MBEREEHIEF_%

__%_Lﬁ___ﬁ.——ﬁ_%___,__ﬁ________,_%_ﬁ____,_u___ﬁ_ﬂ__‘ —
T%T}“EHMEW:T I T Tom T 0,00
n ‘”7;?5%‘@@;5?;;@@5&?*% e YT Y

7.4 Strata 2 lat ubieglych na poczatek okresy ‘ 187 152,36 0,00

_‘._._....__._‘__f_.__.,_.,ﬁ,_%._g —

by emnicjszenie (z tytaw) R — sz T Towm

7.6 Strata z Iat ubieglysh 1 Romies okresu I 000 T
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na konice okresy ' 0,00 0,00
S AYS e e Y,

0,00 0,00

BT

251259.13)  1s7 15336

11966 953,550 12218 192,68

|HI Kapital (Tundusz) winsny, po uwzgl, proponowianego podzialu zysku (pokrycia siraty)

Srem, dnia 23 kwietnia 2012
Osoba spordzajgca:
Gléwny IKsiggowy

Jdarda Kosmala




' / Grupa RECYKL SA - Srem

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzgdzanego na dzier 31-12-2011

1. Grupa RECYKL SA z siedziba w Sremie przy ul. Letniej 3 powstata w dniu

02.06.2010 roku. :

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spéiki jest:

a) dziatalnosc firm centralnych i holdingow,

b) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej |
zarzadczej,

) dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznari- Nowa Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
21.06.2010 roku pod numerem KRS 0000359357

Dnia 01.08.2011 dokonano rejestracji w KRS nowej siedziby spétki: Letnia 3, 63-100
Srem

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Sprawozdanie dotyczy okresu od 01.01.2011 do 31.12.2011

Sprawozdanie jednostki nie zawiera danych fgczonych, w skiad jednostki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej i nie sg znane okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie dotyczy spotek potaczonych.

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2011r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci ( z pdzniejszymi zmianami).

Stosowano nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci

b) udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

c) inwestycje krotkoterminowe - wediug ceny (wartosci) rynkowej albo wediug
ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, kiéra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek w
inny sposob okreslonej wartosci godziwej,

d) rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

e} naleznoscii udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostroznosci,

f) zobowiazania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe - wedlug wartosci godziwe;j,

g) udzialy (akcje) wiasne - wediug cen nabygia,

h) kapitaty (fundusze) wlasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) wtasnych oraz
pozostale aktywa i pasywa - w wartosci nominaine;.

8. Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majacych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

9. Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzgdzania
sprawozdania,

10. W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedu podstawowego.

PunN

~No




11." Nje wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére mogtyby miec istotny
- wplyw na wartos¢ bilansu i rachunek zyskow i strat.
- 12. Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majgce
istotny wplyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.
13. Informacje liczbowe zapewniajg poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres badany.

Srem, dnia 23 kwietnia 2012

Gléwny Ksiggowy

Joan osmala

(8]
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Grupa Recykl Spétka Akeyjna — Srem

Dodatkowe informacie i objasnienia
do sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31-12-2011

I Informacje i objasnienia do bilansu

1. Szczegdlowy zakres zmian wartoéci grup rodzajowych s$rodkéw trwalych, wartoéci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywéw na
poczatek roku obrotowego, zwigkszenia izmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartasci, nabycia,
przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koricowy, a dla majgtku amortyzowanego - podobne
przedstawienie stanow i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzaciji lub umorzenia,

Zestawienie zmian w;
a) srodkach trwatych — nie wystepujg

b) wartosciach niematerialnych i prawnych

. Wartosc brutto

. 1. Koszty zakoriczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,60

rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niemateriaine i prawne 7.150,00 507,50 0,00 7.857.50
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,0 0,00 0.00
prawne
i 150,00 65750
_Umorzenia
e )
1. Koszty zakoticzanych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 1.970,00 3.097,50 0.00 5.087,50
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
|_prawne

3,097,501 508750

¢} Inwestycje dlugoterminowe ~ 12.786.118 44 ;.
a. 6.996.118,44zl jako 12.772 akcje RECYKL Organizacja Odzysku SA o warfoéci
nominalnej 1.277.200,00z{
b. 2.000.000,00z{ jako 1 udziat Reco-Trans Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
173.000,00,
c. 3.190.000,00zf jako 31.900 akcji RECYKL Organizacja Odzysku SA o wartosci
nominainej 3.190.000,00

2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyécie -~ nie wystepuje

3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkow trwatych, uzywanych
na podstawie umdw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umodw leasingu,

o

> umowa najmu powierzchni biurowych w Sreme



pa Rééykl Spotka Akeyjna — Srem

: 4i.Zobowiqzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytuiu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli — nie wystepuja

5. Dane o strukturze wiasnoéci kapitatu podstawowego oraz liczbie akcji i wartodci nominainej

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Data Imig i nazwisko Adres zamicszhania / Seria Uprzywilejowanie/ Wysoko§é
L.p. nabyeia fmanva siedziba akeji Hosé akeji rodzaj akeji dokonanych
akcjonariusza Adres do dorgezed e wplat na akeje
] ul. Ewy Szetbura — akcje imienne uprzyw;]c_‘lowapc
1. | 21.062010r. < Roman Tarembing 3. Al gs.op | Codoglosu (kadaakcjadale | g5 04 o)
tachowiak 604161 Poznad prawo do 2 gloséw na walnym
zoromadzeniu)
ul. Wiadystawa Jagielly 7 akeje imienne zwykle
2. 21.06.2010r. | Maciej Jasiewicz m. 4, A2 15.000 15.000,00 =t
64-100 Leszno
400.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu
Maserol Holdings Naousis [, Karapatakis Bl 400.006 (kazda akcja daje prawo do 2
3. 17.09.2010 = Limited = Building, P.C.6G8 glosdw na walnym 6.996.118.44 zi
Larnaca B2 299.600 zgromadzeniu)
299.600 akeji imiennych
zwyklych
] Calley Holdings Nauu.sis 1, Karapatakis .
4. 17.09.2010 . Limited ' Building, P.C.6018 C 200.660 akcje zwykle 2:000.000,00 21
Larnaca
3, 15.12.2010 1. D 42.000 akeje na okaziciela 42.000,00 zit
4. 15.12.2010 1. akgje zostaly wprowadzone do alternatywnego D 42,000 akeje na okaziciela 42.000,00 zt
7. 15.12.2010 1. systemu obrotu na ryrtku NewConnect D 70.938 akeje na okaziciela 70.938.,00 =1
8. 15.12.2010 . E 322133 akeje na okaziciela 3.154.288,60 =
- f
Ogélem 1376.671 1 ...4952.]345,04

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatow
zapasowych i rezerwowych ¢ ile jednostka nie sporzgdza zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

7. Propozycja co do podziatu zysku lub pokrycia straty

Strata za rok 2011 w wysokosci 251.239,13 zostanie w catosci pokryta kapitatem zapasowym.

8. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym — nie wystepujg

Y
9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartosé naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie na koniec roku obrotowego — nie

wystepujg

10. Podziat zohowiazan dlugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansu
przewidywanym umowa, okresie sptaty — nie wystepujg

)
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11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Czynne rozliczenia miedzyckresowe 2.557.67 2.557.67
krétkoterminowe:
polisy ubezpieczeniowe 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 2.5657,67 0,00 2.557 67 0,00
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe:
Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0,00 0,00 0,00

12. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majgtku jednostki — nie wystepuja

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia —
nie wystepujg

Il Informacje i objasnienia do rachunku zyskéw i strat

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw

Przychody Sprzedaz netto ogdlem Sprzedaz netio kraj Sprzedaz netto WDT

netto ze za poprzedni za biezacy rok Za poprzedni za biezgey rok | za poprzedni | za biezgcy rok |
sprzedazy rok obrotowy obrotowe rok obrotowy obrotowe rok obrotowy | obrotowe
WYROBY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
USLUGI 98.800,00 852.945 49 98.800,00 852.045,49 0,00 0,60
TOWARY |

MATERIALY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 98.800,00 852.945,49 98.800,00 B52.945,49 0,00 | 0,00

2. Wysckos¢ | wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwale — nie wystepuja

3. Wysokosé odpisow aktualizujgeych wartosc zapasdw — nie wystepuja

4. informacje o przyczynach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wystepuje

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

1

1

Réznice
wynagradzenia za 12/10 zapl, 13-01-2012 -50 105,42
i ub.spoteczne i fundusze za 2010 zapt. w 2011 11 361,41
ub.spoteczne i fundusze za 2011 zapt. w 2012 -20751.13
koszty NKUP 764-2 -21711,84
odsetki budzetowe -5 894,30
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6. W przypadku jednostek, kidre sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym,
dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych — nie
dotyczy

7. Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania — nie dotyczy

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowe naktady na ochrone srodowiska — nie
dotyczy

9. Informacije o zyskach i stratach nadzwyczajnych — nie wystepuja

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, wyrazonych w walutach obcych przyjeto
kurs $redni NBP z dnia 30.12.2011 tab. 252/A/NBP/2011 EURO - 4,4168

Ll Informacje i objasnienia do rachunku przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i
rachunku zyskéw i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje
zmiang stanu $rodkdw pienieznych w wysokosci

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wynosza -121.642,29z¢

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wynosza -507,50z¢

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wynoszg 100.000,00zt

v Objasnienia do zawartych przez jednostke umoéw, istotnych transakcji i niektorych
zagadnien osobowych

1. Informacje o charakierze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje
majgtkowy, finansowa i wynik finansowy jednostki — nie wystepujg

3

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi

Wszystkie transakcje realizowane przez jednostke z podmiotami powigzanymi sg na warunkach
rynkowych,
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Informacje o przecietnym w roku zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Wyszczegdlnienie | Przecietne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 9
Pracownicy fizyczni 0

4. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych [ub naleznych
osobom wchodzacym w sklad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgeych
spétek handlowych za rok obrotowy.

Lg. Organ Wynagrodzenie brutto wyptacone w roku obrotowym
obciazajace koszty obciazajace wynik

1. | Zarzadzajacy 114.428,00 0,00

2. Nadzorujgcy 0,00 0,00

3. Administrujacy 0,00 0,00

5. Informacje o pozyczkach | $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobg
wchodzgeym w skiad organdéw zarzadzajgcych, nadzorujgeych albo administracyjnych spoétek
handlowych, ze wskazaniem warunkdw oprocentowania i termindw sptaty - nie dotyczy

6. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego — 14.000,00 netto
b) inne ustugi poswiadczajace — nie wystepujg

¢) ustugi doradztwa podatkowego — nie wyslepujg

d) pozostate ustugi — nie wystepujg

V Informacje o szczegdlnych zdarzeniach

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popeinionego btedu oraz kwocie korekty — nie

wystepufg

2. informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie wystepujg

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowoséci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowsg i wynik finansowy jednostki, ich przyczyn
i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wtasnym - nie
wystepujg

4. Informacje liczbowe zapewniajace pordéwnywalno$é danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy — nie wystepujg

VI Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

101 s
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1. Informacje o wspdinych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji

W dniu 27 paZdziernika Zarzad Spotki Grupa Recykl S.A. podpisat ze spdtkg Pekaes S.A. z
siedzibg w Bloniu warunkowa umowe przedwstepng nabycia akgji spdtki ATB TRUCK S.A,,
w efekcie realizacji umowy Spodtka kupi zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa - zakiad recyklingu
w Sremie. Sfinalizowanie umowy pozwoli Grupie Recyk osiggna¢ 50% wzrost produkcji w
podstawowych produktach : 8000 ton czystego granulatu SBR, 4000 ton kordu stalowego, oraz
2000 ton frakcji tekstylnej wykorzystywanej jako paliwo alternatywne. Dodatkowo przejecie
zaktadu recyklingu umozliwi spotce wykorzysta¢ synergie poprzez wykorzystanie sieci punktéw
serwisowych obstugiwanych obecnie przez ATB TRUCK S.A. do zwiekszenia wolumenu zbiorki
zuzytych opon, oraz poprzez lepsze zagospodarowanie wspodlinego majgtku. W dniu 26 marca
wygasta warunkowa umowa inwestycyjna dotyczaca nabycia akcji ATB TRUCK S.A. - Zaktadu
Recyklingu. Powodem wygasnigcia umowy inwestycyjnej byio nieziszczenie sie warunku
zawieszajgcego, przewidzianego w Umowie Inwestycyjnej, w zakresie potwierdzenia przez Spatke
satysfakcjonujacego rezultatu badania due diligence spéiki ATB TRUCK S.A. 17 kwietnia Grupa
Recykl otrzymala zaproszenie do ziozenia oferty na zakup Zakladu Recyklingu bedgcego
zorganizowana czescig przedsiebiorstwa ATB TRUCK S.A. Termin zoZzenia oferty ustalony zostat
na dziefi 7 maja b.r.

Celem przejecia ABC Recykling jest dodatkowy wzrost produkcji czystego granulatu SBR o
kolejne 9000 ton, oraz pozostatych wyrobéw. Zaktad Recyklingu ABC ma przewagi konkurencyjne
w stosunku do innych producentdw granulatu gumowego, do ktérych mozna zaliczyé ; najbardziej
znana marka producenta granulatow w Polsce, stabiine rynki zbytu, bezterminowy certyfikat FIFA,
prawo do korzystania z licencji na produkcje dodatku do mieszanek mineralno-asfaltowych. W
dniu 24 maja rozpoczynajg sie negocjacje w sprawie ustalenie warunkow nabycia ABC Recykling.

2, Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Otrzymane pozyczki:

RECYKL Organizacja Odzysku SA - udzielono pozyczki w kwocie 100.000,00
oprocentowanej WIBOR 3M z dnia zawarcia umowy pozyczki + 2%. Na 31-12-2011 wartosc
pozyczki 100.000,00

Naleznosci:

RECYKL Organizacja Odzysku SA - umowa administracyjna — 58.639,82

Reco-Trans Sp. z 0.0. — umowa administracyjna — 7.435,95 zi.

Rekoplast Sp. z 0.0. — umowa administracyjna — 1.104,00 z{

Wszystkie transakcje z pedmiotami powigzanymi zawierane byty na zasadach rynkowych.

3. Wykaz spotek w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogdinej
liczbie gtosdw w organie stanowigcym spotki
11
> 100 % udziatéw w Reco-Trans Sp. z 0.0. siedziba: Letnia 3, 63-100 Srem za 2011r.
spoétka uzyskata zysk w wysokasci 698.973,25 zt netto
» 100% akcji w RECYKL Organizacja Odzysku SA siedziba: Letnia 3, 63-100 Srem,
za 2011r. spdtka uzyskata zysk w wysokosci 1.218.224,76zt netto
> 100% udziatdw w Rekoplast Sp. z 0.0 siedziba: ul. Letnia 3, 63-100 Srem poprzez
100% zaleznoéc od RECYKL Organizacja Odzysku SA, w 2011r. spotka uzyskata
strate w wysokosci 2.423,00zt netto

4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajgc ze
zwolnienia lub wylaczen



vkl Sp'(').lka Akcyjna — Srem

dnostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie
inansowe na najwyzszym szczebiu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spotka jako
jednostka zalezna - nie dotyczy

VIl Wymagane informacje o potaczeniu spélek

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastagpilo
potaczenie - nie dotyczy

VIl Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci

1. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$é wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawijera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawieraé réwnie
opis podejmowanych bgdz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje
niepewnosci,

Obecnie trwa badanie Spoétek Grupy przez inwestora instytucjonalnego, jednoczesénie trwaja
negocjacje odnosnie zapiséw umowy inwestycyjnej, na dzief 27.04 zwotane jest WZA na ktérym
majg, by¢ podjete uchwaly odnosnie nowej emisji skierowanej w catosci do nowego inwestora,
kwota uzyskana z emisji bedzie przekazana w formie pozyczki do Recykl O.0. , odsetki
uzyskiwane wystarcza na pokrycie kosztéw dziatalnosci Grupy RECYKL. SA.

IX Inne informacje uznane przez jednostke za istotne
1. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyze] moglyby w istotny sposéb wplynaé

na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnié te
informacje — nie dotyczy

Srem, dnia 23 kwietnia 2012

Glowny Ksiegowy

Macie] dasiawicz

Jo Kosmala
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SPOLKI GRUPA RECYKL S.A.

W OKRESIE 01.01.2011 - 31.12.2011
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A. Stan prawny i wiadze Spétki

Petna nazwa: Grupa Recykl Spotka Akcyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem, ul. Letnia 3,

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spotka powstata: 02-06-2010

Przedmiot dziatalnosci Spéftki :

1) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdbw, z wylgczeniem holdingow
finansowych — PKD 70.10.Z,

2) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania —
PKD 70.22.Z,

3) Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 63.99.Z,

Wiadze Spotki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skfad Zarzgdu wchodza:

- Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 02.06.2010

Czionkami Rady Nadzorczej spotki w 2011 r. byli :

1. prof. dr hab. Jerzy Smorawinski

2. Dariusz Sarnowski

3. Pawet Wisniewski

4. Marcin Bonawenturczak

5. Konrad Kubiak
Dnia 14 lutego 2012 r. trzech cztonkéw Nardy Nadzorczej tj. Pan Dariusz Sarnowski, Pan Pawet
Wisniewski i Pan Marcin Bonawenturczak zlozylo rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie 14 lutego 2012 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
0 powotaniu nowych czionkéw Rady Nadzorczej. Na mocy tych uchwat w skitad Rady Nadzorczej

Emitenta weszli: Pan Marcin Wojcieszak, Pan Jacek Krzyzaniak i Pan Roman Andrzejak.

Grupa RECYKL S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem strona2z 6
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B. Charakterystyka dziatalnosci Spétki (produkty, rynek, umowy)

l. Informacje o podstawowych produktach i/lub ustlugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw i ustug (jezeli sg
istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spoétka
powstata w celu zbudowania grupy kapitalowej Spotek prowadzgcych dziatalnos¢ w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spoétki Grupy prowadzg zbiorke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon
prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie
synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspdlnej strategii rozwoju oraz pozwolito na
przygotowanie Spétki do realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng

oferte akgcji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Dziatalnos¢ Grupy Recykl S. A. polega na pozyskiwaniu finansowania do Grupy Kapitatowej oraz

$wiadczenie ustug administracyjno-ksiegowych na rzecz spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowe;.

Spotka zadebiutowata na rynku NewConnect w dniu 11 stycznia 2011 roku.

C. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spotki

W rozpatrywanym okresie spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 852.945,49 zt. Strata
netto spdtki za badany okres wyniosta 251.239,13 zi. Suma bilansowa wynosi 12.281.724,42 zi.
Na dzien 31.12.2011 r. aktywa trwate wyniosty 12.188.708,44 zi.

Kapitat wiasny przyjmuje nastepujace formy

Wyszczegolnieni 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat (fundusz) podstawowy 1.376.671,00 1.376.671,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 10.841.521,68 11.028.674,04
Zysk (strata) netto -251.239,13 -187.152,36
Razem kapitaty 11.966.953,55 12.218.192,68

I. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spotki
z innymi podmiotami.

Powiagzania kapitatowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitatowa, w skiad ktérej wchodza:
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Grupa RECYKL S.A. — sprawozdanie z dziatalnosci za 2011 rok

1. Recykl Organizacja Odzysku S.A - w ktdrej Spdtka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zaktadowego i gtosow oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0. - 6,15 % kapitatu

zaktadowego i gtosoéw. *

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktérej Spétka posiada bezposrednio 100 % kapitatu zaktadowego

i glosow

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktérej Spotka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego

Powigzania organizacyjne

Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne spétki z innymi podmiotami, ktére mogtyby mie¢ istotny

wptyw na jej dziatalnoscé.

lll.  Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢
transakcji, zawarty przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy przekracza
wyrazong w zlotowkach rownowartos¢ kwoty 500 tys. euro

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi o warto$ciach przekraczajgcych 500 tys. euro.

IV. Informacje o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminow
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka otrzymata pozyczke w wysokosci 100.000,00 zt od Recykl Organizacja Odzysku SA
Z terminem sptaty na 31.12.2012r.

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spoditka nie udzielita Zadnych kredytéw, pozyczek oraz nie udzielita poreczen i gwarancji

VI. Objasnienia réznic pomiedzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji sktadajacych sie
na wynik finansowy rézni sie w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z planu
finansowego.

Spotka planuje operatywnie dziatalnos¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formalnego

zatwierdzania biezgcych planéw.

VIl. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan jakie Spotka podjeta lub zamierza
podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W 2011 roku zdolnos¢ do wywigzywania sie ze zobowigzan byta dobra — nie wystepowaty problemy

z regulowaniem ptatnosci.

VIIl. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

A. Ocena uzyskiwanych efektéw
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Spotka powstata w celu zbudowania Grupy Kapitalowej — jedyng dziatalnoscig operacyjng Grupy
Recykl S. A. byto prowadzenie ustug administracyjno-ksiegowych dla spétek z Grupy od listopada
2010 w zwigzku z czym wykazuje strate. Strata z dziatalnosci wynika réwniez z przygotowania oferty
akcji i wprowadzenia akcji do obrotu na rynek Newconnect, oraz z kosztéw zwigzanych z planowanymi

akwizycjami.

B. Przewidywalny rozwoj spotki

Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspdlnej
strategii rozwoju oraz pozwolito na przygotowanie Spétki do realizacji plandw pozyskania finansowania
dla inwestycji poprzez prywatng oferte akcji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie

obrotu NewConnect.

IX. taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spoétke, za ostatni
zakonczony rok obrotowy, bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty, czy
wynikaly z podziatu zysku.

Rada Nadzorcza nie otrzymuje zadnego wynagrodzenia. Zarzad Grupy Recykl SA w 2011 roku

otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 114.428 zt brutto.

X. Wartos¢ wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz spétki, jednostek od niej
zaleznych i z nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich oprocentowania i sptaty
udzielonych przez spotke w przedsiebiorstwie spétki oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niej zalezacych i z nig stowarzyszonych (dla kazdej
grupy osobno), osobg zarzadzajgcym i nadzorujagcym, odrebne dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym oraz innym osobom, z ktérym sa one powigzane osobiscie

Nie wystgpity.
Xl. W przypadku spoétek kapitatlowych — okreslenie lgcznej wartosci i liczby nominalnej

wszystkich akcji spétki oraz akcji i udzialbw w jednostkach grupy kapitatowej spétki,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby

oddzielnie)
. . Liczba akcji Udz!al Liczba Udz’lal .
Akcjonariusz w kapitale loS6W w ogolnej
zakladowym 9 liczbie gtoséw

Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 149.940* 10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji i udziatdw w jednostkach grupy kapitatowej
spotki.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu
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. . Udziat . Udziat
. . Liczba akcji . Liczba P
Akcjonariusz w kapitale - w ogolnej
gtoséw S A
zaktadowym liczbie gloséw

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 849.660 61,72% 1.334.660 71,69%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 149.940 10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited

Trigon Dom Maklerski S.A. 70.938* 5,15% 70.938 3,81%
(w tym jako Powiernik dia 28.938 2,10% 28.938 1,55%
Programu Motywacyjnego)
Pozostali akcjonariusze z 306.133  22,24% 112.938 16,45%
udziatem ponizej 5%
Razem:  1.376.671  100,00% 1.861.671 100,00%

* ilos¢ akcji z uwzglednieniem 28.938 akgiji serii D, ktére moga zostaé przyznane czionkom zarzgdu i kluczowego
kierownictwa spotek grupy kapitatowej Emitenta zgodnie z programem opcji menedzerskich przyjetych przez
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 pazdziernika 2010 roku.

Prezes Zarzadu

) Maciej Jasiewicz
Srem, 23 kwietnia 2012 roku
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI
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Srem 2012-04-30

OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPA Recykl S.A. w sprawie

Rzetelnoéci sprawozdania finansowego za 2011 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oéwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie

finansowe za okres 01.01.2011 r. do 31.12.2011 . i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly

zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob ‘
prawdziwy, tzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansows, Spétki oraz jej wynik rzeczywisty. ;
Sprawozdanie Zarzadu Grupy Recykl S.A. z dzialalnoéci Emitenta zawieta prawdziwy obtaz |
sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzona 3
dzialalnoscia.

Prezes du

Ma lewicz
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
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Srem 2012-04-30
OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPA Recykl S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za 2011 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania ﬁnansowego za 2011 rok, zostal
wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.

Ponadto oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2011 rok, spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarzadu
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA
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RSM Poland KZWS

Audit - Tag - Advisory

OPINIA I RAPORT

bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Jednostki

Grupa Recykl S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

RSM Poiand KZWS is @ member of the RSM network. £ach member of the RSM
netwark is an independent accounting and advisory firm which practicesin its own
right. The RSM natwork is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.




RSM Poland KZWS
Augil - Tax - &dvisory

TR

RSM Poiand KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independent sccounting and advisory firm which practices in its own
right, The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej
Grupa Recykl S.A.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Grupa Recykl S.A. (dalej
zwanej ,.Jednostka”) z siedzibg w Sremie, na ktére sktada sie:

s wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e bilans sporzgdzony na dzieni 31 grudnia 2011 roku, kidry po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 12 281,7 tys. =z,
» rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 wykazujacy strate netto w wysokosci 2512 tys. 21,

o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 wykazujgce zmnicjszenie
kapitaty wlasnego o kwote

o rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 do 31 grudnia 2011 wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwotg

2512 tys. zt,

22,1 tys. zh,

s dodatkowe informacje i objasnienia,

zwanego dalej ,,sprawozdaniem finansowym”.

Za sporzadzenie zgodnego zobowigzujacymi przepisami  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.

Kierownik oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowiazani sa do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223 ze zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosei tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows ifinansows, jak tez
wynik finansowy Jednostki oraz o prawidlowoscei ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

1 M\
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilisSmy wtaki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnodé, pozwalajaca na wyraZenie opinii otym sprawozdaniu.
W szezegdlnodei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci przyjetych przez Jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metoda
wyrywkowg ~ dowoddw 1zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciows ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinit.

4. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

e zostalo sporzadzone zgodnie zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne zwplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Jednostki.

5. Nie zglaszajac zastrzezeni pragniemy zwrécié uwage, iz do dnia wydania opinii, sprawozdanie
finansowego za rok poprzedni nie zostato ogloszone w Monitorze Polskim B.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte wnim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy piegly rewident

|

Marcin Kawka
Biegly rewident nr 11864

RSM Poland KZWS Audyt S.A.
ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Poznan

Spolka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapital zaktadowy: 210 000 21, Kapital wplacony: 210 000 2z

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

RSM Peland X2WS is @ member of the RSM network. fach member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right, The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction, P
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RAPORT
bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Jednostki

Grupa Recykl S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices inits own
righi. The RSM network is not itself a separate legal eatity in any jurisdiction.
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A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Jednostki Grupa Recykl Spéika Akcyjna
(dalej zwanej ,,Jednostka™).

Siedziba Jednostki znajduje sie przy ul. Letniej 3 w Sremie (63-100).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosei Jednostki jest:

o Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wylaczeniem holdingdw
finansowych,

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI, KAPITAL PODSTAWOWY, WLADZE
JEDNOSTKI

Jednostka zostala zawigzana na podstawie statutu spotki akcyjnej, spisanego aktem notarialnym
zdnia 2 czerwca 2010 roku nr rep. A 3910/2010 przed notariuszem Agnieszkg Wasiewicz-
Szczepanska, zmienionego aktem notarialnym z dnia 18 czerwca 2010 roku nr rep. A. 4198/2010
przed notariuszem Anna Kantorskg na czas nieokreslony. W dniu 21czerwca 2010 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
pod numerem KRS: 0000359357,

Ostatni odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego pochodzi z dnia 1 grudnia 2011 roku,

Jednostka postuguje sig numerem NIP: 778-14-72-682 oraz numerem REGON: 301473369.
Kapital podstawowy na dzien bilansowy wynosil I 376,7 tys. zi.
Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego:
e Roman Stachowiak — 85 000 akcji, co stanowi 6,2% kapitatu podstawowego,
s Maciej Jasiewicz — 15 000 akcji, co stanowi 1,1% kapitatu podstawowego,
e Magerol Holdings Limited — 699 600 akcji, co stanowi 50,8% kapitalu podstawowego,
¢ Calley Holdings Limited - 200 000 akcji, co stanowi 14,5% kapitalu podstawowego,

¢ Akcje wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect ~ 377 071
akcii, co stanowi 27,4% kapitalu podstawowego.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii z badania kapital podstawowy nie ulegt zmianie.
Kapitat wlasny na dzien bilansowy wynosit 11 967,0 tys. zi.
Wiladzami Jednostki sa:

» Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
o Zarzad.
Kierownictwo Jednostki w badanym okresie tworzyl:

o Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzadu.

Cztonkami Rady Nadzorczej Jednostki w roku 2011 byli:

e Jerzy Smorawifiski,
e Dariusz Sarnowski,
e  Pawel Wisniewski,

RSM Poland KIWS is a member of the RSM netwark. Each member of the RSM i ]
network is an independent accounting and advisory firm which practices inits own 3

right. The RSM network is nat itself a separate fegal entity in any jurisdiction.



RAPORT biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Grupa Recyk] S.A.

) 31 gmdmazm [

s Marcin Bonawenturczak,
s Konrad Kubiak.

Do dnia sporzadzenia opinii z badania nie wystapily zmiany 0s6b uprawnionych do reprezentowania
Jednostki.

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez Jednostkg sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:
o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie

aktywow I pasywdw wykazuje sume 12 281,7 tys. zi,
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy stratg netto w wysokosei 251,2 tys. zt,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wlasnego ¢ kwote 2512 tys. z,
o rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu
$rodkow pienieZznych o kwote : 22,1 tys. 21,
» dodatkowe informacje i objasnienia.
Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dolaczyla sprawozdanie z dzialalnosci zgodnie
z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako
calosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 23 kwietnia 2012 roku, wydaliémy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen stanowiaca odrebny dokument.

4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Bilans zamkniecia za poprzedni rok obrotowy zostal wprowadzony do ksigg bilansu otwarcia na
I stycznia 2011 roku sumami bilansowymi aktywdw 1 pasywdw 12 330,1 tys. zi, przy zachowaniu
ciaglosci bilansowej.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok
badany, ktore zostalo poddane badaniu przez bieglego rewidenta Marcina Kawke (nr [1864)
reprezentujacego firme KZWS Audyt S.A. (Obecnie RSM Poland KZWS Audyt S.A.), ul. Stary
Rynek 38-39, Poznan (61-772). Opinia z dnia 11 kwietnia 2011 roku bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Uchwata nr 4 z dnia 20 czerwca 2011 roku.

Strata z roku poprzedniego zgodnie z Uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
20 czerwea 2011 roku w kwocie 187,2 tys. zt zostala pokryta $rodkami z kapitalu zapasowego
Jednostki. Wynik finansowy roku poprzedniego zostal prawidlowo ujety wksiggach badanege
okresu.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z opinig zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 25 lipca 2011 roku.

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network. fach member of the RSM
aetwork is an independent accounting and advisory firm which practices in its own 4
right, The RSM nebwork is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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Do dnia zakoficzenia badania nie dokonano publikacji sprawozdania finansowego w Monitorze
Polskim B.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland KZWS Audyt S A, (dawnie] KZWS Audyt 5.A.) z stedzibag w Poznaniu, ul. Stary
Rynek 38-39, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na fiste
podmioctoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej
Radzie Bieglych Rewidentow, a w jej imieniu badanie przeprowadzit:

s  Marcin Kawka — biegly rewident nr uprawnien 11864

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 03/12/2011/MK
zawartej dnia 29 grudaia 2011 roku.

Wybér audytora do badania sprawozdania {inansowego za badany rok obrotowy dokonany zostat
przez Rade Nadzorezg uchwala nr 1 z dnia 27 grudnia 2011 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4
ustawy o rachunkowosci i postanowieniami statutu Jednostki.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki oraz siedzibie audytora w okresie od 29 grudnia
2011 roku do 23 kwietnia 2012 roku z przerwami.

Zardwno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegly rewident, przeprowadzajgcy w jego imieniu
czynnodcei rewizji finansowej stwierdzaja, ze spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym, w rozumieniu przepisdw art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku nr 77, poz. 649).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

s przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje
majgtkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez zarzad jednostki. Kierownictwo Jednostki
potwierdzilo tym samym swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasnodé
sprawozdania finansowego, jak réwniez za stwierdzenie, e Jednostka w sposéb prawidlowy
stosowala zasady rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez
Kierownictwo jednostki wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci.

Kierownictwo Jednostki zlozylo pisemne oswiadezenie m.in. o

» kompletnosei, rzetelnodei 1 prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania i ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,
e wykazaniu w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach wszelkich zobowigzan

warunkowych,
RSM Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM '
network is an independent accourting and advisory firm which practices in its own 5
right. The RSM network is not itsel a separate legal entity in any jurisdiction. &
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e niezaistnieniu do dnia zloZenia oswiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzet wplywajacych
w sposdb istotny na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym,
e ujawnieniu wszystkich istotnych zdarzen, ktére wystapily po dacie sporzadzenia bilansu do
dnia ztozenia o$wiadczenia, a ktdre moglyby mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje finansowg
i prezentacjg sprawozdania finansowego.
Badana Jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiegi
rachunkowe i dokumentacje w petnym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do wydania
opinii i sporzadzenia raportu. Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych Sciganiem
Z mocy prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.

Przeprowadzone przez nas badanie nie stanowi audytu podatkowego.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. DYNAMIKA WYBRANYCH SKEADNIKOW MAJATKOWYCH I ZRODEL ICH
POKRYCIA
Dla najwazniejszych pozyciji aktywow i pasywow obliczono dla 2011 roku strukturg oraz dynamike.
Ustalono ponadto dynamike poszezegdlnych grup przychoddw i kosztéw oraz wyniku finansowego.
Wyniki znajdujg sie w ponizszych tabelach.
Struktura Dynamika
31.12.2011  31.12.2810  31.12.20%11 201172010

Alktywa trwale 12 1887 12191,3 99,2% 106,0%
Wartoéci niematerialne i prawne 2,6 52 0,0% 50,0%
Inwestycie dtugoterminowe 12 186,1 12 186,1 99,2% 100,0%
Aktywa obrotowe 93,0 138,8 0,8% 67,0%
Naleznoéci krotkoterminowe 91,8 112,9 0,7% 81,3%
Inwestycie krotkoterminowe 1,2 233 0.0% 5.2%
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 0,0 2,6 0,0% 0,0%
AKtywa razem 12 281,7 12 330,1 99,6%
Kapital wiasny 11 967.0 122182 97,4% 97,9%
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 314,8 111,9 2,6% 281,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 314.,8 111.9 2,6% 281,3%
Pasywa razem 12 281,7 12 330.1 99,6%
Dynamika
2011 2010% 2011/2010
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 8529 98,9 862,4%
Koszty dzialalnodei operacyjnej 1074,8 132,8 809,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -221.8 -33,9 654,3%
Pozostate przychody operacyjne 1674 15,5 1052,8%
Pozostale koszty operacyjne 191,1 1750 109.2%
Zysk (strata) z dzialalnodcei operacyjnej -245,5 -193,0 127,2%
Przychody finansowe 0.2 3.9 3,4%
Koszty finansowe 5,9 0,0 -
Zysk (strata) brutto -251,2 -187,2 134,2%
Podatek dochodowy 0,0 0,0 -
Wynik netto -251,2 -187,2 134,2%

“Zwracamy uwagg, Ze Spolka powstala w czerweu 2010 roku, stad dane za 2010 rok obgjmuja 6 miesigey

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an indepencent accounting and advisory firm which practices in its own . 6
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o analizujac dane finansowe Jednostki nalezy zauwazyé znaczacy przyrost przychodow ze
sprzedazy oraz porownywalny przyrost kosztéw dziatalnosei operacyjnej,

o najistotniejszg pozycja aktywdw w roku 2011 byly inwestycje dhugoterminowe,

o najistotniejsza pozycja pasywow byl kapital wlasny.

2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE I ICH OCENA

Ponizej przedstawiono, na bazie zbadanego sprawozdania finansowego, wybrane wskaZniki (bez
uwzglednienia wpltywu inflacji) charakteryzujace sytuacje finansowg Jednostki w latach 2010-2011:

Wskainik Formutla obliczeniowa

2011 2010
Wskainiki rentownoéci § zyskownodci
Zyskownosé brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100 / przychody -26,0% -34,3%
Zyskownos¢ netto sprzedazy wynik netto x 100 / przychody -29,5%  -189,3%
Rentownosé majatku - ROA wynik netto x 100/ érredmoroczny stan 2,0% .3.0%
aktywow
Rentownoéé kapitatu wlasnego wynik netto x 100 / érednioroczny stan o o
. -2,1% -3,1%
- ROE kapitalu whasnego
Wskagniki pltynnoéci finansowej
. ‘s aktywa obrotowe / zobowiazania
Biezgca ptynnosé finansowa Kréotkoterminowe 0,30 1,24
Szvbka plynnoéé finansowa {aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 0.30 124
YOKE Py krétkoterminowe ’ ”
Pienigzna plynnosé finansowa inwestycie krotfsotermmgwe / zobowigzania 0,00 0.21
krétkoterminowe
Wskasniki sprawnosci dzialania
Rotacja majatku ogdlem przychody netto / aktywa ogdlem 0,07 6,01
Rotacja majgtku trwalego przychody netto / aktywa trwale 0,07 0,01
Rotacja majgtku obrotowego przychody netto / aktywa obrotowe 9,17 0,71
{przecigtny stan zobow. handlowych x 365}/ 13 12

Rotacja zobowiazah w dniach koszty dziatalnodci operacyjnej

Wskazniki finansowania dzialalnosci

zobowigzania krétko- | dugoterminowe / 0,03 0,01

Qgdlnego zadiuzenia suma aktywéw

Pokrycie aktywow trwatych .
kapitaler whasnym kapitaly wlasne / aktywa trwate 0,98 1,00
Pokrycie aktywéw kapitatem {kapitaly wlasne + zobowiazania
; 0,98 1,00
staltym dlugotermin.) / aktywa trwale
Relacja kapitalow obeych do . .
kapitatéw whasnych kapitaty obce / kapitaly wlasne 0,03 0,01
Trwalosé struktury {(kapital wiasny + zobow, diugoter.} / suma
. . 0,97 0,99
finansowania aktywow
Relacja zobowiazan do zobowigzania handlowe / naleZnosci
S 0,82 0,23
naleznosci (handlowych) handlowe

RSM Poland KZWS is @ member of the RSM nsiwork, Each member of the RSM
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e Jednostka w badanym okresie poniosta strate, w zwiazku z czym wskazniki rentownosci
przyjmuja wartosci ujemne,

» powodem spadku warto$ei wskaznikéw plynnodei bylo zmmiejszenie wartosci Srodkéw
pienigznych w roku badanym,

o wskadniki finansowania dziatalnodci przyjmuja bardzo bezpieczne wartosci z powodu
duzego udziatu kapitatéw wlasnych w pasywach oraz inwestycji dlugoterminowych
w aktywach Jednostki.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Jednostka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigey, liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego kierownictwo Jednostki wskazalo, Ze sprawozdanie to zostalo sporzadzone przy
zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDELOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy o rachunkowosci, zarzadzeniem Prezesa Zarzadu nr 01/2010
zdnia 2 czerwca 2010 roku ustalona zostala aktualna dokumentacja opisujaca przyigte przez
Jednostke zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosei, a w szczegdlnosci dotyczace sposobdw
prowadzenia ksiag rachunkowych.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksicgowosci. Naszej
ocenie podlegaty w szezegdlnosel:
e zasadno$é i cigglos$¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosé
otwarcia ksiag rachunkowych,
» prawidlowosé udokumentowania operacji gospodarczych,
¢ rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, prowadzonych za pomoca
komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw 2z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,
o zasadno$é stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich
przetwarzania,
e stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustaws o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
i pasywoOw oraz rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw,
e ochrona dokumentacji ksi¢gowej, ksigg rachunkowych 1 sprawozdania finansowego.
W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego, stwierdziliémy, Ze system ksiggowosci i dzialajacy w powigzaniu z nim system
kontroli wewnetrznej wigzgcy sie z badanym sprawozdaniem finansowym mozZna w istotnym
zakresie uznaé za prawidiowy.

Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow,

RSM Potand KZWS is 8 member of the RSM network. Each member of the RSM
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2. KOMPLETNOSC I PRAWIDLOWOSC WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWYCH INFORMACJY I OBJASNIEN

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe i objaénienia sporzgdzone
zostaly w istotnym zakresie zgodnie z zatgcznikiem nr | do ustawy o rachunkowosci.

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci. Dane zawarte w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi
w bilansie oraz rachunku zyskow i strat. Poszczegdlne kwoty zmian w kapitatach zostaly
zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

4. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA RACHUNKU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzono metoda posrednig. Jego dane, w istotnych
aspektach, wynikajg z bilansu, rachunku zyskow i strat, dodatkowych informacji i objasnien oraz
danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji ksiggowej 1 analizy sald kont.

5. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki w postaci o$wiadczenia, iz w roku
obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostalty naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia umowy moggce mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

6. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do chwili zakoficzenia badania nie byly znane Kierownictwu Jednostki istotne zdarzenia po dacie
bilansu majace wplyw na prawidlowos¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego.

right. The RSM networlt is not itself a separate legal entity in any jusisdiction.
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D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA I INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku,
uznaje si¢ je za sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o rachunkowoéci. W trakcie
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk 1 zdarzenn wskazujgcych na naruszenie

prawa,

W badaniu sprawozdania finansowego postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktdrych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwigzku z tym mogg
wystgpi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych

kontroli przeprowadzonych metoda petna.

Podsamowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta — bez zastrzezen,

stanowigea odrebny dokument.

o ko ok ek

Raport niniejszy zawiera 10 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegly rewident

Marcin Kawka
Biegly rewident nr 11864

RSM Poland KZWS Audyt S A,
ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Poznan

Spotka wpisana na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VI Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zakladowy: 210 000 zi, Kapitat wpiacony: 210 000 zt

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

RSM Poland KZWS is @ member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in ifs own
right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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OSWIADCZENIE SPOLKI GRUPA RECYKL S.A.

w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect

OSWIADCZENIE ,
0 ZAMIARZE UZASADNIENIE SPOLKI
PKT DOBRA PRAKTYKA STOSOWANIA ZAMIARU NIESTOSOWANIA
TAK/NIE
1 Spdtka powinna prowadziC przejrzystg i efektywna polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem Emitent nie bedzie przestrzegat danej
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacii praktyki ze wzgledu na wysokie
zapewniajacych szybko$C, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka koszty zwiagzane z infrastruktura
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z techniczng umozliwiajaca transmisje
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, obrad walnego zgromadzenia przez
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac TAK, Internet.
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;. z wylaczeniem | Biorac pod uwage, ze wszystkie
transmisji istotne informacje dotyczace zwotania
obrad walnego | i przebiegu walnego zgromadzenia
zgromadzenia | beda publikowane przez Emitenta w
przez Internet, | formie raportow biezacych oraz
rejestracji umieszczane na jego stronie
video internetowej, prowadzenie transmisji
przebiegu obrad nie jest konieczne dla
obrad oraz zapewnienia akcjonariuszom
upublicznianie | niebioracym udziatu w walnym
m takiej video | zgromadzeniu i innym
rejestrac;ji zainteresowanym inwestorom
informacji o walnym zgromadzeniu.
Akcjonariusze i osoby zainteresowane
beda mogli bowiem zapozna¢ si¢ ze
sprawami poruszanymi na danym
walnym zgromadzeniu.
2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki TAK _
oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 | Spdtka prowadzi korporacyjng | 3.1 podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona TAK _
strone internetowg i startowa),
zamieszcza na niej: 3.2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalno$ci,

z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

TAK




3.3

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji
emitenta na tym rynku,

TAK

34

zyciorysy zawodowe czionkdw organdw spétki,

TAK

3.5

powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacie o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z  akcjonariuszem  dysponujgcym  akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spoti,

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7

zarys plandw strategicznych spoiki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami
do tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spoétce
za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11

(uchylony)

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferenciji prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzer korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po  stronie  akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozZliwiajgcym  podjecie  przez  inwestorow  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15

(uchylony)

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz
z odpowiedziami na zadawane pytania,

3.17

informacje  na temat powodéw odwotania  walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata

TAK




umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20 | Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora
akcji emitenta,

TAK

3.21 dokument informacyjny  (prospekt  emisyjny)  spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22 (uchylony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byC zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy
dostep do tych informaciji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informaciji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostaé przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wediug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdinym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spédtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng
dla danej spdtki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie www.GPWinfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidiowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdice nastapi zdarzenie, ktdbre w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentoéw i informacii
niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent  przekazue ~ w | 9.1 | informacje na temat tacznej wysokoSci wynagrodzen wszystkich
raporcie rocznym: czlonkow zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2 | informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

TAK

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

1

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

TAK

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umoZliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK



http://www.gpwinfostrefa.pl/

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaC zachowanie niezbednego odstepu czasowego

pomiedzy decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg TAK -
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a | W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu gloséw w spoice, informacji 0 zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych,
zarzad emitenta niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjq i TAK -
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

14 | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni TAK -
roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

15 | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawieraé tylko takie TAK )
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16 | Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny W opinii Emitenta wystarczajace jest
powinien zawiera¢ co najmniej; sporzadzanie i publikowanie raportéw
 informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie biezacych i okresowych zgodnie z
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, Regulaminem ASO oraz umieszczanie
»  zestawienie wszystkich informaciji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie tych informacji na stronach
objetym raportem, internetowych (stronie korporacyjnej
» informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w spotki oraz NewConnect).
okresie objetym raportem, NIE Biorac pod uwage skale i dynamike
+ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dziatalnosci Emitenta, publikowanie
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w szczegoinosci daty publikacii informacji zgodnie z obowiazujacymi
raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub Emitenta regulacjami zapewnia
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego. akcjonariuszom i inwestorom

dostateczny zakres wiedzy o Spéice,
pozwalajacy na podejmowanie decyzji
inwestycyjnych.

16a | W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okre$lonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie opublikowaé, w trybie TAK -
wiadciwym dla przekazywania raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg
sytuacie.

17 | (uchylony) - -
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RAPORT ROCZNY

skonsolidowany
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

KL

GRUPA S.A.
-

GRUPA RECYKL S.A.

z siedzibg w Sremie

Srem, 30 kwietnia 2012 roku

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo

Mam przyjemnos¢ zaprezentowa¢ Panstwu roczny raport skonsolidowany podsumowujgcy
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Grupy Recykl SA w 2011 roku.

Rok 2011 byt w mojej ocenie kluczowym okresem dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej, gdyz
udato sie w petni zrealizowac¢ najwazniejsze zatozone cele:
e Ukonczenie budowy nowego zaktadu przerobu zuzytych opon w Sremie (Watbrzyska SSE),
e Uruchomienie produkcji wysokomarzowego granulatu SBR,
e Uruchomienie jedynej w Polsce linii do doczyszczania kordu stalowego wytworzonego
podczas procesu rozdrabniania,
o Zwiekszenie produkcji paliwa alternatywnego na terenie Cementowni Chetm i dla Cementowni
Gorazdze,
o zwiekszenie wilasnej sieci selektywnej zbiorki zuzytych opon.

W ocenie Zarzadu obecna, stabilna kondycja finansowa Grupy Kapitatlowej umozliwia konsekwentng
realizacje strategii rozwoju, gdzie do najwazniejszych nalezg :

e Dalsza dywersyfikacja zastosowan czystego granulatu gumowego i wykorzystania
perspektywicznego rynku: domieszki w drogownictwie, maty wibroizolacyjne, dodatek do
produkcji mieszanek gumowych oraz produkcji regeneratu,

oraz

o Rozwoj przez akwizycje, obejmujgcy integracje poziomg — zwiekszenie skali dziatalnosci
poprzez przejecie istniejgcych zaktaddéw recyklingu oraz integracje pionowg — przejecie
producenta wyrobéw gotowych wytwarzanych z granulatu SBR.

Konsekwencjg tych dziatan bedzie umocnienie Grupy Kapitatowej jako pozycji lidera recyklingu
zuzytych opon w Polsce oraz realizacja prognoz finansowych, zaplanowanych na 2012 rok.

Dziekuje wszystkim akcjonariuszom za zaufanie jakim nas obdarzyli.

Maciej Jasiewicz

Prezes Zarzadu
Grupa Recykl S.A.

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs $redni ogtoszony dla EUR, przez Narodowy
Bank Polski, na dzien 31.12.2010 tj. 3,9603 PLN/EUR oraz na dzien 31.12.2011, tj. 4,4168 PLN/EUR.

2011 2011 2010 2010
Wyszczegdlnienie PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 20 840 997,83 4718 574,04 6 589 750,70 1663 952,40
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 17 677 698,54 4002 376,96 5432 950,35 1371 853,23
Wynik finansowy ze sprzedazy 3163 299,29 716 197,09 1156 800,35 292 099,17
Wynik finansowy brutto na dziatlano$ci
operacyjnej 4183 147,63 947 099,17 1521 302,67 384 138,24
Przychody finansowe 3752,68 849,64 45 897,67 11 589,44
Koszty finansowe 1864 626,75 422 166,90 362 479,53 91 528,30
Wynik finansowy ogétem 2 322 273,56 525 781,91 1204 720,81 304 199,38
Odpis wartosci firmy 495 676,86 112 225,34 197 042,43 49 754,42
Zysk brutto 1 826 596,70 413 556,58 1007 678,38 254 444,96
Zysk netto 1167 889,22 264 419,77 750 539,85 189 515,91
AKTYWA Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 43775101,71 9911044,58 | 31150 250,06 7 865 628,88
Aktywa obrotowe 10 186 923,41 2 306 403,60 6218 496,88 1570 208,54
Zapasy 2196 423,97 497 288,53 1351211,88 341 189,27
Naleznosci krotkoterminowe 7761 237,52 1757 208,28 2404 587,24 607 173,00
Inwestycije krotkoterminowe 87 002,81 19 698,15 2 190 556,67 553 128,97
Srodki pieniezne 87 002,81 19 698,15 2190 556,67 553 128,97
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 142 259,11 32 208,64 272 141,09 68 717,29
SUMA BILANSOWA 53 962 025,12 12217 448,18 | 37 368 746,94 9435 837,42
PASYWA Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
PLN EUR PLN EUR
Kapitaty wlasne 14 323 774,11 3243 020,76 13 155 884,89 3321941,49
Kapitat podstawowy 1376 671,00 311 689,68 1376 671,00 347 617,86
Kapitat zapasowy 11779 213,89 2666 911,31 11028 674,04 2784 807,73
Zysk / strata netto 1167 889,22 264 419,77 750 539,85 189 515,91
Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania, w tym: 39 638 251,01 8974 427,42 24 212 862,05 6113 895,93
Zobowigzania dtugoterminowe 12 176 036,69 2756 755,27 5684 506,15 1435 372,61
Zobowigzania krétkoterminowe 16 179 078,44 3663 076,99 12 325 177,64 3112 182,82
Rozliczenia miedzyokresowe 10 905 608,21 2469 119,77 6114 673,37 1543 992,47
SUMA BILANSOWA 53 962 025,12 12217 448,18 | 37 368 746,94 9435 837,42

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



}Grupa RECYKL SA — Srem

WPROWADZENIE DO SKONOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noo

sporzadzanego na dzien 31-12-2011

Grupa RECYKL SA z siedzibg w Sremie przy ul. Letniej 3 powstata w dniu
02.06.2010 roku. Od dnia 20.08.2010r. jako Spotka dominujgca.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

a) dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw,

b) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadczej,

c) dziatalnosé rachunkowo-ksiegowa, doradziwo podatkowe

Spotka zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy Poznan- Nowa Miasto | Wilda w
Poznaniu, VIl wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
21.06.2010 roku pod numerem KRS 0000358357

Dnia 01.08.2011 dokonano rejestracji w KRS nowej siedziby spotki: Letnia 3, 63-100
Srem

Wykaz jednostek zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane objete
sg skonsolidowanym sprawczdaniem finansowym:

a) 100% udziatu Reco-Trans Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Letnigj 3, 63-100
Srem. Spotka zajmuije sie $wiadczeniem ustug transportowych.

b} 100% akeji RECYKL Organizacja Odzysku SA z siedzibg przy ul. Letnigj 3,
63-000 Srem. Spdtka zajmuje sie odzyskiem i recyklingiem zuzytych opon.

c) 100% udziatu Rekoplast Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, ul. Letnia 3

Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek, w ktérych jednostka
posiada mniej niz 20% udzialéw — nie posiada

Wykaz jednostek podporzadkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego — nie posiada

Czas trwania jednostek nie zostat ograniczony.

Sprawozdanie dotyczy okresu od 01.01.2011r do 31.12.2011r.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie zawierajg danych tgcznych, w sklad jednostek powiazanych nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone za okres po objeciu sprawowania
kontroli przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci gospodarczej przez jednostki
powigzane i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez
te jednostki dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci przyiete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzierh 31 grudnia 2011r. sg zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci ( z pdznigjszymi zmianami).

Stosowano nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub
kosztdw wytworzenia,

b) $rodki trwate w budowie - w wysokoéci ogotu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci,

¢) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci

d) udzialy w jednostkach podporzadkowanych — zgodnie z Art. 28 pkt. 3 ustawy
o rachunkowosci

e) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny (warto$ci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest



Gr-upa RECYKL SA — Srem

nizsza, a krétkoterminowe inwestygje, dla ktérych nie istnieje akitywny rynek w
inny sposob okreslonej wartosci godziwej,

f) rzeczowe skiadniki aktywéw obrotowych - wedtug cen nabycia Jub kosztéw
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

g) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostroznosci,

h) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty,

i} rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

J} udzialy (akcje) wiasne - wedtug cen nabycia,

k} kapitaly (fundusze) wlasne, z wyjatkiern udziatow (akcji) wtasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

10. Nie dokonano zmian w rachunkowosci i metod wyceny majacych istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

11. Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzadzania
sprawozdania.

12. Przedstawienie stosowanych kryteriow wylgczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nie dotyczy

13. W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty btedu podstawowego.

14. Nie wystapity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére mogtyby miec istotny
wplyw na wartos¢ bilansu i rachunek zyskoéw i strat.

15. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majgce
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

Srem, dnia 23 kwietnia 2012 roku

GRUPA RECY KA.
Glbwny Ksiegowy

Joanna Kasshala

b2



GRUPA RECYKL SA.
Letnia 3, B .
ie!.%l*.. 28 106 11, fax 51 28 282 49
NIF 7781472682 R

3-100 Srem

EGON 301473369

@ . RACHUNEKZYSKOWISTRAT =~
za okres od 01.01,2011 do 31.12.2011 .-
(wariant poréwnawezy) '

od 01.01.2011

od 20.08.2010

RS JOUUasIysT
' de 31.12.2011 do 31.12.2010
: PLN - PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 29 840 997,83 6 589 750,70
~ od jednostek powigzanych B o -
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktc';w 20242 774,26 6621 148,99 '
II. Zmiana stanu produktéw 542 093,21 -654 973,27
1. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 56 130,36 623 574,08
B. Koszty dzialalnosci oheracyjncj 17677 698,54 5432 950,35
1. Amortyzacja o 3340 621,24 923 289,53
L. Zuzycie materialow i-energii 6 080 225.87| 1603 949,67
{II. Uslugi obce 2175 908,83 564 344,03
V. Podatki f oplaty, w tym: 345 854,53 119 333,34
— podatek akcyzowy o
V. Wrynagrodzenia 4 173 908,56 1 223 449,88
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 725 692,81 211 782,61
VII. Pozostale koszly rodzajowe 835 486,70 185 290,23
VI Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 0,00] 601 511,06
|C. Zysk (strata) ze sprzedaiy 3163 299,29/ 1156 800,35
D. Pozostale przychody opcmcyjne 1286 076,65 652 502,17
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 460 990,02 1141,26
H. Dotacje 698 140,33 153 438,12
HI. [nne przychody operacyjne [26 946,30 497 922,79
|E. Pozostale koszty operacyjne 266 228,31 287 999,85
. Strata ze zbyein niefinansowych aldywaw trwalych
[I. Aktualizacja wartodei aktywdw nieﬁhansowyc'h 77 381,43:
II. Inne koszty operacyjne 26622831 210 618,42
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4183 147,630 1521 302,67
G. Przychody finansowe 3 752,68 45 897,67
L. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: ' '
— od jednostek powiazanych
I Odsetki, w tym:- ' 74,81 12 532,93
= od jednostek powiazanych
L. Zysk ze zbycia inwestycji
[V. Alktualizacja wartoSci inwestycji
V. Inne 3 677,87 33 364,74/
H. Kuszty finansowe 1 864 626,75 362 479,53,
[.  Odsetki, w tym: 1113 870,84 382 456,46
- dla jednostek powigzanych '
II. Sirata ze zbycia inwestycii
IN. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne .~ % 750 753,91 .19 976,93
I. Zysk (strata) z dzialalnodct gospodarczej 2322 273,56 1204 720,81
J. Wynik zdarzeii nadzwyczajnych 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne
II.  Straty nadzwyczajne
K. Odpis wartoéci firmy 495 676,86 197 042,43
I Odpis wartosei firmy - jednostki zalezne 495 676,86 197 042,43
L. Zysk (strata) brutto 1 826 596,70 1007 678,38
., Podatek dochodowy 658 707.48 151 680,61
N. Zysk/strata mniejszosci 105 457,92
0. Zysk (strata) netto 1167 889,22 750 539,85

Srem, dnia 23 kwietnia 2012

.GRUPA ECYKLSA. @)

; +id 3, 83-100 Srem
Osoba sporzadzajist s 55 1 fax51 28 262 40
NIP 7781472 Y- HRiegoiwpace
KRE/100358357

ognna Kosmala




. "GRUPARECYKLSA. (2
ul. Letnia 3, 63-100 Srem

tel. B1 23 106 11, fax 51 28 282 40

NIP 7781472582 REGON 301473369

BILANS na dzied 31,12.2011

KRS 0000359357
i 31122001 31-12-2010 31-12-1011 31-12-2000
. ) AKTYWA LN PLN FASYWA - N LN
A, Aktywa trwale X 43 775 101,71 31 150 250,06|A. Kapital winsny ] 14323 774,11 13 155 854 89
I. Wartofei niernaterinine | prawne 7 398 246,75 7 896 513,60 1 Kapital podstawawy 1376 671,00 1376671,00
" 1. Koszty znkonczonych prac rozwojowych : 1. Naleme wpiaty na kapiial podstawnwy (wielkesé ujemna)
2, Warlosé firmy 7395 656,75 789133360 1t Udzialy (nkeje) whisne (wislkesé ujemna)
3. Inne wartosc: niematerialne 1 prawne 2 590,00 5186,00f 1v. Kapial zapasowy 11779 215,89 11 028 674,04
4. Zaliczii na warioéci niematenialne 1 prawne V. Kapial z aktualizag)i wyceny :
1I. Rzeczowse akiywa trwale 35 587 487,16) 23050 356,21 V1 Porastale kapitaly rezerwowe
1. Srodk rwale 35316250,12) 14 642806,43] VI Zysk (strata) z lat ubieglych
) grenty (wlym prawe uzytkowania wieczysiago gruntu) T 739 537,2 654 347,00{ VI Zysk (sicata) nemg 1167 889,22 750 539,85
b} budyzke, lekale 1 ohickiy inzynienii lndowe] i wodne) 11 509 072,56 201 939,291 IX. Odpisy z zysku nello w cingu roky shmtowego (wielkose wemna)
¢} urzadzenia techniczne | maszyny 19781 699,93 L1 819 214,54| . Zobowigzanin i rezerwy na zehowinzania ’ 39638 251,01 24 212 862,05
dy érodia ranspartu 2029 43840 L 94469199 I Rezerwy na zehowigzania " 371 527,67 38 204,89
" e} inne Srudki inwale 356 501,86 22 183.8H 1, Rezenva z tynidu odroczonego pedatku dochadowego 377 527,67 88 504,89
2 Srodki trwale w budowie 176 523,27] 7802 534,12 2. Rezerwa na swindezerng emervalne 1 podobne 0,00 0,00
3. Zaliczki na érod trwale wbudowas 9471277 605 035,66 - dlugoterminowa ) ) )
111 Naleinodci dlngnlnn‘n‘inuwe' : 0,00 " 000 - krdtkolerminowa
1. Od jednosiek powiazanych - ) 3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
2. Od pozostaiych jednostek | ~ dlugoterminawa
TV, Inwestycje dlugoterminowe 529 310,00 0,00 —  krdtketerminowa
1. Nieruchamosti 529 320,00 11. Zobowigeanis diugelerminawe 12 176 036,69 3 684 306,85
2, Wartesci niemalesialne | pravne 1. Wobec jednostek powinzanych
3. Dhgoterminawe akiywa finansowe 0,00 0,00 2. Wobec pozostalych jednosick 12 176 036,69 5 684 506,15
a) wjednosikach pawinzanych 0,00 9,00 a} kredyty t pozyeski 8 545 230,20 3 618 219,65
— udzialy lub akeje ’ b} z lysuly emisji dluznych papierow wartesciowych ;
— inne papiery wartosciowe ¢} inne zobowiazania finansowe 3630 806,49 2 036 28650
— udziclone poiyerki d) inne ’ i ) ;
— inne diugolerminowe akiywa finansowe 11, Zebowinzanin krétkoterminawe L6 179 078,44 12 325177,64
) w pozostatych jednostkach 6,00] 0,00l t. Wobec jednosiek powigzanych 0,00 0,00
— udzialy Wb akeje T3 ztymly dostaw 1 uslug, o okresie wymagalnoser 0,00 0,00
— inne papicry waripiciowe - do 12 miesigey )
- udzizlnne-puzyczki - powyze] 12 mesicey
- inne diugaterminowe akiywa finansowe k) inne
4. Inne inwestycje dlugoterminnwe 2. Wabec pozestalych jednostek 16 179078,44] 1232517764
V. Dlugaterminewe rozliczenia migdzyckresowe 260 047,80 203 350,25 a) kredyry i pozyczld 5227 289,97 1 074 236,64
1. Aktywa z tytulu odroczonego padaikn dechedowego 195 328,20 183 536,68 b) = tytulu emisji diuznych papierdw wartoéciowych .
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 64 7ER,601 19 843,57 ¢) inne zohowiazania finansawe ) 2414 131,32 1 853 644,80
B. Alktywa ohrolowe ’ 10 186 923,41 6 218 496,48 d) ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagatnosei- 4 605 392,46 1 996 529,77
I Zapasy 2196 423,97 1351 211.88( — do |2 miesigey 4 605 592,46 1 996 529,77
1. Malenaty 1474 793,92 321 795,00 - powyZej |2 miesigey ; |
2, Pélprodukty i produkty w tok ) ] 2} zaliezks olezymane na dostawy 1
1. Produkty galowe 721 630,05 | 02% 416,88 [y zobownacania wekslowe ’
4. Towary g} ztyuhy podatkaw, cel, uberpieczen i innych Swindezen 1355 069,80 936 184,68
5. Zaliczki na doslawy h} 2 tytuhe wymagrodzen ) 277 255,84 202 795,59
11, Naleionict kedtholerminowe 7161 137,52 2404 597,24 iy mne 22049 733,85 6 261 786,07,
1. Naleinosci od jednosiek powigzanych 0,00 0,00 3. Fundusze specjalne ’
ay ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00 1v. Rozliczenia migdzyokresowe 14003 608,21 6 114 673,37
— da 12 micsigey ). Ujemna wartos¢ firmy
— powyze 12 mliesigey 3. Inne rezliczenia migdzyokresowse 10 505 608,2E 6 114 673,37
h) inne —  dlugolerminows o778 393,08 5 683 366,19
2, Nalemosel od pozostalych jedrionek 7761 137,52 2404 587,34 —  keétkolerminowe 1127218,42 431 306,88
2) z tytuly dostaw { ushug, a okresie splnty: TAD0593,630 212113676 i
- do 12 miesigey 74100 593,63 2121 136,76
- powyicj |2 miesigcy
b) ztytulu podatkdw, dolacji, cel, ubezpieczed spotecznych 149 392,96 205117,78
i zdrowotnych arax innych swiadezen
¢) inne 211 250,53 78 132,70
d} dochodzene na diodze sadowej .
[ Inwestycje lrdthoterminowe 87 002,81 2 190 556,67
1. Krakoterninowe akywa nansowe 87 602,81 “2100 556,601
1) wjednostkach powinzanych " 0,00 o 0,00
— ugdzaly fub akeje
— inne papiery wantosciowe ]
- udziclone pozyezki - i
— inne krotkoterminowe akiywa linansowe )
b) w pozosialych jednosikach 0,00 0,00
— udzialy lub akeje
- inne pnp:iery wartosciowe
— udzielone pozyezki
— inne kratkoterminowe aktywa finznsowe
&) Srodki premgine | intte aktywa pienigzne 87002,81] 2190 556,67
T érodki pi w kasie i na rachunkact 47 002,81 2190 556,67|
- inne {rodki pienigzne )
— inne ghtywa pisnigine
2. [nne inwestycje kndtkotemiinowe
[v. Kréthaterminowe rozliczenia mipdzyokresawe 142 259,11 272 141,09 L
Alitywa razean i 5306202512} 37 368 T46,94|Pasywa razem | Sfﬂﬁi 025,82] 37 368 746,94

Srem, dnia 23 kudetnia 2012

Osoba sperzadzajasa:

Glowny Ksiegowy

Joa

Prezes Za

osmala

2nd GRUPA RECYHL g/,




GRUPA RECYKL S.A. 2)
gl Lawia 3, 63-10C Srem
tzl B1 25 106 31, fax 61 28 282 49
NIP 77814726852 REGON 301473369

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
22 okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

(metoda posrednia)
RS 0000359357

ad DLO12011 | od 20.08.2010
- do 31322001 da 31122810
- PLN PLN
A, Przeplywy drodhkiw pieniginych z dzialalnedci operacyjooj
1. Zysk (strata) netto 1167 889,22 750 539,85
11 Korekty razem 250233740 -1244 466,68
1. Zyski (straty) mniejszodei 105 457,92
2. Zysk {strata) z udzialow (akeji) w jednostkach wycenianyel metoda prva wlasnoei
3. Amoryzacja B ' 3340 621,24 923 289,53
4. Odpisy wartogci firmy 493 676,86 197 0'42,43
5. Odpisy ujertinicj wartosei firmy ) )
6. Zyski (straty) z tytuhs roimic kussawych
7. Odsetki 1 udzinly w zyskach (dywidendy) 1035 358,60( 238 126,01
8. Zysk (strata) z dzialafnodci inwestycyjoej -160 590,02 -1141.26
0, Zmiana siante rezerw 289 022,78 ' 65 060,24
10. Zmiana slanu zpasow -843 212,09 787 653,28

1. Zmiana stany naleznode

-5 356 650,28

".1 016 210,28

12, Ziniana stanu zobowiazas krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyezek § kredytow

-859 638,96

-2 295 517,55

13, Zmiana stanu rozbiczen migdzyokresowych 4 8064 149,27 =248 230,00
14, tnne korekty'_ _' ' ' '
I Przeplywy pienigine netto z dzinlalnosci aperacyinej 3 670 226,52 493 926,83
B. Przeplywy Srodkdw picniginych z dzinlalnosci inwestycyinej ) o
I Wplywy . 3314 185,27 0,00
f. Zbycic wartosei niematerialayeh i prawnych oraz rzeczowych aktywaw trwalych 3314 185,27 '
2, Zhycie inwestycji w nieruchomasei oraz wartosci niematerialne i prawne '
3. 7 aktywéw finansowych, w iy ) &,00
1} w jednostkach powigzanych
b) w pozostalych jednostkach 0,00

- zhycie akiywow finansowych

~  dywidendy i udzialy w zyskach

~ splata udzielonych pozyczek dlugolerminowych

~ odsetki

- inne wplywy z kiywow finansowych

" 4. Innc wplywy inwestycyjne

11, Wydatki

14 102 690,63

2 203 536,05

13 573 370,63

1. Nabycie wartodei niematerialuych i prawnych oraz rzeczowych aktywaw trwalveh

1 147 435,49

2. [mwvestycje w nieruchomodei oraz warlogci niematerialne i prawne | 529 320,00
3, Naoaktywa finunsowe, w tym: j 4,00 1 036 100,56{
" 4) w jednostkach wyceninnych metoda praw wiisnese
b) w pozostatych jednostkach ' ' 0,00 1 056 100,36
— nabyeie aktywow linansowyeh 1 056 100,56¢
~ udzielone pozyczki dlugoterminowe
"4, Inne wydatki inwestycyine
I Pich!ywy pienigine netto z dzinlalnoict inwestycyjnej -10 788 595,36 -2 203 534,05
C. Przeplywy srodkéw pieniginych z dezialainoiei Enansowej o '
I Wplywy L ) - 14 159 457,55 7 054 594,70} .

1. Wplywy welto z wydania udzialow (emisji akeji) { ionyed instrumentow
kapitatowych oraz doplat do kapitaty

3409 226,60

Kredyty { pozyezki

10159 457,55

510219,56

] ra

Emisia dhwznyeh papicrow wartosciowych
4. [nne wplywy finansowe

3135 14854

1L Wyiatli

5 144 732,67

2 195997,74

1. Nabycie udzialow (akeji) wlasisych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascigieli

Inne, niz wyplaty na rzecz whagcicieli, wydatki z tytuln podzialu zysku

Splaty kredytow i poiyczek

1 208 432,30

Wykup dhiznych papieraw wartodciowych

1109 393,67

" Z tytulu innych zobowiqzai finansowych

Platnodei zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowega

2099 980,40

749 436 43

solmio s falis

Odselki

] 033 358,60

238 129,01

9. Inne wydatki finansowe

{11 Przeplywy picnigine netio z dzinlalnodci ﬁnnnsuwcj

5014 724,88

4 858 596,96

D. Przeplywy pienigine netto razem

-2 13 553,86

2161 134,08

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw picaiginych, w tym:

=2 103 553,86

1161 134,08

~  zniang stena Sradkaw pienigznyed 2 trtude roznic kursowych

. Scodki picntigine na poczatek okreso

2 190 556,67

19 422,50

G. Srodki pienigine na koniec okresu, wtym:

87 002,81

2 190 556,67

- 0 ograniczone} mozliwosci dysponowania

Srem, dnin 23 kwictuia 2012

Gléwny Ksiggowy

Osoba sporzadzajiea:
Joann& Kosmala




GRUPA RECYKLS.A. (2}
ul Letnia 3, §3-100 Srem ZEST.—-\‘VIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
tel o1 28300 06 11, fex 51 26 282 20 2a okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
NIP 7787472682 REGON 301473369
KRS[UUULaadaor od 11.01.2011 dof od 20.08.2010
31122011 do 31.12.2010
I'LN PLN
L. Kapital {(fundosz) wlasny na poeczgtek okresu (BO) 13 155 884,89 100 000,00
~  korekty bledow podstawowych - ) '
l a, Kapitul {fundusz) wlasny na pncquck olresu (BO), po korekiach 13 155 884,89 ’ 100 000,00
i. I\'Iplt'll (Tundusz) podsmwnwy na pm:zx[tek okresu 1376 671,00 100 Uﬂﬂ,ﬂﬂ

b} zmnigjszenie (z tytubu)

0,00

1.1. Zmiany kapltulu (funduszu} podsmwowel.o 3,00 1 276 671,00

) zwml\s;renu. (z tytutu) ' o G,00 1 276 671,00

- —  emisji akgji ' 1276 671,06
e U,[TD

umorzenia udzinlow {nkcji)

1.2. Kapital {fundusz) p'ndstuwmw na koniec okiests

1376 671,00

1 376 671,00

a

1==

2, Naleine wplaty na kapital pndslﬂwnwy na pu.cz ek okresu 0,00 0,00
" 2.1 Zmiana naleznyeh wp]m na kapitat podsmwuwv 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu} ) o 0,00 0,00
b) zmniejszenie {z. tyiulu) T 0,00 000
2.2, Nulezne wptaty na kapllnl pndsmwmvy na knmec okrcsu 0,00 0,00
3. Udzl ﬂ_\, {akcie) winsne na pm..z'glck ulcresu 6,00 0,00
a) zwigkszenie o o ‘

b) zmnicjszenic
3.1. Udziaty (akeje) whasne na keniec okresu T _—'m ——W
4, Kapital (fundusz) zapasowy na tlocz:[tek okresu 11628 674,04 0,00
4 1. meny kapitniu (funduszu) ZApASOWER0 ' 750 539,85 "1 028 674,04
) zwigkszenie (z tytulu) 750 539,85 11028 674,04

emisji akc_]l powyz.q wartosci nominalney

1102867404

2 podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

750 539,85

Ib zmniejs.zenie (z tytulu)

g

0,00

0,00

pnkrycia steaty

42 Stan kapitalu (funduszu) zupusnwég_n nat koniee okresy

11779 213,89

11 028 674,04,

5, Kapital (lundusz) z aktualizaeji wyeeny na poczytek okresu ' 0,00 B;l]{]'
5, ] meny kapitalu (ﬁmduszu) z al\luulunql wyeeny 0,00 0,004
@) zwickszenie (z tytuln) 0,00 £,00

h) zmnu._]sa.mt. {z tytuhn) 0,00 0,00
- 7hyc1a srodkow trwalych o
5,2 Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Puzostule kapitaly (fundusze) rezerwgwe na poczytek okresu 0,00 0,00
6.7, Zmiany pozoslalych L.lp]t'llow (flmduszy) rezz.rwmlfych 0,00 (4,00
a) ?wnl\szum. {z tylulu) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu} ) . 0,00 (3,00
6.2, Pozostale kagitaly {fundusze} rezerwowe na koniee okresu 0,04 0,00
7. Zysk (strata) z 1at ubieglych na poczytek okresu ) "h[) 539,85 0 Ll(l
71 Zysk z It ubiegtych na poczatek okrcsu T
- korekty bledéw podstawoswych
11 Zyskz nt ubu_blych na pucquek okresu, po korektach 754 530,85 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) o 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 750 532,85 0,00




Z]“STAWIE‘JIL ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM
za akres od 01.01.2011 de 31.12.2011

od 01.01.2011 do| od 20.08.2010
31.12.2011 do 31.12.2010
PLN PLN
— podzial zysku na kapital zaposowy 750 539,85
7.5. Zysk z lat ubieglych na konice akresu o 0,00 0,00
7.4, Strata z lat ubieplych na poczatek ukn.:,u 0,00 0,00}
- karekty bledow podsiawowyeh 1
" 7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korekiach 0,00 0,00
a} zwigkszenie (2 tytulu) 0.00| 0,00
b) zmnigjszenie (z tytubu) - 0,00; 0,00
' 7.6. Strata z Iat ubiegtych na koniec okresu 00 0,00
7.7, Zysk (strata) z lm ubicgtych na koniec okresu i 0,00 0,00
8. Wynik netto 1167 889,22 750) 539,85
a} zysk nette

1167 889,22

7500 539,85

b) stata netto

[ odpi's'y z zysku

1. Kapital (fundusz) wlisny na koniec okresu (BZ)

14323 774,11

13 155 884,89

{11) Kapital (fundusz) wiasny, po uwzgl, proponowanego podziaiu zysku (pokrycia straty)

14323 774,11

13 135 884,89

Srem, dnin 23 kwietnia 2012

Osoba sporzadzajaca:

Glowny/Ksigpowy

Joann smala

GRUPA RECYK
Prezes Zazaf{,

Zarzad:




Grupa RECYKL SA - Srem

Dodatkowe informacije i objasnienia

do skonsolidowanego sprawozdania finansowedqo sporzagdzanego na dziefi 31-12-2011

CZESC |

YW

hd

v

Jednostka prezentuje dane poréwnywalne za nie niepeiny rok poprzedni, z uwagi na fakt, iz
jednostka dominujgca powstata w dniu 02.06.2010 roku, a sprawowanie kentroli nad
jednostkami zaleznymi rozpoczeta w dniu 20.08.2010r,

Wszystkie Spotki sg spdtkami zaleznymi konsolidowanymi metoda peing i na dzien bilansowy
w 100% zalezne od jednostki.

Jednostka dominujgca obejmowata kentrole nad kazdg Spétkg w nastepujgcy sposéb:
20.08.2010r. objeta za 2.000.000,00z1 1 udziat (100%) spdtki Reco-Trans Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 173.000,00z

20.08.2010r. objeta za 6.996.100,00zt 12.772 akcji (81,35%) RECYKL Organizacia Odzysku SA
o wartosci nominalnej 1.277.200,00zt oraz 8,37% akcji poprzez spotke zalezng Reco-Trans Sp.
z 0.0. W dniu 10.11.2010r. objeta pozostatg czedé tj. 12,28% akeji RECYKL OO SA rowniez
poprzez spotke zalezng Reco-Trans Sp. z 0.0.

20.08.2010r. objeta Rekoplast Sp. z 0.0. poprzez Spdtke zalezng RECYKL Organizacja
Odzysku SA

4, Dane o strukturze kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej

' . . feenlng
L : Tmig § ",'lzms{'m Adres zamieszkania / siedziba Seria 1lng¢ Uprzywilcjowanic/ “_’“Dm{
.. Data nabycia Mminzwa ) . o e o L dokonanyc
s o Adres do dorgezen akeji akeji rodzaj akeji
akejonariusza wplat na alk
akeje imienne
ul. Ewy Szelburg — Zarembiny uprzywiigjowane co do
i. 21.06.2010r. Roman Stachowiak 3, Al 85.000 glosu (kazda akcja dage 85.000,00 :
60461 Poznan prawe do 2 glosdw na
wilnym zgromadzeniu)

2, 21.06.2010 . Maciej Jnsiewicz ul. wmdgzl_‘]“(}% i‘ig&‘;rfg Tm.4, A2 15.000 akeje imienne zwykle 15.000,00 :
400.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do

3 17.09.2010 Magerol Foldings Naousis 1, Karapatakis Building, B1 400.000 glosu (kuzda a}\f:_}a daje ‘

. .09.2 r. Limited P.C6018 Larnaca prawo do 2 gloscw na 6.996.118,44
B2 299.600 walnym zgromadzeniu)
299,600 akcji imiennych
zwyklych

) Calley Heldings Nacusis 1, Karapatakis Building, i T

4 [7.09.2010 . Limited P.C.60E8 Lamnaca C 200.000 akcje zwykle 2.000.000,0¢

5. [5.12.2010 r, D 42.000 akcje na okaziciela 42.000,00;

6. 15122010+, akcje zostaly wprowadzene do alternatywnego systermn D 42.000 akeje na okazigicla 42.000,00;

7. 15.12.2010 1. obretu na rynku NewConneet D 70.938 akeje na okaziciela 70.938,00

8. 15.12.2010 1. E 222133 akeje na okaziciela 3.154.288.60

. 12.405.345,
Ogoélem ) 1.376.671 a1

Kazda akcja ma wartos¢ norhinalnq 1,00 zt.

5. Wartosc firmy 7.395.656,75:

> wartosé firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 87,72% na 20.08.10 — warto$é udziatow:
7.096.118,44 =z, wartos¢ godziwa aktywow netto 1.636.679,01 zt wartosc firmy:
5.459.509,43 zt;

wartosé firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 12,28% na 10.11.10 — warto$¢ udziatow:
1.056.100,56 zt, wartos¢ godziwa aktywow netto: 334.891,61, wartosé firmy: 721.208,95
7zt

wartosé firmy Reco-trans Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatéw: 2.000.000 zi,
akiywow netto: 689.795,40, wartosc firmy: 1.310.204,60zt;

v

A4

artosé godziwa



rupa RECYKL SA - Srem

> wartos¢ firmy Rekoplast Sp. z 0.0. — wartoéé udziatéw: 50.000,00 wartosé godziwa
aktywow netto: 73.988,02 zt, wartosé firmy: 123.088,02 zt

Aktywa i zobowigzania Spotek obejmowanych wycenione zostaty wg wartosci godziwych z
przyjeciem nastgpujgcych zasad:
¥ Srodki trwate:

o ruchomosci wedlug szacunkowych cen rynkowych, a takze wediug wartosci
bilansowej, ktdra w istoty sposdb nie odbiega od wartosci godziwych.
finansowy maijgtek trwaty wedlug wyceny obowigzujacej do sporzgdzenia rocznego

sprawozdania finansowego, ktéra nie odbiega od wartosci godziwej,

zapasy wedlug wartosci bilansowej, ktdéra w sposob istotny nie odbiega od ceny
sprzedazy,

zobowigzania krotkoterminowe i naleznoéci wyceniono wedtug kwot wymagajacych
zaptaty pomniejszonych o rezerwy na naleznosci zagrozone i frudnosciggalne. Nie
wyznaczono wartosci zdyskontowanych naleznosci i zobowigzan, gdyz roznice
pomiedzy wartosciami wymagajacymi zaptaty a wartosciami zdyskontowanymi nie
byty istotne,

zobowigzan diugoterminowych nie dyskontowano do wartoéci biezacych |, poniewaz
roznice pomiedzy wartosciami wymagajgcymi zaptaty a wartosciami
zdyskontowanymi nie byly istotne,

> rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana zostata w wartosci mozliwej do
realizacji z punktu widzenia potgczonych spétek natomiast rozliczenie
miedzyokresowe czynne w odniesieniu do tytutow co do ktdrych istnieje pewnosé ich
rozliczenia w okresach nastepnych,

pozostale aktywa | pasywa wedlug zasad wyceny obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

A7

A4

A4

v

A\

Umorzenie wartosci firmy 692.719,29z1

Dodatnia warto$¢ firm jako roznica miedzy ceng przejecia a wartoscig godziwa aktywow netto
spolek przejmowanych, zostata odniesiona na warto$ci niematerialne | prawne, oraz jest
amortyzowana metodg linfowg zgodnie z obowiazujacymi zasadami w okresie 20 lat dla wartosci
spatki RECYKL QO SA i 10lat dla Reco-Trans Sp. z 0.0.

Przy okreslaniu okresu amortyzacji wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia sie firm wzieto
pod uwage spodziewany okres, w kiorym jednostka dominujaca bedzie czerpata korzysci ze
sprawowania kontroli, a okres jej dziatania nie jest niczym ograniczony. W takim przypadku
efekty sprawowania kontroli rozktadajg sie na dlugi okres czasu i bedg mialy wptyw na wyniki
Spotki w przysziosci |

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym skonsclidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu — nie wystgpity

informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym — nie dotyczy

8. Zestawienie zmian w;

a.) srodkach trwatych

Wartosé

. 564.123, 31.875.698, 2.895.021,
a) grunty 654.847,00 | 84.685,27 , 730.532,27
b) budyrik, budowie 23334693 | 11.625.423,02 88.680,25 | 11.770.089,70

3




rupa RECYKL SA - Srem

¢) urzgdzenia 12.445.761,58 16.315.772,38 4.237.801,55 24.523.732,41
techniczne i maszyny

d) srodki transportu 2.205.402,35 3.457.246,93 218.317,48 5.444.331,80
e) inne srodki trwale 24.765,79 392.569,39 0,00 417.335,18

1454479928 [ 42.895.021,36.

CRAZEM | 155640 23,65:] 7131.875696,09 |

b i L %
1. Srodki trwale §21.117.18 8.038.544,93 1.380.891,87 | 7.578.770,24
a) grunty 0,60 0,00 Q,c0 0,00
b) budynki, budowle 31.407,62 264.166,56 34.557,14 261.017,04
¢) urzadzenia techniczne i 6526.447,04 5.269.117 45 1.153.532,01 | 4.742.032,48
maszyny
d) srodki transportu 260.610,34 2.447.079,78 102.802,72 | 2.514.887,40
e) inne $rodki trwale 2.652 .18 58.181,14 0,00 60.833,32
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00 |
budowie

. 9211718} 803854493 | 138089187 | 7.578.770:24.

Starina

Inwestycje 0,00 §29.320,00
diugoterminowe
a) nieruchomaosci 0,00 529.320,00 0,00 529.320,00
c.) wartosciach niematerialnych i prawnych
Wartos¢ brutto
1, Koszty zakonczanych prac 0,00 0,00 0,00 0.00
rozwojowych
2. Wartosé firmy 8.088.376,03 0,00 0,00 8.088.376,03
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 7.150,00 0,00 0,00 7.150,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
o000l @ 809552603

e e o -
1. Koszty zakonczonych prac 7 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych !
2. Wartos¢ firmy 197.042,43 495.676,86 0,00 692,719,289
3. Inne wariosci niematerialne i prawne 1.970,G0 2.650,00 0.00 4,560,00 |
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

e 100012743 [ 1 4og266°86 U 6097.279.29

9. Wartosé gruntow uzytkowanych wieczyscie — nie wystepujg

10. Warto$é poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostki powigzane Srodkow
trwatych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytut umow leasingu
operacyjnego

[N
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GRUPA RECYKL SA ]
> wynajem nieruchomosci w Sremie, Letnia 3

RECYKL Organizacja Odzysku SA
> wynajmowana nieruchomo$c w Przysiece Polskiej , ul. Przemysfowa 16

> wynajmowana nieruchomosc¢ w Nieporecie k. Warszawy
> wynajmowana nieruchomosc¢ w Cefmie,

Reco-Trans Spétka z o.0.
> wynajem nieruchomosci w Sremie, Letnia 3

Rekoplast Sp. z 0.0.

N

> wynajem nieruchomoséci w Sremie, ul. Rolna 1

11. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wtasnoséci budynkow i budowli ~ nie wystepuja

12. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na paczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

E} Rezerwa z tytulu odroczonego podaku 88 504,89 | 377.527,67 88.504,89 377.627, 67

dochodowego

2. Rezerwa na Swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
3. inne rezerwy 0,00 0,00 0,00 C,00

13. Dane o odpisach aktuafizujgcych naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

14. Podziat zobowigzan diugoterminowych wedlug pozycji bilansu;

kredyty i pozyczki — 8.565.230,00

udzielone RECYKL Organizacja Odzysku SA

»

3
>
S

do 1 roku:

powyzej 1 roku do 3 lat: kredyt inwestycyjny GBW 1.134.219,65

powyzej 3 Iat_;do 5 lat: kredyt inwestycyjny GBW 7.431.010,55

powyzej 5 lat : brak

inne zobowiazania finansowe — 3.630.806,49 dotyczg ponizszych leasingdw, uznanych zgodnie z
ustawg o rachunkowosci za leasingi finansowe, a zgodnie z przepisami podatkowymi za leasingi

cperacyjne:

udzielone RECYKL Organizacja Odzysku SA

b

>

do 1 roku: bark

» powyzej 1 roku do 3 lat:

o leasing - koparka teleskopowa Cat w kwocie: 63.590,04
o leasing ~ samochdd osobowy Audi Q7 w kwocie: 42.928,65
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C

o}

leasing — cze$¢ linii do granulacji opon il w kwaocie — 420.025,62
leasing — 2 x naczepa ciezarowa w kwocie - 24.441,60

feasing — sarmochdd osobowy Audi A8 w kwocie - 229.250,70
leasing — linia do granulacji opon w kwocie — 629.740,01

leasing - fasmociggi w kwocie — 184.535,44

leasing — urzadzenie do doczyszczania drutu w kwocie — 442.004,60
leasing — koparka Cat w kwocie: 277.617,13

> powyzej 3 lat do 5 lat:

O

o]

0

o

e}

leasing ~ samochod osobowy Audi A8 w kwocie - 104.435,23
leasing — linia do granuiacji opon w kwocie — 283.551,80

Jeasing — tasmociggi w kwocie — 84.879,04

leasing — urzadzenie do doczyszczania drutu w kwocie — 395.828,53
leasing — koparka Cat w kwocie: 106.175,45

> powyzej b lat: brak

udzielone Reco-Trans Sp. z 0.0.
> do 1 roku:

> powyzej 1 roku do 3 lat;

C

O

o]

Q

e}

leasing — WBK Leasing 81/2008 — 23.520,37
leasing — WBK Leasing 74/2008 — 37.394,10
leasing — VB Leasing 87591 — 74.899,03
leasing — Raiffeisen 740 — 39.448,52
leasing — Raiffeisen 741 — 35.296,24
leasing - SG ~ 18.367,88

leasing - VB lLeasing 88603 — 38.511,06
feasing - VB Leasnig 86684 — 26.452 44

> powyzej 3 latdo 5 lat:

e}

o

leasing — VB Leasing 88603 — 40.508,00

leasing —~ VB Leasnig 86684 — 7.405,01

> powyzej 5 lat: brak
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W RECYKL Organizacja Cdzysku SA

15. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatiu jednostek powigzanych:

inwestycyjny

SGEB-Bank SA |

2.549.006,00

PLNM

01-07-
2008

31-03-2015

WIBOR &M +
3,20p.p.

Zastaw rej. Na linii do
recyklingu opon araz na
rozdrabniaczu stacjonarmym o
{gcznej wartosci 3.880.660,00 ;
porgczenie FRIPWW SA do
kwaty 990.000,00 ; hipoteka
taczna zwykia w kwocie
700,000,000 na nigruchom.
poltcz. w Poznaniy, ul.
Kraficawa B KW
PO2PI00218783/4
PO2P/00178972/9 bedacych
wlasnoscia Grazyny
Stachowiak ; weksel In blanko
wraz z deklaracig ; umowa a
ustalenie kaucji pienieznej w
lwocie 700.00C,00 po
ewentualnej sprzedazy

nieruchocmoscl

1.680.000,00

Kredyt
obrotowy

SGB-Bank SA

1.500.006,00

PLN

29.05~
2009

30-03-2012

WIBOR 3M v 35
PP

Zast. rejest. na 150
kontenerach oraz
rozdrabniarce mobilnej o
lacznej wart. 3.174.500,00 ;
cesja wierzytelnosct z tyi.
dostaw i ustug z Centrum
Utylizacji Opon 00 SA ;
hipoteka laczna zwykda w
kwocie 1.500.000,00 i taczna
kaucyjna w kwocie 400.000,00
na nieruchom. poloz, w
Poznaniu, ul. Krancowa 6 KW
PC2P/00218783/4
PO2F/00176072/9 bedacych
wlasnoscig Grazyny
Stachowiak ; weksel In blanco
wraz z deklaracjg, ; umowa o
ustanowienie kaucj
1.500.000,00 po ewentuainej
sprzedazy nieruchomosci.

1.500.000,00

Kredyt
inwestycyjny

SGB-Bank A

©.600.000,00

PLN

10-12-
2010

30-12-2016

WIBOR 3M +
4,00pp

Hipoteka »wykia laczna w
wysokosci 9.600,000,00 craz
kaucyjna w kwocie
3.000.000,00 na nieruchomesci
pot. w Sremie KW
POTM/DOD4BRSS/1, KW
PO1M/00046860/1 cesja praw
z polisy do wiw niefuch. ;
zastaw reje. na G0
kontenerach, maszynach,
urzadzeniach i pajazdach ;
weksel In blance

9.331.010,55

Leasing
operacyjny

Fortis Lease
Pelska Sp. z
0.0,

56.646,26 1

PLN

25-01-
2007

13+10-2012

Zmignne na
bazie WIBOR 1M

Wekset In blanco wraz z
deklaracja wekslowa ;
gwarancja ockupu Polcopper
5p. za.o.

10.248,93

l.easing
operacyjny

Fortis Lease
Polska Sp. z
0.0.

1.637.672,00

PLN

25-01-
2007

13-10-2012

Zmienne na
bazie WIBOR 1M

Weksel In blanco wraz z
deklaracjg wekslowa ;
gwarancja odkupu Polcopper
8p.zo.0.

293.892,98

Leasing
operacyjny

Fortis L.ease
Polska Sp. z
Q.0.

137.520,76

PLN

25-01-
2007

13-10-20142

Zmienng na

hazie WIBOR 1M

Weksel In blanco wraz z
deklaracjg wekslowa ;
gwarancja odkupu Polcopper
Sp. zo.0.

27.174,37

Leasing
operacyjny

BFL 3A

371.808,00

PLN

13-08-
2007

15-06-2012

Zmienne na
bazie WIBOR 1M

Weksel wiasny [n blanco wraz
z deklaracjg wekslows ; umowa
przystapienia do diugu firmy
Condor Pelska Sp. Z 0.0,

42.605,30

Leasing
operacyjny

BFL A

371.508.00

PLN

13-06-
2007

15-06-2012

Zmienne na
bazie WIBOR 1M

Weksel wlasny In blanco wraz
z deklaracjg wekslowa ; umowa
przystapienia do dlugu firmy
Condor Polska Sp. zo.0.

2.605,30

Leasing

VFS Uslugi

370.454.40

PLN

23-07-

21-07-2012

Zmienne na

Weksel wlasny gwarancyjny

49.569,71
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operacyjny Finansowe 2007 bazie WIBCR 1M in blance
Polska Sp. z
0.0.
Leasing VFS Uslugi 370.454,40 PLN 23-07- 21-07-2012 Zmienne na Weksel wiasny gwarancyjny 49.451,47
operacyjny Finansowe 2007 bazie WIBOR 1M
Polska Sp. z
0.0. | in blanco
Leasing Raiffeisen- 156.458,40 PLN 25-09- 23-03-2013 Zmienne na Welsel wlasny In blanco wraz 36.985,23
operacyjny | Leasing Polska 2007 bazie WIBOR 1M 2z deklaracjq wekslawa
SA 1
Leasing PEKAO Leasing 258.675,27 PLN 23-12- 25-12-2013 Zmienne nz Weksel in blanco '83.921,00
operacy]ny 2008 bazie WIBOR 1M
Leasing PEKAO Leasing | 484.000,00 EUR 26-01- 26-03-2013 Zmienne na Weksel in blanco ; umowa 173.742,49
operacyjny 2008 bazie EURIBOR | warunkowego przejecia praw |
™M obowiazkow przez
Polcopper Sp. z o0.0.
Leasing PEKAO Leasing 38.500,00 EUR 07-04- 06-05-2013 Zmienne na Weksel in blanco 14.355,30
operacyjny 2009 bazie EURIBOR
iM
Leasing DnB Nord 500.971,00 EUR 19-05- 19-10-2015 Zmienne na “Weksel in blanco ; hipoteka 267.645,17
operacyjny Leasing Sp. z 2011 bazie EURIBOR faczna do wysokosci
0.0. 1M 1.500.000,00 na nieruchomodci
KW PO1M/00046858/1
PC1M/D004886075
Leasing BnB Nord 122.334,20 EUR 19-05- 19-10-2015 Zmignna na Weksel in blanco G7.968,72
operacyjny Leasing Sp. z 2011 bazie EURIBOR
0.0, M
Leasing DnB Nord 457.500,00 PLN 15-06- 15-11-2015 Zmienne na Weksel in blanco 335.611.23
operacyjny Leasing Sp. z 2011 bazie WIBOR 1M
0.0.
Leasing DnB Nord 300.000,00 EUR 192-08- 18-05-2016 Zmienne na Weksal in blanco 230.332,95
operacyjny Leasing Sp. z 2011 bazie EURIBOR
0.0, M
Limit Faktorzy SA 1.000.000,00 | PLN | 6-10-2011 Cdnawialny Prow.oper. Nieodwelalne peincmocnictwo 647.066,04
fakteringowy 0,55% od fa dla Fakiorzy SA do rachunku
bruito ; marza bankowego prowadzonego
WIBOR 1M + przez SGB-Bank SA o/Leszino,
2.5p.p.; . weksel in bianko, globalna
prow. za cesja wierzylelnosci ze
gotowosé 2,4% zgloszonymi kontrahentami.
od niewykorz,
kwoty lim.
W Reco-Trans Sp. z o.0.

YV VVVYY

weksel

16. Zobowigzania warunkowe - nie wystepuja

weksel in blanco do umowy leasingu WBK Leasing 81/2008,
weksel in blanco do umowy leasingu WBK Leasing 74/2008,
weksel in blanco do umowy leasingu VB Leasing 87591,
weksel in blanco do umowy leasingu Raiffeisen 740 i 741,
weksel in blanco do umowy leasingu SG, '
in blaqco do umowy leasingu VB leasing 88603 | 86684,

17. Wykaz istotnych pozycji czynnych j biernych rozliczen migdzyokresowych:

okt

Czynne rozliczenia 272.141,09 469.350,84 580.232,82 142.259,11
miedzyokresawe
krotkoterminowe:
polisy 100.354,18 293.791,97 253.689,26 140.456,89
ubezpieczeniowe
inne 16.894 31 118.195,08 133.287,17 1.802,22
Zakup czesci 154.892,60 57.363,79 212.256,39 0,00
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zamiennych do maszyn
Czynne rozliczenia 19.843,57 63.331,41 18.455,38 64.719,60
miedzyokresowe
dlugoterminowe:
Bierne rozliczenia 6.114.673,37 5.497.575,17 706.640,33 10.905.608,21
1 miedzyokresowe;
Dotacja NFOSIGW 2.934.164,89 0,00 418.927,08 2.515.237,81 |
2009 ;
Dotacja UP Cheim 36.859,94 0,00 3.879,96 | 32.979,98
Dotacja NFOSIGW 3.135.148,54 5.370.047 53 275.333,29 8.229.862,78
2010
Rezerwa na odsetki 0,00 17.413,15 0,00 17.413,15
Rezerwa ba badanie 8.500,00 0,00 8.500,00 0,00
Zaliczki 0,00 110.114,49 0,00 110.114,49
CZESC Il

1. Informacje o wspdinych przedsigwzigciach, kidre nie podlegaja konsolidacji — nie wystepuja

CZESC Il

1. Podzial wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przychodéw netto ze
i materiatow jednostek powigzanych wediug

sprzedazy produkiow,

towarow

dziafalnosci oraz rynkéw geograficznych.

Sprzedaz Krajowa 2 Striktura 8
Przychody za sprzedazy netto 20.162.553,62 136. 351 00
1) wyroby 10.886.999,04 102.236,10
Sprzedaz granulatow 4.766.072,37 102.236,10
Sprzedaz ziomu 6.223.162 87 0,00
2) uslugi 8.219.424,12 34.114,80
Ustugi recyklingu i odzysky 1.887.799,60 0,00
Ustugi przerobu 1.699.514.63 0,60
Ustuga doczyszczania ziomu 600.000,10 0,00
Ustugi zbidrki opon 4.397.923,57 0,00
Usiugi transportowe 634.186,32 34.114,90
3) tawary, materialy 56.130,36 0,00

2. Wysokos¢ i wyjasnienie odpisow aktualizujgcych srodki trwate — nie wystepuja

3. Wysokosc odpiséw aktualizujgcych wartoéé zapaséw — nie wystepuja

dziedzin

4. informacje o przychodagh, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniecRania w roku nastepnym — nie wystepuja przychody i koszty dziatalnosci

zaniechaney.

3. Dane o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby — nie wystepuja

6. Srodki trwale w budowie wykazano w cenie nabycia. Nie zachodzi koniecznosé dokonywania
odpisu aktualizacyjnego. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wynosity 176.523,27 =i,
natomiast zaliczki na srodki trwate w budowie 94.712,77 zt.

7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansow aktywa
trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowjsk " pie

wstepujg
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8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate — nie
wystepujg

9. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

10. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego

RECYKL Organizacia Odzysku SA

Lp. | Pozycje Wysoko$¢ zmiany
1. | Amortyzacja bilansowa +3.062.298,71
2. | Amortyzacja podatkowa -1.216.211,63
3. | Uslugi leasingowe — |.operacyjny -3.342.187,96
4. | Wynagrodzenia za 12/10 wypt. 12.01.2011 -121.599,62
2. | Wynagrodzenia za 12/11 wypt. W 2012 +145.332 56
5. | Ubezpieczenie spoteczne i fundusze
zarachowane w 2010 a zaptacone w 2011 -99.270,35
6. | Ubezpieczenie spoleczne i fundusze
zarachowane e 2011 nie zaptacone +176.108,71
zysk ze zbycia nief. akt. trw. (wart.bitans.) +342.344,46
zysk ze zbycla nief. akt. trw. (wart.podat.) -955.320,95
dotacja +698.140,33
7. | Koszty NKUP +53.792,69
8. | Odsetki od ieasingdw operacyjnych
podatkowo a finansowych rachunkowo +321.282,14
9. | Odsetki budzetowe +10.951,74
10. | Odsetki od kontrahentéw ~ nie zaplacone +2.075,97 |
11. | Roznice kursowe z wyceny bilansowej +529.799,58 |
Reco-Trans Sp. z 0.0,
Lp. | Pozycje Wysokos¢ zmiany
1. | Amortyzacja bilansowa +275.225,03
2. | Amortyzacja podatkowa -41.449 40
3. | Uslugi leasingowe — |.operacyjny -376.484,40
4. | Wynagrodzenia za 12/10 wypt. 12.01.2011 -82.917,07
5. | Ubezpieczenie spoleczne i fundusze
zarachowane w 2010 a zaptacone w 2011 -43.838,80
8. | Ubezpieczenie spoleczne i fundusze
zarachowane e 2011 nie zaptacone +106.329,89
7. | Koszty NKUP +74.832,80
8. | Odsetki od leasingéw operacyjnych
podatkewo a finansowych rachunkowo +47.126,77
9. | Odsetki budzetowe +29.410,39
10. | Odsetki od konirahentéw — pie zaplacone +4.742 32
11. | Roznice kursowe z wyceny bilansowej +68.396,83
Grupa RECYKL SA —
Réznice
wynagrodzenia za 12/10 zapt. 13-01-2012 -50 105,42
ub.spoteczne i fundusze za 2010 zapt. w 2011 11 361,41
ub.spoteczne i fundusze za 2011 zapl. w 2012 -20 751,13
koszty NKUP 764-2 -21711,84
odsetki budzetowe -5 894,30

Rekoplast Sp. z 0.0. — brak réznic
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CZESC IV

1. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu
ktérego nastapito potaczenie jednostki powigzanej — nie dotyczy

CZESCV

1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki
powigzanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, jak
rowniez wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane - nie wystepuje

2. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i rachunku
zyskow i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeplywow pienigznych wykazuje zmiane
stanu $rodkow pienieznych w wysokosci

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wynoszg 3.670.226,62 z
Przeplywy pieniezne netto z dziatainosci inwestycyjnej wynoszg -10.788.505,36
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynoszg 5.014.724,88

3. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umow
nieuwzglednianych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywy
na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej — nie wystepujg

4. Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujacg lub inne jednostki objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powiazanymi:

Udzielone pozyczki:
RECYKL Organizacja Odzysku SA z Reco-Trans Sp. Z 0.0. — udzielono pozyczki w kwocie
73.366,58z oprocentowanie WIBOR 3 miesigczny z dnia zawarcia pozyczki + 2% .Na 31-12-
2011 poZyczki wraz z odsetkami wynosily 73.366,58z1,
RECYKL Organizacja Odzysku SA dia Rekoplast Sp. Z 0.0. — bilans otwarcia 29.841,63z
oprocentowanie WIBOR 3 miesieczny z dnia zawarcia pozyczki + 2% .Na 31-12-2011 pozyczki
wraz z odsetkami wynosily 29.841,63zf,
RECYKL Organizacja Qdzysku SA dia Grupa RECYKL SA — udzielono pozyczki w kwocie
100.000,00 oprocentowanej WIBOR 3M z dnia zawarcia umowy pozyczki + 2%. Na 31-12-2011
wartosc pozyczki 100.000,00

Wzajemne zobowigzania i naleznosci:

Zob. Reco-Trans Spotka z b.o, wobec Grupa RECYKL SA - umowa administracyjna — 7.435,95 z
Nalez. RECYKL Organizacja Odzysku SA od Reco-Trans Sp. z 0.0 zbidrka opon - 517.798,02 zf
Nalez. Grupa RECYKL SA od RECYKL OO SA — umowa administracyjna — 58.639,82 zf

Nalez. Reco-Trans Sp. z 0.0. od RECYKL OO SA — ustugi transportowe ~ 7.603,24 zt

Nalez. RECYKL OO SA od Rekoplast Sp. z 0.0. — sprzedaz granufatu — 8.026,65 zf

5. Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie, z podzialem na grupy zawodowe:
Przecigtne zatrudnienie w 2011 roku wyniosfo:

» W Grupie RECYKL SA -9 0s6b w administracji, w tym 6 kobjety i 3 mezczyzn,

» W RECYKL Organizacja Odzysku SA ~ 57 0séb, w tym 1 kobiet | 56 mezczyzn, 7 czego
bezposrednio produkcyjnych — 45 osoby, administracja 6 oséb.

> wReco-Trans Sp. z 0.0. - 23 0s6h, w fym 1 kobiet i 22 mezczyzn.

10
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8. Wynagrodzenie lgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom
wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych i nadzorujgcych spétek handlowych

» wGrupie RECYKL SA — 114.428,00 zf brutto
» w RECYKL Organizacja Odzysku SA — 16.635,35 zf brutto
> w Reco-Trans Sp. z 0.0. — 289.479,00 zf brutto.

7. Pozyczki i $wiadczenie o podobnym charakterze udzielone oscbom wchodzgeym w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych, ze wskazaniem warunkéw

oprocentowania i terminéw splat — nie wystepusg
8. Nalezne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania rocznego jednostkowego |

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 wynosi 14.000,00 zt netto, inne
ustugi nie wystapity

Srem, dnia 23 kwietnia 2012

Glowny Ksiggowy

Joanna Wsmala
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A. Stan prawny i wiadze Spétki

Petna nazwa: Grupa Recykl Spotka Akcyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem, ul. Letnia 3,

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spotka powstata: 02-06-2010

Przedmiot dziatalnosci Spéftki :

1) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdbw, z wylgczeniem holdingow
finansowych — PKD 70.10.Z,

2) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania —
PKD 70.22.Z,

3) Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4) Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 63.99.Z,

Wiadze Spotki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skfad Zarzgdu wchodza:

- Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 02.06.2010

Czionkami Rady Nadzorczej spotki w 2011 r. byli :

1. prof. dr hab. Jerzy Smorawinski

2. Dariusz Sarnowski

3. Pawet Wisniewski

4. Marcin Bonawenturczak

5. Konrad Kubiak
Dnia 14 lutego 2012 r. trzech cztonkéw Nardy Nadzorczej tj. Pan Dariusz Sarnowski, Pan Pawet
Wisniewski i Pan Marcin Bonawenturczak zlozylo rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie 14 lutego 2012 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate
0 powotaniu nowych czionkéw Rady Nadzorczej. Na mocy tych uchwat w skitad Rady Nadzorczej

Emitenta weszli: Pan Marcin Wojcieszak, Pan Jacek Krzyzaniak i Pan Roman Andrzejak.
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B. Charakterystyka dziatalnosci Spétki (produkty, rynek, umowy)

l. Informacje o podstawowych produktach i/lub ustlugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw i ustug (jezeli sg
istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalnosci Spotki

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spotka
powstata w celu zbudowania grupy kapitalowej Spotek prowadzgcych dziatalnos¢ w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spoétki Grupy prowadzg zbiorke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon
prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie
synergii prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspdlnej strategii rozwoju oraz pozwolito na
przygotowanie Spétki do realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng

oferte akgcji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej, ktdrg tworzg spofki:
1) RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
2) Reco-Trans Sp. z o.0.,
3) Rekoplast Sp. z 0.0.
Profil spétek z Grupy Kapitalowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania

odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwdj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym na
Swiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczgcym stopniu
obcigzajg srodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw co do wymogdw ilosciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega catos¢
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi
materiatowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkdw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotéwki
krajow, w ktorych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one skitadowane na sktadowiskach,
zaréwno w postaci catych opon jaki i w formie rozdrobnionej.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnoci
producentéw i importerébw opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie
produktowej i opfacie depozytowej, naktada na producentéw i importerobw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze byc¢

poddane innej formie odzysku.
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W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposob ekologiczny
zagospodarowac. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importeréw i producentéw
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznos¢ wniesienia optaty produktowe;j
obliczonej jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo
wysoko$¢ tej optaty na 2010 r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych

w samochodach osobowych wynosi 2,18 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importerow obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajgce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyty spétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S. A., ktérej
celem byto stworzenie ogodinokrajowego systemu zbiérki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym zbiorke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie
catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz

z cieptowniag. Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje m.in. ze spétkami z Grupy Kapitatowe;.

Metody odzysku i recyklingu opon

Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2011 roku w Polsce wiekszos¢ zuzytych opon tj. okoto 81% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 23% byto poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei srednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materiatowego w Polsce
nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przysziosci mozliwos¢ zagospodarowania tej czesci
rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspdispalania wytwarzane jest ciepto
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspodispalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl O.0. S. A. wspoétpracuje w tym zakresie z Cementownig Goérazdze, z Cementownig Cheim,

z Cementownig Rudniki oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metoda stosowang dla potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
skfadnikéw, ktére postuzyty do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocigé¢ i rozdrobnic.

W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie roznej wielkosci czgsteczki gumy: pyt gumowy,

Grupa RECYKL S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem strona 4 z 10



Grupa RECYKL S.A. — sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011 rok

miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatébw ze zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz
gumy, uzyskuje sie rowniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg cztery duze podmioty wytwarzajace granulaty gumowe ze zuzytych opon,

w tym Grupa Kapitatowa oraz kilka mniejszych podmiotéw.

Podstawowe produkty i ustugi oferowane przez Spotki

Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:

e sprzedaz produktéw z przerobu opon,

e wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
e prowadzenie zbidrki opon na zlecenie,

e ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych opon,
jak rowniez sprzedazy produktow, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei

Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i Swiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:
e granulat gumowy stosowany do wspoispalania w przemysle cementowym o srednim uziarnieniu
od 20 do 50 mm (tzw. chips),

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 1,0 do 4,0 mm
wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych,

e ziom stalowy, jako wsad do piecéw hutniczych.
Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajgcy niewielkg iloS¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspoispalania z miatem weglowym w eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.
Granulat gumowy zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen w postaci widkna tekstylnego
i stalowych elementéw kordu, tzw. ,osiewka” produkowany przez Grupe Kapitatowg, wykorzystywany
jest do produkcji elementéw gumowych, gtéwnie naktadek gumowych na kétka do konteneréw na
Smieci.
Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012”.
Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.
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Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajgcych wymagane czynnosci zwigzane z ewidencjg
odpadéw i ewidencjg optaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszatkowskiego.
Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi odzysku i recyklingu
opon jest Centrum Utylizacji Opon O.O. S.A.

Zbidorka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon O.0O. S.A. zbiérke
zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od lipca 2009 r.
Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z Centrum
Utylizacji Opon O.0. S.A.. W roku 2010 zostat rozpisany przetarg na ustuge zbiorki, segregaciji
i dostawe opon do wskazanych miejsc odzysku, w ktérym to procesie Reco-Trans Sp. z 0.0. zostata
wybrana na trzy kolejna lata jako operator logistyczny dla trzech regionéw : zachodniopomorskiego,

wielkopolskiego i lubuskiego.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 17 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl O.0. S.A. posiada
7 samochodéw typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikéw siodtowych z naczepami oraz
4 zestawy samochdd z przyczepg. Reco-Trans swiadczy ustugi transportowe na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwiekszym
Zleceniodawcyg Spofki jest Centrum Utylizacji Opon O.0. S.A., przy czym ustuga transportowa jest
jednym z elementoéw tgcznej ustugi logistycznej, obejmujgcej zbidrke, segregacje, magazynowanie
oraz przewdz zuzytych opon. Ponadto Spoétka wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe,
gtéwnie towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowej.

Recykl O.0. S.A. posiadane samochody wykorzystuje gtéwnie na wiasne potrzeby do transportu

kontenerdw z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne

Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:
e Pozycja najwiekszego w kraju wytwoércy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbiérke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto

10 tys. ton rocznie),

o Wysoka jakos¢ produktéw — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyskaé niezawierajgcy

zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 30 mm,

o Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wtasng unikatowg sie¢ zbiérki zuzytych opon,
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e Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy technologie do doczyszczania kordu stalowego

otrzymanego w procesie granulacji opon,

e Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na

terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu.

Przeniesienie w 2011 roku produkcji z zaktadu w Przysiece Polskiej do zaktadu w Sremie umoZliwito
produkowanie z dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty granulat
gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce boiska sportowe
oraz koniecznos¢ ich pdzniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego
wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentéw réznych produktow
gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze spowodowaé zainteresowanie stosowaniem

lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszkg gumy).

C. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spéfki

W okresie 2011 roku Grupa Kapitatowa uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 20.840.997,83 zi.
Zysk netto spotki za badany okres wyniost 1.167.889,22 zt. Suma bilansowa wynosi 53.962.025,12 zi.
Na 31.12.2011 r. aktywa trwate wyniosty 43.775.101,71 zt.

Kapitat wiasny przyjmuje nastepujace formy

Wyszczegolnieni 31.12.2011 31.12.2010

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Razem kapitaly 14.323.774,11 13.155.884,89

Il. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spotki
z innymi podmiotami.

Powiagzania kapitatowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitatowa, w skiad ktérej wchodza:

1. Recykl Organizacja Odzysku S.A - w ktérej Spétka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zakladowego i glosdw oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0. - 6,15 % kapitatu

zaktadowego i gtosoéw. *
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2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktdrej Spotka posiada bezposrednio 100 % kapitatu zaktadowego
i glosow

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktorej Spdtka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zakladowego

Powigzania organizacyjne

Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne spotki z innymi podmiotami, ktére mogtyby mie¢ istotny

wpltyw na jej dziatalnosc.

lll.  Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢
transakcji, zawarty przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy przekracza
wyrazong w ztotéwkach réwnowartosé¢ kwoty 500 tys. euro

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi o warto$ciach przekraczajgcych 500 tys. euro.

IV. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA posiadata w 2011 r. nastepujgce zadtuzenie:

e 1.500.000,00zt od Banku GBW ( termin sptaty 31.03.2012)

e 1.680.000,00zt od Banku GBW (termin sptaty 10.04.2015)

e 9.331.010,55zt od Banku GBW (termin sptaty 12.12.2016)

e 800.000,00zt do Banku GBW (termin sptaty 30.03.2012)

e 150.000,00zt do Romana Stachowiaka ( termin sptaty 31.12.2012)

e 88.447,00zt od Anny Jasiewicz (termin sptaty 31.12.2012)

e 73.366,58zt od Reco-Trans Sp. z 0.0. (termin sptaty 31-12-2012)
Spotka Reco-Trans posiadata w 2011r. nastepujgce zadtuzenie:

e 165.406,73z kredyt obrotowy w koncie Bank GBW SA,

e 44.340,92zh. kredyt w koncie Raiffeisen Bank,

e 13.000,00zt pozyczka od Anny Jasiewicz

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA posiadata w 2011 r. nastepujace pozyczki, ktére udzielita:
e 29.841,63 zt dla Rekoplast Sp. z 0.0. ( termin spfaty 2012)
e 100.000,00zt dla Grupy RECYKL SA (termin sptaty 2012)

Spotka Reco-Trans posiadata w 2011r. nastepujgce pozyczki:
e 73.366,58zt udzielona RECYKL Organizacja Odzysku SA (termin sptaty 2012 r.)
VI. Objasnienia roéznic pomiedzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji sktadajacych sie

na wynik finansowy rézni sie w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z planu
finansowego.
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Spotka planuje operatywnie dziatalnos¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formalnego

zatwierdzania biezgcych planéw.

VIl. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan jakie Spétka podjeta lub zamierza
podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W 2011 roku zdolno$¢ do wywigzywania sie ze zobowigzan byta dobra — nie wystepowaty problemy

z regulowaniem ptatnosci.

VIIl. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W okresie omawianym w raporcie Grupa Kapitalowa realizowata zgodnie 2z przyjetym
harmonogramem poszczegodlne elementy strategii rozwoju, w szczegdlnosci poprzez spotke zalezng
Recykl Organizacja Odzysku S.A. realizowata dziatania zwigzane z budowg nowego zaktadu odzysku
i recyklingu odpadéw powstatych ze zuzytych opon. Budowany zaktad zlokalizowany jest w Sremie na
terenie objetym Watbrzyska Specjalng Strefg Ekonomiczng ,Invest Park”.

A. Ocena uzyskiwanych efektow

Spotki zalezne osiggnety nastepujgce wyniki za 2011 r.:
e RECYKL Organizacja Odzysku SA zysk netto 1.218.224,76 zt
e Reco-Trans Sp. z 0.0. zysk netto 698.973,25 zt
o Rekoplast Sp. z 0.0. strate netto 2.392,80 zt

B. Przewidywalny rozwoéj spoftki
Utworzenie Grupy Kapitatowej pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatalnosci,
i okre$lenie wspdlnej strategii rozwoju, wrdd ktoérych nalezy wyréznié :
e ukonczenie budowy nowego zakfadu przerobu zuzytych opon,
e uruchomienie nowej instalacji do produkcji wysokomarzowego czystego granulatu gumowego,
e uruchomienie linii do produkcji paliwa alternatywnego na terenie Gérazdze Cement,
o wzrost produkcji paliwa alternatywnego na istniejgcej instalacji na terenie cementowni Chetm,
e uruchomienie nowej technologii do doczyszczania drutu stalowego pozyskiwanego podczas
procesu granulacji opon,

e dalsza rozbudowa systemu selektywnej zbiérki zuzytych opon,

IX. taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych spétke, za ostatni
zakonczony rok obrotowy, bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty, czy
wynikaly z podziatu zysku.

Rada Nadzorcza nie otrzymuje zadnego wynagrodzenia.
e Zarzad Grupy Recykl SA w 2011 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 114.428 zt brutto.
e Zarzad Recykl OO SA w 2011 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 16.635,50 zt brutto.

e Zarzad Reco-Trans Sp. z 0.0. w 2011 roku otrzymat wynagrodzenie 289.479 zt brutto.
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X. Wartos¢é wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz spétki, jednostek od niej
zaleznych i z nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich oprocentowania i sptaty
udzielonych przez spétke w przedsiebiorstwie spétki oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niej zalezacych i z nig stowarzyszonych (dla kazdej
grupy osobno), osobg zarzadzajgcym i nadzorujagcym, odrebne dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym oraz innym osobom, z ktérym sg one powigzane osobiscie

Nie wystapity.
Xl. W przypadku spotek kapitatlowych — okreslenie tgcznej wartosci i liczby nominalnej

wszystkich akcji spotki oraz akcji i udziatdw w jednostkach grupy kapitatowej spotki,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby

oddzielnie)
. . Liczba akcji Udz!al Liczba Udz’lal .
Akcjonariusz w kapitale los6W w ogolnej
zaktadowym 9 liczbie gtosow

Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 149.940* 10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji i udziatdw w jednostkach grupy kapitatowej
spotki.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséow na walnym
zgromadzeniu spétki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu

. . Udziat . Udziat
. . Liczba akcji . Liczba Ve
Akcjonariusz w kapitale < w ogolnej
gltosow Lo ;
zakladowym liczbie gtoséw

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 849.660 61,72% 1.334.660 71,69%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 149.940 10,89% 149.940 8,05%
Calley Holdings Limited

Trigon Dom Maklerski S.A. 70.938* 5,15% 70.938 3,81%
(w tym jako Powiernik dia 28.938 2,10% 28.938 1,55%
Programu Motywacyjnego)
Pozostali akcjonariusze z 306.133 22,24% 112.938 16,45%
udziatem ponizej 5%
Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%

* ilo$¢ akcji z uwzglednieniem 28.938 akgiji serii D, ktére moga zostaé przyznane cztonkom zarzgdu i kluczowego
kierownictwa spotek grupy kapitatowej Emitenta zgodnie z programem opcji menedzerskich przyjetych przez
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 pazdziernika 2010 roku.

Prezes Zarzgdu

. Maciej Jasiewicz
Srem, 23 kwietnia 2012 roku
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



Srem 2012-04-30

OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPY Recykl S.A.

w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
oktes od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowiazujacymi Emitenta. O$wiadcza takze, iz dane zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje
majatkows 1 finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Grupy Kapitalowej Emitenta , w tym opis podstawowych zagrozeti i ryzyk zwiazanych z
prowadzong dzialalnoscia..

Prezes

Macy
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



Srem 2012-04-30

OSWIADCZENIE ZARZADU

GRUPY Recykl S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za 2011 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdas
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Emitenta za 2011 rok, zostal wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.

Ponadto oéwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2011 rok, spelniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Prezes Zarz

Maciej cz
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA
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RSM Poland KZWS

Audit - Tax - Acvisory

AT

OPINIA T RAPORT

biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej

Grupa Recykl S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

RSK Poland KZWS is a member of the RSM nefwork. Cach member of the RSM
network is an independent accounting and advisery firm which pracices inits own
right. The RS# network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia
Walnego Zgromadzenia Akcjonarinszy 1 Rady Nadzorczej
Grupa Recykl S.A.

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej,
w ktdrej jednostkg dominujacy jest Grupa Recykl S.A. (dalej zwanej ,Jednostka dominujaca™)
z siedzibg w Sremie, na ktére sklada sig:

s wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

s skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktéry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 53 962,0 tys. zi,

» skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 wykazujacy zysk nefto
w wysokosci 11679 tys. 1,

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote

e gskonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 wykazujacy zmnieiszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwotg

1 167.9 tys. zl,

2 103,6 tys. i,

+ dodatkowe informacje i objasnienia,

zwanego dalej ,,skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, odpowiedzialny jest Kierownik
Jednostki dominujacej.

Kierownik oraz czilonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej zobowigzani sa do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowe] speilnialy wymagania przewidziane wustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowodci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku, nr 152. poz. 1223 ze zmianami), zwane]
dalej ,,ustawg o rachunkowosei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie iwyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
grupy kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM

network is an independent accounting and advisory firm which practices inits awn
right. The RSM network is not itself g separate legal entity in any jurisdiction.
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3. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
e Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
wtaki sposdb, abyuzyska racjonalna pewnos¢, pozwalajacg na wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci przyjetych przez
Jednostke dominujgca oraz jednostki zaleine zasad (polifyki) rachunkowoscei isprawdzenie -
w przewazajgcej mierze metoda wyrywkowa — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
i catos$ciows oceng tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

4, Biegly rewident badajacy sprawozdania finansowe spétki zaleznej — Recykl Organizacja
Odzysku S.A., umiescit w opinii z badania zastrzezenia nastepujacej tresci:

e Do dnia wydania niniejszej opinii nie otrzymalismy niezaleznego potwierdzenia
zakoficzenia wspOlpracy ani wysokosci ewentualnych sald z BOS Bank S.A, z ustug ktorego,
wedlug o$wiadezenia Zarzadu, Jednostka zaprzestata korzystaé w badanym roku, W zwigzku
z powyzszym — z racji braku mozliwoéci przeprowadzenia alternatywnych procedur — nie
jesteémy w stanie si¢ wypowiedzieé o kompletnosci zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym kwot zobowiazan od pozostalych jednostel.”

¢ Biegly rewident nie uczestniczyl w inwentaryzacji materiatow. Z uwagi na brak
alternatywnych procedur, kidre moglibySmy zastosowat w celu weryfikacji ich istnienia
i wyceny, nie jestesmy w stanie wypowiedzieé sig o prawidtowosci tej pozycji, stanowigce]
47% wartodei zapasdw na dzien bilansowy”

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢ materiatéw, ktérych dotyczy powyzsze
zastrzezenie stanowi 29% wartoéci zapasow na dzien bilansowy.

5. Biegly rewident badajacy sprawozdania finansowe spolki zaleznej — Reco-Trans Sp. z o.0,
umieécit w opinii z badania zastrzezenie nastgpujacej tresci; ,,Do dnia wydania niniejszej opinii nie
otrzymaliémy niezaleZznego potwierdzenia sald z Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Bank BPH S.A,,
z ustug ktdryeh, Jednostka korzystala w badanym roku. W zwigzku z powyzszym — z racji braku
mozliwosci przeprowadzenia alternatywnych procedur — nie jestesmy w stanie si¢ wypowiedzie¢
o kompletnoéei zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym kwot zobowigzaf od pozostatych
Jjednostek™.

RSM Poland KZWS Is a member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independant accounting and advisory Hrmwhich practices in its own R
right. The RSM network js not itself a separate legal entity in any jurisdiction. 2
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6. Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkéw ewentualnych korekt, ktore moglyby okazaé sig
konieczne, gdyby$my otrzymali informacje, o ktdérych mowa w punktach 4 i 5, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacii majgtkowej
i finansowei badanej grupy kapitafowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez je] wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

s zostalo sporzadzone zgodnie zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosdci  grupy kapitalowe], na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych oraz z przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej ustawy,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczefi 1 zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 roku, ar 169,
poz.13273,

e jest zgodne zwplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujgcymi grupe kapitatows.

7. Zwracamy uwage, iz biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe spotki zaleznej — Recykl
Organizacja Odzysku S.A., zawarl w opinii z badania tego sprawozdania informacje nastgpujace]
tresci: ,Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje ujemny kapital obrotowy nefto, stosujac
agresywng strategie zarzadzania. Dodatkowo dzialalno$é operacyjna w badanym roku
wygenerowala ujemne przeplywy pienigzne netto, Zarzad Jednostki, zgodnie ze swoim
stanowiskiem wyrazonym we wprowadzeniu do sprawozdania uwaza, iz Jednostka jest zdolna do
kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po roku badanym, m. in. z uwagi na przewidziane
dokapitalizowanie. W naszej ocenie, w przypadku braku pozyskania nowego finansowania lub
utraty finansowania zewngtrznego (kredyty i pozyczki), ktére to przypadki w ocenie Zarzadu nie
wystapig, moze nastapic¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Jednostki,” Udzial w skonsolidowanej
sumie bilansowe} spotki zaleinej Recykl Organizacja Odzysku S.A. wynosi okolo 82%,
a w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy izréwnanych z nimi okolo 76%. Zatem
w przypadku ziszczenia sig powyzszych przestanek, moie wystapié zagrozenie kontynuacji
dziatalnodci catej grupy kapitatowe;j.

8. Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen pragniemy zwroci¢ uwage, iz do dnia wydania opinii,
skonsolidowane sprawozdanie finansowego za rok poprzedni nie zostato ogloszone w Monitorze
Polskim B.

9. Zwracamy rowniez uwage, iz biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe spotki zaleznej ~
Recykl Organizacja Odzysku S.A. oraz jednostki dominujgcej — Grupa Recykl S.A. poinformowat
w opiniach z badania jednostkowych sprawozdait finansowych tych Spélek, iz do dnia wydania
opinii, sprawozdania finansowe za rok poprzedni nie zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B.

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisery firm which practices in its own
tight, The RSM netwark is not itself a separate legal entity in any jurisdiction. 3
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10. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, azawarte wnim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident

Biegly rewident nr 11864

RSM Poland KZWS Audyt S.A.
ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Poznan,

Spotka wpisana na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy KRS

Kapitat zakiadowy: 210 000 zl, Kapitat wplacony: 210 000 zF

Pornaf, 23 kwietnia 2012 roku

RSM Poland KZWS is a member of the RSM network, Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisary firm which practices in its own
right, The RSM network is not itsell a separate legal entity in any jurisdiction. 4
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biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego '
Grupy Kapitatowe;j

Grupa Recykl S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku
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RAPORT bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Recykl S A

31 grudnia 2011
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A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, ktdrej

jednostka dominujaca jest Grupa Recykl Spotka Akeyjna {dalej zwana , Jednostks dominujacg”).
Siedziba Jednostki dominujacej znajduje sie przy ul. Letniej 3 w Sremie (63-100).

2. INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWEJ

W trakcie badanego roku w skiad grupy kapitalowej Grupa Recykl S.A. wchodzity:

» Jednostka dominujaca: Grupa Recykl S.A.,
e Jednostki zalezne:
- Recykl Organizacja Odzysku S.A.,
- Reco-Trans Sp. z 0.0,
- Rekoplast Sp. z 0.0.
Wszystkie wymienione wyzej spotki zostaly objete konsolidacja metoda pelng, na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Dzien bitansowy

. Podmiot badajacy Rodzaj i data opinii z
sporzadzenia A . .
. sprawozdanie badania sprawozdania
sprawozdania finansowe objete finansowego objetego
Nazwa Jednostki finansowego obje¢tego : °E0 obJeteg
- skonsolidowanym skonsolidowanym
skonsolidowanym . .
. sprawozdaniem sprawozdaniem
sprawozdaniem " .
) finansowym finansowym
finansowym
Grupa Recykl S.A. 31 grudnia 2011 roku RSM Poland KZWS Bez zastrzezefi, z
Audyt S.A. objasnieniem, z dnia

23 kwietnia 2012 roku

Recykl Organizacja 31 grudnia 2011 roku

RSM Poland KZWS

Z zastrzezeniem {

Odzysku S.A. Audyt 5.A. objasnieniem, z dnia
23 kwietnia 2012 roku
Reco-Trans Sp. z 0.0. 31 grudnia 2011 roku RSM Poland KZWS Z zastrzezeniem i
Audyt 5.A. abjadnieniem, z dnia

23 kwietnia 2012 roku

31 grudnia 2011 roku Sprawozdanie finansowy Jednostki nie zostato

Rekoplast Sp. z 0.0.
poddane badaniu

Wszystkie zastrzezenia i objasnienia dotyczace sprawozdail finansowych Jednostek wchodzacych
wsktad grupy kapitatowej i objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
zamieszczone w opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dnia 23 kwietnia

2012 roku.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Rekoplast Sp. z 0.0. nie zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta ze wzgledu na brak takiego wymogu ustawowego. Sprawozdanie fo stanowilo w sumie
bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego 0,005%, a w wyniku finansowym
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat 0,205%.

RSH Poland KZIWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
neiwark is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM retwork is not itself a separate fegal entity in any jurisdiction,

A
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3. INFORMACIJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzagdzone przez Jednostke dominujaeg skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegajace
badaniu obeimuje:
o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktory po stronie aktywdw 1 pasywow wykazuje sume 53 962,0 tys. zt,
¢ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosei I 1679 tys. zk,
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok
obrotowy od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 1 167,9 tys. zt,
o skonsolidowany rachunek przephtywdw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie
stanu srodkdw pienieznych o kwote 2 103,6 tys. 71,
¢ dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dofaczyta sprawozdanie z dztalalnosci
grupy kapitatlowej, zgodnie z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz, U. z2009 roku nr152, poz 1223, z pdin. zm.) zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilidmy w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie miarodajnej opinii o tym
sprawozdaniu jako calosct.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 23 kwietnia 2012 roku, wydalismy opinig bicglego
rewidenta z zastrzezeniami i objadnieniami, stanowiaca odrebny dokument.

4. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
poprzedzajacy rok badany, ktére zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta Marcina Kawke
(nr 11864) reprezentujacego firmg KZWS Audyt S.A. (obecnie RSM Poland KZWS Audyt S.A.,
ul. Stary Rynek 38-39, Poznan (61-772). Opinia z dnia 11 kwietnia 2011 roku bez zastrzezen
z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8 z dnia 20 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz z opinig zostalo ztoZzone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 lipca 2011 roku.

Do dnia zakonczenia badania nie dokonano, publikacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w Monitorze Polskim B.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland KZWS Audyt S.A. (dawniej KZWS Audyt S.A.) z siedzibg w Poznaniu, ul. Stary
Rynek 38-39, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077 w Krajowej
Radzie Biegtych Rewidentéw, a w jej imieniu badanie przeprowadzit:

e Marcin Kawka — biegly rewident nr uprawnien 11864

RSM Poland XZWS is a member of the RSM network. £ach member of ihe RSM

network is 2n independent accounting and advisory firm which aractices in ifs own 4 1f
right, The RSM networic is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 03/12/2011/MK
zawartej dnia 29 grudnia 2011 roku.

Wybdr audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy
dokonany zostal przez Rade Nadzorcza Jednostki dominujgeej uchwalg nr 1 z dnia 27 grudnia 2011
roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci 1 postanowieniami umowy
Jednostki.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki oraz siedzibie audytora w okresie od 29 grudnia
2011 roku do 23 kwietnia 2012 roku z przerwami.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegly rewident, przeprowadzajacy w jego imieniu
czynnosci rewizji finansowej stwierdzaja, Ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronne)
i niezaleznej opinii o sprawozdanin finansowym, w rozumieniu przepiséw art. 56 ust. 3 1 4 ustawy
zdnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku nr 77, poz. 649).

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:

e przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pbézn. zm.) zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

7. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe we
wszystkich istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnie ijasno przedstawia sytuacig
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez zarzad Jednostki dominujacej.
Kierownictwo Jednostki potwierdzito tym samym swoja odpowiedzialno$é za rzetelnodé,
prawidfowosé i jasnoéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za stwierdzenie,
7e Jednostka dominujaca w sposéb prawidiowy stosowala zasady rachumkowosci, zapewniajac
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.
Obowigzek podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez zarzad Jednostki
dominujgcej wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Kierownictwo Jednostki dominujacej ztozylo pisemne oswiadczenie m.in. o:

o kompletnosci, rzetelnodei i prawidlowosei skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia,

o wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan
warunkowych,

¢ niezaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzen wplywajacych
w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

s ujawnieniu wszystkich istotnych zdarzefi, ktore wystapily po dacie sporzadzenia bilansu do
dnia zlozenia oéwiadczenia, a ktére moglyby mieé znaczny wplyw na jej sytuacje¢ finansowy
i prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

RSM Poland K7WS is 8 member of the RSM nefwork. Each member of the RSM

netwaork Is an independent accouniing and advisery firm which practices in its own 5
right. The RSM netweork is not itseif a separate legal entity in any jurisdiction.
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Badana grupa kapitalowa udostgpnila zadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe,
ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ w pelnym zakresie oraz udzielita informacji niezbgdnych do
wydania opinii i sporzadzenia raportu. Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych Sciganiem
Z mocy prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosct.

Przeprowadzone przez nas badanie nie stanowi audytu podatkowego.

B. CZESC ANALITYCZNA

1. DYNAMIKA WYBRANYCH SKEADNIKOW MAJATKOWYCH I ZRODEL ICH
POKRYCIA
Dla najwazniejszych pozycji aktywow i pasywoéw obliczono dla 2011 roku strukture oraz dynamike.
Ustalono ponadto dynamike poszezegdinych grup przychoddw it kosztéw oraz wyniku finansowego.
Wyniki znajdujg si¢ w ponizszych tabelach.

Stan na dzien (fys. zl) Struktura Dynamika
31.12.2011 31.12.2010 31.12.201% 2011/2010
Aktywa trwale 43 775,1 31 1503 81,1% 140,5%
Wartosci niematerialne i prawne 73982 7 896,5 13,7% 93,7%
Rzeczowe aktywa frwale 35 3875 230504 65,9% 154,4%
Inwestycje diugoterminowe 5293 0.0 1,0% -
Dhlugoterminowe rozliczenia m/o 260,0 203,4 0,5% 127,9%
Aktywa obrotowe 10 186,9 62185 18,9% 163.8%
Zapasy 21964 13512 4,1% 162,6%
Naleznosdci krétkoterminowe 7761,2 2 404.,6 14,4% 322 8%
Inwestycje krdtkoterminowe 87.0 2 190,6 0,2% 4,0%
Kratkoterminowe rozliczenia m/o _ 142.3 2721 0,3% 52,3%
Aktywa razem 53 962.0 37 368,7 118,9% 144,4%
Kapital wlasny 14 323.8 13 1559 26.5% 108,9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 39 6383 242129 73.5% 163,7%
Rezerwy na zobowiazania 3715 88,5 0,7% 426,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 12 176,0 5 684,5 22.6% 214,2%
Zobowiazania krotkoterminowe 16 179,1 123252 30,0% 131,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 10 905,6 6 114,7 20,2% 178,4%
Pasywa razem 53 962.0 37 368,7 173,5% 144,4%
Stan na koniec (tys. zB) Pynamika
2011 2610 201172010
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 20 8410 6 589,8 316,3%
Koszty dziatalnosci operacyjne) 176777 54330 325,4%
Zysk (strata) ze sprzedaky 31633 1156,8 273,5%
Pozostale przychody operacyjne 1286,1 652,5 197,1%
Pozostate koszty operacyjne 266,2 288,0 92,4%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4 183,1 1521,3 275,0%
Przychody finansowe 3,8 459 8,2%
Koszty finansowe 1 864,86 362.,5 514,4%
Odpis wartosci firmy 4957 197.0 251,6%
Zysk (strata) brutto 1 826,6 1007,7 181,3%
Podatek dochocdowy 658,7 51,7 434,3%
Zysk/strata_ mniejszosci 0,0 1035,5 0,0%
Wynik netto 11679 750,5 155,6%

RS Polend KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own 6
right. The RSM astwork is not ifself a separate legal entity in any jurisdiction.
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Analizujac dane finansowe grupy kapitalowej nalezy zauwazyc¢, ze:

e nie zostala zachowana zlota zasada bilansowa - aktywa trwale nie znajdujg pokrycia

w kapitale whasnym,
struktura pasywdow nie odpowiada strukturze aktywow,

e na wynik finansowy najwickszy wplyw ma dziatalnos¢ operacyjna,
¢ jedynym obszarem, na ktérym grupa kapitatowa ponosi strate jest dziatalnos¢ finansowa.

2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE I ICH OCENA

Ponizej przedstawiono, na bazie zbadanego sprawozdania finansowego, wybrane wskainiki (bez
uwzglednienia wplywu inflacji) charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach 2010-2011:

Wskaznik Formula obliczeniowa

Wartosé wskaznika
w okresie
2011 2010

Wskainiki rentownoscei i zyskowno$ei

Zyskownosé brutto sprzedazy wynik ze sprzedazy x 100 / przychody

Zyskownosé netto sprzedazy wynik netto x 100 / przychody

wynik netto x 100 / srednioroczny stan

Rentowno$¢ majgtku - ROA aktywow

wynik netto x 100 / érednioroczny stan
kapitatu wiasnego

Rentowno$c kapitatu wlasnego
-ROE

15,2% 17,6%

5,6% 11,4%

Wskazniki plynnoéci finansowej

aktywa obrotowe / zobowigzania

ie7 3¢ finansowa , .
Biezaca plynnos 50 krotkoterminowe

(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania

Szybka plynnosé finansowa krStkoterminawe

inwestycje krotkoterminowe / zobowiazania

ienigzna pltynnogé ) .
Pienigina plynnos¢ finansowa Krétkoterminowe

Wskazniki sprawnoSci dzialania

Rotacja majatku ogdlem
Rotacja majatku trwalego

Rotacja majgtku obrotowego

przychody netto / aktywa ogdlem
przychody netto / aktywa trwale

przychody netto / aktywa obrotowe

Wskazniki finansowania dzialalnosci

Ogélnego zadluzZzenia

Pokrycie aktywow trwatych
kapitatern wlasnym

Pokrycie aktywdw Kapitatem
statym

Relacja kapitatéw obeych do
kapitatéw whasnych

Trwatosé struktury
finansowania

Relacja zobowigzan do
naleznodci (handlowych)

zobowigzania krétko- i dhugoterminowe /
suma aktywow

kapitaly wiasne / aktywa trwale

(kapitaty wlasne + zobowiazania
dlugotermin.)} / aktywa trwale

kapitaty obce / kapitaly wiasne

{(kapitat wiasny + zobow. diugoter.) / suma
aktywow

zobowigzania handlowe / naleznosci
handlowe

2,6% 4,0%
8.5% 11,4%
0,63 0,50
0,49 0,39
0,01 0,18
0,39 0,18
0,48 8,21
2,05 1,06
0,53 0,48
0,33 0,42
0,61 0,60
2,77 1,84
0,49 0,50
0,62 ¢,%4

ASH Poland KZWS is a member of the RSM network. Each member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in its own
right. The RSM network is not #tself a separate legal entity in any jurisdiztion.
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s  Grupa w badanym okresie uzyskala zysk, w zwigzku z czym wskaZniki rentownosci
przyjmuja wartosci dodatnie.
e (rupa finansuje swojg dziatalnosé gldwnie z kapitatéw obcych.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Zwracamy uwage, iz biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe spotki zaleinej — Recykl
Organizacja Odzysku S.A., zawarl w opinii z badania tego sprawozdania informacje nastepujacej
tresei: ,,Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje ujemny kapitat obrotowy netto, stosujge agresywna
strategie zarzadzania. Dodatkowo dziafalno§é operacyjna w badanym roku wygenerowaia ujemne
przepltywy pienigzne netto. Zarzad Jednostki, zgodnie ze swoim stanowiskiem wyrazonym we
wprowadzeniu do sprawozdania uwaza, iz Jednostka jest zdolna do kontynuowania dziatalnosci
w roku nastepnym po roku badanym, m. in. z uwagi na przewidziane dokapitalizowanie. W naszej
ocenie, w przypadku braku pozyskania nowego finansowania lub utraty finansowania zewnetrznego
(kredyty i pozyczki), ktére to przypadki w ocenie Zarzadu nic wystapia, moze nastapi¢ zagroZenie
kontynuacji dzialalnodci Jednostki.,” Udzial w skonsolidowane] sumie bilansowej spdiki zaleznej
Recykl Organizacja Odzysku S.A. wynosi okolo 82%, a w skonsolidowanych przychodach ze
sprzedazy izréwnanych z nimi okolo 76%. Zatem w przypadku ziszczenia sie powyzszych
przestanek, moze wystapi¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci cale] grupy kapitatowe;.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. PRAWIDEOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Stosownie do postanowienn ustawy o rachunkowosci, ustalona zostala aktvalna dokumentacja
opisujaca przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, ktdra
byta stosowana w sposob ciagly.

2. USTALENIE WARTOSCI FIRMY

Wartos¢ firmy zostata obliczona w sposéb prawidlowy. Prezentacja w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zgodna z przyjgtymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

3. KONSOLIDACJA KAPITALOW I USTALENIE KAPITALOW MNIEJSZOSCI

Kapitaly mniejszoéci w badanym roku obrotowym nie wystapily. Konsolidacja kapitatéw nie budzi
Zastrzezen.

4. DOKONANE WYLACZENIA WZAJMNE ROZRACHUNKOW (NALEZNOSCI I
ZOBOWIAZAN ORAZ OBROTOW WEWNETRZNYCH (PRZYCHODOW 1
KOSZTOW JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACJA)

Dokonane wylgczenia wzajemne rozrachunkoéw oraz  obrotéw  wewnetrznych sa  zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

5. DOKONANE WYLACZENIA WYNIKOW NIEZREALIZOWANYCH PRZEZ )
JEDNOSTKI OBJETE KONSOLIDACJA, ZAWARTYCH W WARTOSCI AKTYWOW
ORAZ Z TYTULU DYWIDEND

Dokonane wylaczenia wynikdw niezrealizowanych sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

RSM Pojand KIWS is a member of the RSM network. Each member of the ASM
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6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
(AKCJTy W JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

W badanym okresie nie wystapita sprzedaz calodci, ani czesci udziatdw (akcji) w jednostkach

objetych konsolidacja.

7. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Dokumentacja konsolidacyina zostata sporzadzona zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw
z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalach (Dz. U.
z dnia 09 wrzesnia 2008 roku, zwanego dalej ,,rozporzadzeniem™).

8. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI OKRESLONYCH W USTAWIE

O RACHUNKOWOSCI I PRZEPISACH WYDANYCH NA JEJ PODSTAWIE LUB MSR
Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstgpstwa od
zasad konsolidaciji.

9. KOMPLETNOSC I PRAWIDELOWOSC WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWYCH INFORMACJI I OBJASNIEN
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe
i objasnienia sporzadzone zostaly w istotnym zakresie zgodnie z wymogami przepiséw ustawy
o rachunkowoscl i rozporzadzenia.

10. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzone zostalo zgednie z przepisami
okreslonymi w ustawie o rachunkowosei i rozporzadzeniu. Dane zawarte w tym sprawozdaniu
zgodne sg z danymi wykazanymi w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku zyskéw i strat,
Poszczegdlne kwoty zmian w kapitalach zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycii tego
sprawozdania.

11. PRAWIDLOWQSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych sporzadzono metods posrednia. Jego dane,
w istotnych aspektach, wynikaja ze skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw 1 strat,
dodatkowych informacji i objasnien oraz danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej
i analizy sald kont.

12. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu ustawy
o rachunkowoséci. Dane zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci wynikajace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

13. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskali$émy pisemne potwierdzenie Kierownictwa jednostki dominujacej w postaci o$wiadczenia,
iz w roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostaly

RSM Poland KZWS is @ member of the RSM network. Each member of the RSM
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naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umowy moggace mie¢ wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.,

14. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do chwili zakoficzenia badania nie byly znane kierownictwu jednostki dominujgcej, istotne
zdarzenia po dacie bilansu majace wplyw na prawidlowoéé sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA I INFORMACJE KONCOWE
Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2011 roku, uznaje si¢ je za sporzadzone zgodmie z obowigzujacymi przepisami
o rachunkowosci, W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
ziawisk i zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego postuzono sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych., W zwigzku z tym moga
wystapi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych
kontroli przeprowadzonych metoda pelna.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta z zastrzezeniem
i objasnieniami, stanowigca odrebny dokument.

EE T 2

Raport niniejszy zawiera 10 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegly rewident

Biegly rewident nr 11864

RSM Poland KZWS Audyt S.A.
ul. Stary Rynek 38-39, 61-772 Poznan

Spotka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
$ad Rejonowy Poznari-Nowe Miaste 1 Wilda w Poznaniu VHI Wydziat Gospodarczy KRS

Kapital zakiadowy: 210 000 21, Kapital wplacony: 210 000 zt

Poznan, 23 kwietnia 2012 roku

RSM Polang KZWS is 2 member of the RSM network. tach member of the RSM
network is an independent accounting and advisory firm which practices in ifs own 10
right. The RSM network is not itself & separale legal entity in any jurisdiction.
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