Raport EBI

Typ Raportu: kwartalny

Numer: 22/2014

Spoéika: Grupa Recykl S.A.

Tytul: Jednostkowy 1 Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartat 2014 roku.

Zarzad Spotki Grupa Recykl S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci Jednostkowy 1
Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartat 2014 roku.

Podstawa prawna: § 5 ustl. pkt 1 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu"Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect".

Zatacznik: Jednostkowy 1 skonsolidowany raport kwartalny za I11 kwartat 2014.

Osoby reprezentujace Spotke:

Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu
Maciej Jasiewicz — Wiceprezes Zarzadu
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Informacje ogdine

Firma Grupa RECYKL S.A.
Siedziba Srem

Adres 63-100 Srem, ul. Letnia 3
Telefon +48 61 281 06 11

Fax +48 61 282 82 49

Adres strony internetowe;j www.recykl.pl

Adres e-malil recykl@recykl.pl

Numer KRS 0000359357

REGON 301473369

NIP 778-14-72-682

Podstawa prawna utworzenia Spotki

Spotka Grupa RECYKL S.A. (jednostka dominujgca) zostata zawigzana na czas nieoznaczony
2 czerwca 2010 roku. Spotka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej spétek prowadzgcych
dziatalno$¢ w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

18 sierpnia 2010 roku spotka Grupa RECYKL S.A. weszla w posiadanie aktywow w postaci akgcji
i udziatéw spotek zaleznych i powstata Grupa Kapitatowa Grupa RECYKL, w wyniku czego jednostka
dominujgca Grupa RECYKL S.A. rozpoczeta dziatalnosc.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym obszarem aktywnosci Grupy Kapitatowej jest prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spdétki Grupy prowadzg zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw prowadzg
rozliczenia z tytutu opfaty produktowe;j

Struktura organizacyjna

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujgcg grupy kapitatowej, kitdrg tworzg spotki (podlegajace
konsolidaciji):

e RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
e Reco-Trans Sp. z 0.0.,
e Rekoplast Sp. z o.0.

Profil spotek z Grupy Kapitatowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

( Sprzedai

produktow Grupa RECYKL S.A.

\_ Z przerobu opon )

Reco-Trans Sp. z 0.0.

[ Zbiérka opon na

L zlecenie )
r X Recykl 0.0. S.A.
Odzysk i recykling
L opon
Ustugi Rekoplast Sp. z o0.0.
| transportowe
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Wielkos¢ zatrudnienia

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2014 roku liczba zatrudnionych w Grupie na umowe o prace to tgcznie
144,00 osoby, w przeliczeniu na 139 etatéw.

Struktura akcjonariatu

Wedlug stanu na dzien przekazania raportu struktura udzialowcéw Emitenta przedstawia sie
nastepujgco:

. : iy .. % kapitatu ‘- . % glosow
Akcjonariusz llos¢ akcji zaktadowego llos¢ gtosow na W7

Roman Stachowiak wraz z podmiotem 0 0
zaleznym Magerol Holdings Limited 849660 61.72% 1334660 7169%

Maciej Jasiewicz wraz z podmiotem 0 0
zaleznym Calley Holdings Limited 149940 10.89% 149,940 8,05%
Pozostali akcjonariusze 154 938 11.25% 154 938 8,32%
Akcjonariusze akcji Serii E 222133 16,14% 222133 11,93%
Razem: 1376 671 100,00% 1861 671 100,00%

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwdj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym na
Swiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obcigzajg Srodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepiséw, co do wymogéw ilo$ciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajéw zagospodarowaniu podlega cato$é
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi
materiatowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkow motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajow, w ktorych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one sktadowane na sktadowiskach,
zaréwno w postaci catych opon, jaki i w formie rozdrobnionej.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentdw i importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakohczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optacie
produktowej i optacie depozytowej, naktada na producentéw i importeréw opon obowigzek zapewnienia
okreslonych poziomoéw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-2014 wymagany
poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy czym z tych 75%
minimum 15% powinno zostaé poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze byé poddane innej formie
odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposéb ekologiczny
zagospodarowa¢. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

Natozony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importerow opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importerow i producentow
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznos¢ wniesienia optaty produktowej
obliczonej, jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przyktadowo wysoko$é
tej optaty na 2012r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych w samochodach
osobowych wynosi 2,98 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importeréw obowiazku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych opon,
najwieksze podmioty dziatajace na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica, Goodyear,
Michelin i Pirelli zatozyty spétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej celem byto
stworzenie ogoélnokrajowego systemu zbidrki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk i recykling.
Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwiekszym podmiotem
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organizujgcym zbidrke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnosci Centrum
Utylizacji Opon wspotpracuje z punktami powstawania odpaddéw na terenie catego kraju oraz z kilkoma
operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz z cieptownig. Centrum
Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze spotkami z Grupy Kapitatowej.

Metody odzysku i recyklingu opon

Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2010 roku w Polsce wiekszos$¢ zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 21% bylo poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei srednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materialowego w Polsce
nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przyszto$ci mozliwo$¢ zagospodarowania tej czesci rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon, jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspétspalania wytwarzane jest ciepto wykorzystywane
np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary w elektrocieptowniach.
Wspétspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni, Recykl Organizacja Odzysku S.A.
wspotpracuje w tym zakresie z Cementownig Gérazdze, z Cementownig Chetm, z Cementownig Rudniki
oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materiatowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materiatowy wymaga odzyskania z opon skfadnikéw,
ktére postuzyly do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocigé i rozdrobnic.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie roznej wielkosci czgsteczki gumy: pyt gumowy,
miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatow ze zuzytych opon wg CEN Workshop
Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz gumy, uzyskuje
sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajgce granulaty gumowe ze zuzytych opon,
w tym Grupa Kapitatowa oraz kilka mniejszych podmiotéw.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej
Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e Sprzedaz produktdéw z przerobu opon,
e Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
e Prowadzenie zbiorki opon na zlecenie,
e Ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych opon,
jak réwniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei
Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i Swiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:

e granulat gumowy stosowany do wspoétspalania w przemysle cementowym o $rednim uziarnieniu
od 20 do 50 mm (tzw. chips),

e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 0,5 do 4,0 mm
wykorzystywany przy budowie obiektoéw sportowych, oraz produkcji nowych wyrobéw gumowych,

e zlom stalowy o czystosci 98% wykorzystywany jako wsad w przemysle hutniczym.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, rowniez zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspodispalania z miatem weglowym w eksploatowanych przemystowo
kottach rusztowych oraz piecach cementowych.
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Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012”, jak réwniez
ma szerokie zastosowanie przy produkcji nowych wyroboéw gumowych.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych. Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatlowa $wiadczy ustugi odzysku
i recyklingu opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Zbioérka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku
S.A. zbiérke zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio
z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 17 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl Organizacja Odzysku S.A.
posiada 7 samochoddéw typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikow siodtowych z naczepami
oraz 4 zestawy samochdd z przyczepg. Reco-Trans swiadczy ustugi transportowe na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwiekszym
zleceniodawcg Spétki jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy czym ustuga
transportowa jest jednym z elementéw fgcznej ustugi logistycznej, obejmujgcej zbidrke, segregacje,
magazynowanie oraz przewo6z zuzytych opon. Ponadto Spétka wykonuje miedzynarodowe przewozy
towarowe, gtownie towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowe;.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje tylko na wlasne potrzeby do
transportu konteneréw z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

e pozycja najwiekszego w kraju wytworcy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

e brak innych podmiotéw w kraju posiadajgcych technologie do przetwarzania opon
ponadgabarytowych, prowadzacych ich zbiérke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych
szacowany jest na okofo 10 tys. ton rocznie),

e wysoka jakos¢ produktow — Grupa Kapitalowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyska¢ nie zawierajgcy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 40 mm,

e brak innych podmiotéw w kraju posiadajgcych wtasng unikatowg sie¢ zbiérki zuzytych opon,

¢ lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na terenie
Cementowni Chetm — ograniczenie kosztéw transportu granulatu,

e jedyna instalacja w kraju do doczyszczania kordu stalowego otrzymanego podczas
mechanicznego procesu rozdrabniania opon.

Przeniesienie w |l kwartale 2011 roku produkcji z zaktadu w Przysiece Polskiej do zakladu w Sremie
umozliwito rozpoczecie produkcji (z dotychczasowego surowca) bardziej optacalnego wyrobu, jakim jest
czysty granulat gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce boiska sportowe
oraz koniecznos¢ ich pdzniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego
wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentéw réznych produktéw gotowych.
Ponadto rozw¢j infrastruktury drogowej, moze spowodowaé zainteresowanie stosowaniem lepszych
materiatow nawierzchniowych z domieszkg gumy.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele prezentuja wybrane dane finansowe Emitenta oraz wybrane dane finansowe Grupy
Emitenta za Ill kwartat 2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi.

Grupa Kapitalowa Grupa Recykl
Wybrane kwartalne dane skonsolidowane (tys. zi)

Wyszczegdlnienie 01.07.2014 - 01.07.2013 -
30.09.2014 30.09.2013

przychody ze sprzedazy 7 680 5488
zysk / strata ze sprzedazy 413 9
EBITDA 1914 2431
zysk / strata na dziatalnos$ci operacyjnej 923 407
zysk [/ strata brutto 393 -117
zysk / strata netto 380 -250
Amortyzacja 991 1120

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013
aktywa razem 69 739 52 583
aktywa trwate 55 402 42 881
naleznosci diugoterminowe 8 0
aktywa obrotowe 14 338 9701
naleznosci krétkoterminowe 6 726 3348
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 432 146
kapitaly witasne 13182 10 497
kapitatl podstawowy 1377 1377
zobowigzanie diugoterminowe 17 686 17 553
-w tym kredyty i pozyczki 8 062 9618
zobowiagzania krétkoterminowe 18 553 12 345
-w tym kredyty i pozyczki 4 064 2931

strona 7 z 28




Grupa RECYKL S.A.

Raport kwartalny za |1l kwartat 2014 roku

Grupa Kapitalowa Grupa Recykl

Wybrane kwartalne dane skonsolidowane ( tys. zt)

I Il kw. 2014 Il kw. 2013 .
Wyszczegélnienie 01.07.2014 - 01.07.2013 - Zmiana
30.09.2014 30.09.2013

przychody ze sprzedazy 7 680 5488 40 %
zysk / strata ze sprzedazy 413 9 4688 %
EBITDA 1914 2431 -21%
zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej 923 407 127 %
zysk / strata brutto 393 -117 439 %
zysk / strata netto 380 -250 252 %
Wybrane kwartalne dane jednostkowe ( tys. zt)

Wyszczegoinienie 01.07.2014 - | 01.07.2013 -

30.09.2014 30.09.2013

przychody ze sprzedazy 302 52
zysk / strata ze sprzedazy -30 -266
zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej -30 -248
zysk / strata brutto -30 -248
zysk / strata netto -30 -248
Amortyzacja 0 0

Wyszczegdlnienie 30.09.2014 30.09.2013
aktywa razem 12 234 12 261
aktywa trwale 12 186 12 202
naleznosci diugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 48 59
naleznosci krétkoterminowe 47 39
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0 19
kapitaly wtasne 8 331 9228
kapital podstawowy 1377 1377
zobowigzanie dlugoterminowe 0 0
-w tym kredyty i pozyczki 0 0
zobowigzania krétkoterminowe 2 347 1475
-w tym kredyty i pozyczki 0 0
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3. KWARTALNE SKROCONE

FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Recykl S.A. za Il kwartat 2014 sktada sie

nastepujgcych czesci:
e Skonsolidowanego bilansu na dzieh 30.09.2014

SKONSOLIDOWANE

e Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 01.07.2014 — 30.09.2014
e Skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.07.2014 — 30.09.2014
e Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres 01.07.2014 — 30.09.2014.

SPRAWOZDANIE

Sprawozdania finansowe emitenta sporzgdzane sg zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci,
wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z pdézn.zm.). W trakcie 2014 roku nie bytlo zmian dotyczgacych stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci.

Zgodnie z art. 48b. ust. 2 Ustawy o rachunkowosci w przypadku sporzadzania rachunku przeptywow
pienieznych za okres inny za rok obrotowy rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie za okres

biezacy oraz za analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku.

Skonsolidowany bilans na dzien 30.09.2014 — Aktywa (z)

AKTYWA
30-09-2014 30-09-2013

A | AKTYWA TRWALE 55 401 892,99 42 881 353,65
Al | Wartosci niematerialne i prawne 7076,58 2585,74

Koszty zakonczonych prac rozwojowych "
2| Wartosé firmy -
3| Inne wartosci niematerialne i prawne 7076,58 258574
4 Zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych "

ALl | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7882219,00 7882219,00
1| Wartosé firmy - jednostki zalezne 7882 219,00 7882 219,00
2 Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne -

AL | Raeczowe aktywa trwate 45002 440,51 34041 271,52
1| $rodki trwate 44927 402,11 33998 753,44
a) grunty wlasne 1891 532,27 739 632,27
b) budynki, budowle i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21411 182,55 11133 272,26
©) urzadzenia techniczne i maszyny 18 500 035,62 19023 077,34
9 | érodki transportu 2958 801,67 2807 659,31
®) | inne rodki trwate 165 850,00 29521226
2 | $rodki trwale w budowie -
3| Zaliczki na érodki trwale w budowie 75 038,40 42 518,08

AWV | Naleznosci diugoterminowe 7954,81
1. Od jednostek powigzanych -

2 Od pozostatych jednostek 7954,81

AV. Inwestycje diugoterminowe 2097 000,00 529 320,00
1. Nieruchomosci 2097 000,00 529 320,00
2 Wartosci niematerialne i prawne "

8 Dlugoterminowe aktywa finansowe -
2) w jednostkach powigzanych -
udzialy i akcje "
inne papiery warto$ciowe -
udzielone pozyczki -
inne dlugoterminowe aktywa finansowe "
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b) w pozostatych jednostkach -
udzialy i akcje -
inne papiery warto$ciowe "
udzielone pozyczki -
inne diugoterminowe aktywa finansowe -

4 Inne inwestycje dlugoterminowe -

AVL Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 405 202,09 425 957,39
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 280 637,00 320 428,58
2| \nne rozliczenia migdzyokresowe 124 565,09 105 528,81
B. | AKTYWA OBROTOWE 14 337 542,03 9701 208,99
Bl | zapasy 6 750 369,42 5777 549,55
1 | Materiaty 6131 161,11 4810 518,64
2. | potfabrykaty i produkty w toku .

3 Produkty gotowe 576 074,31 722 508,49

4| Towary 43134,00

5| zaliczki na poczet dostaw . 244 522,42

Bl | Naleznosci krétkoterminowe 6725 759,01 3348 318,80
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -

2) z tyt. dostaw i ustug, o okresie spfaty: -
do 12 miesigcy -
powyzej 12 miesiecy -

b) Inne -

2| Naleznosci od pozostatych jednostek 6725 759,01 3348 318,80

A |, tyt. dostaw i ustug, o okresie splaty: 5 540 898,56 2947 814,10
do 12 miesiecy 5 540 898,56 2947 814,10
powyzej 12 miesiecy -

b) z :vygta.d;::t:gra"tkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 825 141,63 24552107

© | inne 350 718,82 154 983,63

d) dochodzone na drodze sadowej "

Bl Inwestycje krétkoterminowe 459 014,51 146 073,80
1| Krétkoterminowe aktywa finansowe 459 014,51 146 073,80
a |w jednostkach powiazanych -

udzialy i akcje -
inne papiery wartosciowe -
udzielone pozyczki -
inne krétkoterminowe aktywa finansowe -

b) | w pozostatych jednostkach 27020,33
udzialy i akcje "
inne papiery wartosciowe -
udzielone pozyczki 27 020,33
inne krétkoterminowe aktywa finansowe -

© | srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 431 994,18 146 073,80
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 403 597,30 141 103,80
inne $rodki pienigzne 28 396,88 4970,00
inne aktywa pienigzne -

2 Inne inwestycje krotkoterminowe -

BIV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 402 399,09 429 266,84

AKTYWA RAZEM 69 739 435,02 52 582 562,64
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Skonsolidowany bilans na dzien 30.09.2014 — Pasywa (z})

PASYWA
30-09-2014 30-09-2013
A KAPITAL WEASNY 13 181 869,52 10 496 697,19
Al Kapitat podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Al Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Al Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
AlV. Kapitat zapasowy 10 532 767,29 8 898 714,57
AV. Kapitat z aktualizacji wyceny
AVL Pozostate kapitaly rezerwowe
AVIL Réznice kursowe z przeliczenia
AVl Zysk (strata) z lat ubiegtych 2011 74 713,50 299 286,85
AlX. Zysk (strata) netto 1347 144,73 520 598,47
AX Odpisy netto w ciagu roku obrtotowego (wielko$¢ ujemna)
B KAPITAL MNIEJSZOSCI
¢ UJEMNA WARTOSC FRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH -
cl Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne
cl Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspétzalezne
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 56 557 565,50 42 085 865,45
DI Rezerwy na zobowiazania 285 651,81 2438 969,60
1. | Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 20 803,00 2 251 964,85
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 90 200,23 164 842,34
- Diugoterminowa
- Krotkoterminowa 90 200,23 164 842,34
3. Pozostale rezerwy 174 648,58 22 162,41
" Dlugoterminowe
© | Krotkoterminowe 174 648,58 22 162,41
Dl Zobowiazania dtugoterminowe 17 685 699,39 17 552 716,91
1. Wobec jednostek powigzanych
2 Wobec pozostatych jednostek 17 685 699,39 17 552 716,91
) kredyty i pozyczki 8061 854,45 9618 726,33
) z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowiazania finansowe 6148 836,94 7933 990,58
) Inne 3475 008,00
DIll. | Zobowigzania krétkoterminowe 18 552 940,21 12344 875,41
!- Wobec jednostek powigzanych 0,00 -
2) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 -
" | do 12 miesiecy 0,00
" | powyzej 12 miesiecy
b) Inne
2 Wobec pozostatych jednostek 18 552 940,21 12 344 87541
3) kredyty i pozyczki 4063 721,72 2931164,80
b) z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowiazania finansowe 730 961,01 580 864,67
d z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7597 501,13 5317 577,78
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do 12 miesiecy 7597 501,13 5317 577,78
" | powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 189 110,58 1212 705,86
f) zobowigzania wekslowe
9) z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 2576 843,10 979 623,04
h) z tyt. Wynagrodzen 428 079,60 398 592,80
) | Inne 2966 723,07 924 346,46
. Fundusze specjalne
D IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 20 033 274.09 9749 303.53
1. Ujemna warto$¢ firmy 11112 995,37
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 8920 278,72 9749 303,53
| Dlugoterminowe 8 566 830,73 9 435 209,64
- Krétkoterminowe 353 447,99 314 093,89
SUMA PASYWOW 69 739 435,02 52 582 562,64
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 01.07.2014 — 30.09.2014 (zf)
Wyszczegélnienie 01.01.2014 - 30.09.2014 01.07.2014 - 30.09.2014 0316%1623001133_ 03160553223133_
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY |
ZROWNANIE Z NIMI, w tym: 22 014 455,88 7708 040,15 15343 278,01 | 4988 955,83
- od jednostek powigzanych nieobjetych
metoda konsolidacji petnej lub metoda
proporcjonalng
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 253 038,73 7 680 289,23 14934 382,47 | 5307 336,55
IIl. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢
ujemna 431 734,69 502 436,50 142 133,60
I Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materialow 1329 682,46 530 187,42 266 761,94 -318 380,72
B. .
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 20 675 868,18 7295 042,79 14491 886,14 | 4979512,82
.| Amortyzacja 2917 368,43 990 630,43 332638813 | 112045236
.| Zuzycie materiatow i energii 8799 272,60 2905 014,35 4651201,71 | 1888719,22
.| Ustugi obce 2192 901,96 872 147,78 218273435 | 509 019,85
V.| Podatki i opfaty, w tym: 324 653,87 105 713,74 363 065,14
- podatek akcyzowy 104 792,21
V. | Wynagrodzenia 4 481 861,81 1616 534,02 2989 680,96 | 1068 701,23
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 839 667,01 297 068,30 506 504,65 166 036,98
VIL | Pozostate koszty rodzajowe 379 987,70 135 141,76 47231120 | 12179097
VIIL. | Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 740 154,80 372 792,41
C. | ZYSKISTRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 1 338 587,70 412 997,36 851 391,87 9 443,01
D. | POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1 682 208,07 563 720,14 1508 072,83 481 975,03
I. | Zyski ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych 116 288,73 38 762,91 255 249,72 51762,91
.| Dotacje 635 973,12 211 991,04 76612045 | 25333500
IIl.| Inne przychody operacyjne 929 946,22 312 966,19 486702,66 | 17687712
E. | POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 129 928,77 53 472,59 206 271,71 84440,70
l. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych
II. | Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
Il | Inne koszty operacyjne 129 928,77 53 472,59 206 271,71 84 440,70
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ZYSKISTRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ (C+D-E)

2 890 867,00

923 244,91

2153 192,99

406 977,34

G. | PRZYCHODY FINANSOWE

467 594,14

2228,76

18 490,50

-4 234,35

L Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Il | Odsetki uzyskane, w tym:

- od jednostek powigzanych

679,75

0,35

2,16

0,61

. Zysk ze zbycia inwewstycji

Iv. Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

466 914,39

2229,11

18 488,34

-4 234,96

KOSZTY FINANSOWE

1940 554,41

528 373,20

1371 740,02

519 305,44

.| Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

1197 060,08

426 202,86

1205 169,48

496 833,96

Il | strata ze zbycia inwewstycji

IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji

V. |Inne

743 494,33

102 170,34

166 570,54

2247148

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI
I. | LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

ZYSKISTRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ (F+G-H+-|)

1417 906,73

392 642,95

799 943,47

-116 562,45

K. | WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

0,00

I Zyski nadzwyczajne

IL. Straty nadzwyczajne

L. | ODPIS WARTOSCI FIRMY

0,00

. | Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

II. | Odpis wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

M. | ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

0,00

l. | Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
wspotzalezne

ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W
JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI

O. | ZYSKISTRATA BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N)

1417 906,73

392 642,95

799 943,47

-116 562,45

P. | PODATEK DOCHODOWY

70 762,00

12 972,00

279 345,00

133 381,00

Q. | POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIEJSZENIA ZYSKU | ZWIEKSZENIA
STRATY

0,00

R. | ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

ZYSKISTRATA NETTO (0-P-Q+-R))

1347 144,73

379 670,95

520 598,47

249 943,45

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.07.2014 — 30.09.2014 (z})

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 -
30.09.2014

01.07.2014 -
30.09.2014

01.01.2013 -
30.09.2013

01.07.2013 -
30.09.2013

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

l. Wynik finansowy netto

1347 144,73

1347 144,73

520 598,47

249 943,45

L. Korekty o pozycje:

2890 866,11

3767 446,73

5165

422,79

3654 069,20

1. Zyski (straty) mniejszosci
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Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w
jednostkach wycenianych metodq praw
wiasnosci

Amortyzacja

2917 368,43

2917 368,43

3 326 388,13

3326 388,13

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej wartosci firmy

Zyski /straty z réznic kursowych

Odsetki i udziafy w zyskach (dywidendy)

1196 380,33

1196 380,33

1205 167,32

1205 167,32

Zysk / strata z dziafalnosci inwestycyjnej

116 288,73

116 288,73

-255 249,72

-255 249,72

©|®o N|S | g h|®w

Zmiana stanu rezerw

27 656,50

14 398,00

1558 324,62

Zmiana stanu zapasow

812 474,24

752 638,94

-554 540,53

-140 302,29

11.

Zmiana stanu nalezno$ci

3229149,33 | -

89 330,93

-91 189,16

1515 030,65

12.

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek
i kredytow)

2918 019,61

351 131,96

921 115,16

-1397 748,18

13.

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych | .

1580281,94 | -

527 791,35

-944 593,03

-599 216,71

14.

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

lll. Przeptywy $rodkéw pienigznych netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll)

4238 010,84

5114 591,46

5 686 021,26

3404 125,75

Przeplywy srodkow pienigznych z
dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy

679,75

679,75

2,16

31727,72

Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

679,75

679,75

2,16

31727,72

a)

w jednostkach powiazanych

31 725,56

b)

w pozostatych jednostkach:

679,75

679,75

2,16

2,16

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

679,75

2,16

2,16

- inne wplywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

592 756,56

2434 336,12

3833 935,29

1764 083,51

Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

565 736,23

2407 315,79

3833 935,29

1764 083,51

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

27 020,33

27 020,33

a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach:

27 020,33

27 020,33

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dlugoterminowe

27 020,33

27 020,33

Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeplywy srodkoéw pienigznych netto z
dziatalnosci inwestycyijnej (I - Il)

592 076,81

2433 656,37

-3 833 933,13

-1 732 355,79

Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalno$ci finansowej

Wptywy

707 526,87

0,00

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

707 526,87

strona 14 z 28




Grupa RECYKL S.A.

Raport kwartalny za |1l kwartat 2014 roku

Wydatki

3274 826,94

2572 522,83

2 488 249,27

2496 035,90

Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wypfaty na rzecz wiascicieli
wydatki z tytutu podziatu zysku

967 473,78

603 438,47

517 020,52

Splaty kredytow i pozyczek

893 207,19

343 248,85

679 641,32

310 978,27

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

1184 559,67

64 740,12

462 867,63

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

Odsetki

1197 060,08

1197 060,08

1205 169,48

1205 169,48

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (I - Il) -

3274 826,94 | -

2572 522,83

-1780 722,40

-2 496 035,90

Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-
B.III+/-C.1II)

371107,09

108 412,26

71 365,73

-824 265,94

Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

371107,09

108 412,26

71 366,73

-53 724,02

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

60 887,09

323 581,92

74 707,07

199 797,82

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D),
w tym:

431 994,18

431994,18

146 073,80

146 073,80

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres 01.07.2014 — 30.09.2014 (z})

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 -
30.09.2014

01.07.2014 -

30.09.2014

01.01.2013 -
30.09.2013

01.07.2013 -
30.09.2013

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

11834 724,79

11834 724,79

10 579 536,19

10 579 536,19

- korekty bledow

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach bledéw

11834 724,79

11834 724,79

10 579 536,19

10 579 536,19

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1376 671,00

1376 671,00

1376 671,00

1376 671,00

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Zwiekszenie kapitatu (funduszu)
a. | podstawowego (z tytutu):

- wydania udziatéw (emisji akcji)

Zmniejszenie kapitatu (funduszu)
b. | podstawowego (z tytutu):

- umorzenia udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec
1.2. | okresu

1376 671,00

1376 671,00

1376 671,00

1376 671,00

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

Zmiana naleznych wplat na kapitat (fundusz)
2.1. | podstawowy

a. | Zwiekszenie (z tytutu):

b. | Zmniejszenie (z tytutu):

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na
2.2. | koniec okresu
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Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu

a. | Zwiekszenie

b. | Zmniejszenie

3.1. | Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 10 437 053,57 10 437 053,57 12947 103,11 12947 103,11
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 424 884,75 95712,72 | - 2510 049,54 2510 049,54
a. | Zwiekszenie (z tytutu): - 520 597,47 1538 339,00 1538 339,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- wycofanie rezerwy na podatek odroczony 1538 339,00 1538 339,00
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc) - 520 597,47
b. | Zmniejszenie (z tytutu): 424 884,75 424 884,75 4048 388,54 4 048 388,54
- pokrycia straty 299 286,85 299 286,85 3444 951,07 3444 951,07
. 125 597,90 125 597,90 603 437,47 603 437,47
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
4.2. | okresu 10 012 168,82 10 532 766,29 10 437 053,57 10 437 053,57
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu -
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
5.1. | wyceny - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
a. | Zwiekszenie (z tytutu): - -
b. | Zmniejszenie (z tytutu): - -
- zbycia $rodkéw trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
5.2. | koniec okresu - -
Pozostate kapitaly (fundusz) rezerwowe na poczatek
okresu -
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
6.1. | rezerwowych - -
a. | Zwiekszenie (z tytutu): - -
b. | Zmniejszenie (z tytutu): - -
Pozostate kapitaly (fundusz) rezerwowe na
6.2. | koniec okresu - -
Réznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 74 713,50
8.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bledow
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
8.2. | korektach
a. | Zwiekszenie (z tytutu): - -
- podziatu zysku z lat ubiegfych
b. | Zmniejszenie (z tytutu): - -
- podziat zysku na kapitaf zapasowy
8.3. | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
8.4. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 7471350 7471350 3744237,92 3744 237,92
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- korekty bledow

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po

8.5. | korektach 74 713,50 74 713,50 3744 237,92 3744 237,92
a. | Zwiekszenie (z tytutu): - -

- przeniesienia straty z lat ubieglych do

pokrycia
b. | Zmniejszenie (z tytutu): - -

- - 3 444 951,07 3 444 951,07
8.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 74 713,50 74 713,50 299 286,85 299 286,85
8.7. | Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 74 713,50 | - 74 713,50 299 286,85 299 286,85

9. | Wynik netto roku obrotowego 1347 144,73 1347 144,73 320 287,07 320 287,07

a. | zysknetto 1347 144,73 1347 144,73 320 287,07 320 287,07

b. | strata netto

c. | odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

12 661 271,05

13 181 868,52

11834 724,79

11834 724,79

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

12 661 271,05

13 181 868,52

11834 724,79

11834 724,79
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4. KWARTALNESKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Recykl S.A. za Il kwartat 2014 skfada sie nastepujgcych

czesci:

¢ Jednostkowego bilansu na dzien 30.09.2014
e Jednostkowego rachunku zyskéw i strat za okres 01.07.2014 — 30.09.2014
e Jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych za okres 01.07.2014 — 30.09.2014

e Jednostkowego zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres 01.07.2014 — 30.09.2014.

Sprawozdania finansowe emitenta sporzadzane sg zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci,
wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z poézn.zm.). W trakcie 2014 roku nie bylo zmian dotyczgcych stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci.

Zgodnie z art. 48b. ust. 2 Ustawy o rachunkowosci w przypadku sporzadzania rachunku przeptywow
pienieznych za okres inny za rok obrotowy rachunek przeptywow pienieznych sporzgdza sie za okres
biezgcy oraz za analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku.

Jednostkowy bilans na dzien 30.09.2014 — Aktywa i Pasywa (zf)

30-09-2014 | 30-09-2013 30-09-2014 | 30-09-2013
AKTYWA PASYWA
PLN PLN PLN PLN
A. Aktywa trwate 12186 118,44 | 12201 930,48 Kapitat wiasny 8331073,90 | 9227 614,07
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 L Kapitat podstawowy 1376 671,00 | 1376 671,00
1 Koszty zakonczonych I Nalezne wplaty na kapitat
) prac rozwojowych *_ podstawowy (wielko$¢ ujemna)
9. Wartos¢ firmy m U_dZ|aIy (akcje) wiasne (wielko$é
ujemna)
Inne wartosci .
3. niematerialne | prawne IV.  Kapitat zapasowy 7517 031,98 | 8379 408,15
4, Z?I'CZK' na waftosm V.  Kapitat z aktualizacji wyceny
niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
1. Srodki trwate 0,00 0,00 VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych
grunty (w tym
a) prawo uzytkowania VIIl. Zysk (strata) netto -562 629,08 | -528 465,08
wieczystego gruntu)
budynki, lokale i . .
b) obiekty inzynierii Odpisy z zysku netto w ciagu roku
- . obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ladowej i wodnej
urzadzenia
c) techniczne i . Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 3903141,92 | 3033731,88
maszyny
d) srodki transportu L Rezerwy na zobowigzania 1556 632,37 | 1559 169,87
¢) inne érodki trwafe 1, Rezewaztytulu odroczonego | 4 535339 09 | 1 538 339,00
podatku dochodowego
2, $rodki trwale w budowie 5, Rezerwa na Swiadczenia 943973 |  18654,08
emerytalne i podobne
Zaliczki na srodki trwate :
3. . - dlugoterminowa
w budowie
lll.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 - kroétkoterminowa 9439,73 18 654,08
Od jednostek 3. Pozostale rezerwy 8 853,64 2176,79
powigzanych
0d pozostatych .
2. jednostek - dlugoterminowa
IV. Inwestycje diugoterminowe 12186 118,44 | 12186 118,44 - krétkoterminowa 8 853,64 2176,79
1. Nieruchomosci Il.  Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i 1. Wobec jednostek powigzanych
prawne
3. ﬁ;‘;ﬂgt:v’v’;“"°we aktywa | 15 186 118,44 | 12 186 118,44 2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
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w jednostkach

a) powiazanych 12186 118,44 | 12186 118,44 a) kredyty i pozyczki
~ udzialy lub akcje | 12186 118,44 | 12 186 118,44 p) 2lytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych
_inne papiery ) inne zobowiazania
wartosciowe finansowe
_ udzielone d) inne
pozyczki
inne
- gll(lggvt;;ermlnowe ll.  Zobowiazania krétkoterminowe 2346 509,55 | 1474 562,01
finansowe
p) W pozostalych 0,00 0,00 1. Wobec jednostek powiazanych | 177939079 | 948 448,11
jednostkach
. . z tytutu dostaw i ustug, o
- udzialy lub akcje a) okresie wymagalnosci: 898 075,62 796 860,83
- Inne paplery - do 12 89807562 | 796 860,83
wartosciowe miesiecy
_ udzielone _ $gwyzej
pozyczki miesiecy
inne
- diugoterminowe b) inne 88131517 | 151587,28
aktywa
finansowe
4. Inne inwestycje 2. Wobec pozostatych jednostek 567 118,76 | 526 113,90
dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia R .
miedzyokresowe 0,00 15 812,04 a) kredyty i pozyczki 176,00
Aktywa z tytutu s
1. odroczonego podatku 15 812,04 b) z;yti::lé;"x:ﬂ:éiiz:ycgh
dochodowego pap Wy
2 Inne rozliczenia inne zobowiazania
. . c) .
migdzyokresowe finansowe
B. Aktywa obrotowe 4800738 | 5941547 g) 2Wtuludostawiustug, o 21179123 | 22361327
okresie wymagalnosci:
l.  Zapasy 0,00 0,00 - Idc_o 12. y 211791,23 223 613,27
powyzej
1. Materiaty - 12
! i .¥ y
2 Potprodukty i produkty zaliczki otrzymane na
. e)
w toku dostawy
3. Produkty gotowe f) zobowiazania wekslowe
z tytutu podatkow, cet,
4. Towary g) ubezpieczen i innych 292 981,91 210 487,66
$wiadczen
5. Zaliczki na dostawy h) ztytulu wynagrodzen 61212,95 91 092,82
Il. Naleznosci krotkoterminowe 46 727,81 39178,98 i) inne 1132,67 744,15
1. NaleznoSci od jednostek | 34 056 40| 4571878 3. Fundusze specjalne
powigzanych
z tytutu dostaw i
a) uslug, o okresie 30 056,40 15718,78 IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
splaty:
- do 12 miesigcy 30 056,40 15718,78 1. Ujemna wartos¢ firmy
B pgwyzej 12 2 In!'le rozliczenia 0,00 0,00
miesiecy migdzyokresowe
b) inne - diugoterminowe
2. Naleznosci od 1667141 2346020 ~ krotkoterminowe
pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i
a) ustug, o okresie 322,66 2477,30
splaty:
- do 12 miesigcy 322,66 2477,30
_ powyzej 12
miesiecy
z tytutu podatkow,
p) dotacii, cel, 1634875 | 20982,90
ubezpieczen
spotecznych

i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen
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c) inne

d) dochodzone na
drodze sadowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe 638,43 19 406,51
Krétkoterminowe
1. aktywa finansowe 638,43 19 406,51
a) w ]et_inostkach 0,00 0,00
powiazanych
- udzialy lub akcje
_inne papiery
wartosciowe
_ udzielone
pozyczki
inne
_ krétkoterminowe
aktywa
finansowe
w pozostatych
b) jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
_ inne papiery
warto$ciowe
_ udzielone
pozyczki
inne
_ krotkoterminowe
aktywa
finansowe
$rodki pieniezne i
c) inne aktywa 638,43 19 406,51
pieniezne
$rodki pieniezne
- wkasieina 638,43 19 406,51
rachunkach
_inne $rodki
pieniezne
_ inne aktywa
pieniezne
2 Inne inwestycje
) krétkoterminowe
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 731,14 820,98
miedzyokresowe
Aktywa razem 12234 215,82 | 12 261 345,95 | Pasywa razem 12234 215,82 | 12 261 345,95
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres 01.07.2014 — 30.09.2014 (zf)
0d Od 0d
01.01.2104 | 01.01.2014 Il Kwartat Il kwartat
01.01.2013 do
do do 2014 30.09.2013 2013
30.09.2014 | 30.06.2014 e
PLN PLN PLN PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 400 035,92 | 97 700,00 302 335,92 308 595,00 51 675,00
- od jednostek powigzanych 400 035,92 | 97 700,00 302 335,92 308 595,00 51 675,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 400 035,92 | 97 700,00 302 335,92 308 595,00 51 675,00
Il Zmiana stanu produktow
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 933 607,67 | 601 401,71 332 205,96 847 242,56 324 649,96
L Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
L. Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00 0,00
Mll. Ustugi obce 257 028,75 | 170 611,69 86 417,06 302 290,79 131 843,27
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Iv. Podatki i optaty, w tym: 0,00 0,00 0,00 13 448,02 1 855,50
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 611 079,41 | 390 235,42 220 843,99 493 283,00 178 76747
VL. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 63437,44 | 39159,88 24 277 56 35 046,17 968374
VIl Pozostale koszty rodzajowe 2062,07 1394,72 667,35 3174,58 2 499,98
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -533 571,75 | -503 701,71 -29 870,04 -538 647,56 -272 974,96
D. Pozostate przychody operacyjne 4,39 3,69 0,70 20 213,61 0,00
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00
IL. Dotacje 0,00
Mll. Inne przychody operacyjne 4,39 3,69 0,70 20 213,61 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 16 536,87 3918,35 12 618,52 9 323,20 7072,65
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
M. Inne koszty operacyjne 16 536,87 3918,35 12 618,52 9 323,20 7 072,65
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -550 104,23 | -507 616,37 -42 487,86 -527 757,15 | -280 047,61
G. Przychody finansowe 0,45 0,13 0,32 0,80 0,02
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
IL. Odsetki, w tym: 0,45 0,13 0,32 0,80 0,02
- od jednostek powiazanych 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 12 525,30 3739,25 8 786,05 708,73 115,96
l. Odsetki, w tym: 12 525,30 3739,25 8 786,05 708,73 115,96
- dla jednostek powiazanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja warto$ci inwestycji
Iv. Inne
l.  Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -562 629,08 | -511 355,49 -51 273,59 -528 465,08 -280 163,55
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto -562 629,08 | -511 355,49 -51273,59 | -528 465,08 |  -280 163,55
L. Podatek dochodowy 0,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto -562 629,08 | -511 355,49 -51273,59 | -528 465,08 | -280 163,55
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.07.2014 — 30.09.2014 (zt)

Od 0d 0d Od
01.01.2014 | 01.07.2014 | 01.01.2013 | 01.07.2013
do do do do
30.09.2014 | 30.09.2014 | 30.09.2013 | 30.09.2013
PLN PLN
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -562 629,08 | -562 629,08 | -528 465,08 | -528 465,08
IIl.  Korekty razem 573 533,96 | 64 041,60 | 548 398,95 | 299 810,61
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12524,85 | 12524,85 707,93 707,93
4.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -1200,00 | -1200,00
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci -15131,05 | -22 987,20 | -29 620,66 | 56 585,89
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow | 577 938,09 | 75036,60 | 576 341,66 | 238 946,77
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -597,93 667,35 970,02 3 570,02
10. Inne korekty 0,00
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10904,88 | -498 587,48 | 19933,87 | -228 654,47
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
I Wplywy 0,45 0,45 0,80 0,80
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,45 0,45 0,80 0,80
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach 0,45 0,45 0,80 0,80
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- Odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych 0,45 0,45 0,78 0,78
4.  Inne wplywy inwestycyjne
IIl.  Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Naaktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4.  Inne wydatki inwestycyjne
ll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,45 0,45 0,80 0,80
C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 0,00 511 355,49 176,00 248 477,53
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 176,00 176,00
3.  Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.  Inne wplywy finansowe 511 355,49 248 301,53
IIl.  Wydatki 12525,30 | 12525,30 708,73 708,73
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.  Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
6.  Z tytutu innych zobowiazan finansowych
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7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

8. Odsetki 12525,30 | 12525,30 708,73 708,73
9. Inne wydatki finansowe
ll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -12 525,30 | 498 830,19 -532,73 247 768,80
D. Przeplywy pieniezne netto razem -1 619,97 243,16 19401,94 | 1911513
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych, w tym: -1863,13 -375,92 286,81 -11 987,06
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2258,40 395,27 4,57 291,38
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 638,43 638,43 19 406,51 | 19 406,51

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres 01.07.2014 — 30.09.2014 (zf)

od 01.01.2014

0d 01.07.2014
do 30.09.2014

0d 01.01.2013

0d 01.07.2013 do

Wyszczegdlnienie do 30.09.2014 PLN do 30.09.2013 30.09.2013
PLN PLN PLN PLN
l. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 8 966 396,98 8966 396,98 9756 079,15 9756 079,15
- korekty biedow
la.  Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8966 396,98 8966 396,98 9756 079,15 9756 079,15
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- wydania udzialow (emisji akcji)
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2.  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00 1376 671,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0 0
21. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0 0 0

a) Zwiekszenie

b)  Zmniejszenie
3.1.  Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 379 408,15 8 379 408,15 9 051 943,55 9 051 943,55
4.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -862 376,17 -862 376,17 -672 535,40 -672 535,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
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- objecia akcji powyzej warto$ci nominalnej

-z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)

b)  zmniejszenie (z tytutu) 862 376,17 862 376,17 672 535,40 672 535,40
- pokrycia straty za 2012 672 535,40 672 535,40
- pokrycia straty za 2013 862 376,17 862376,17
rezerwa na réznice miedzy wartoscia podatkowa
i bilansowa udziatow/akcji
4.2.  Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7517 031,98 7517 031,98 8 379 408,15 8 379 408,15
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
5. . . A s 0 0 0 0
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- zbycia Srodkow trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b)  zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0 0 0 0
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -862 376,17 -862 376,17 -672 535,40 -672 535,40
71  Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty bfedow
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
7.3.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 862 376,17 862 376,17 672 535,40 672 535,40
- korekty biedow
7.5.  Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 862 376,17 862 376,17 672 535,40 672 535,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
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b) zmniejszenie (z tytutu) 862 376,17 862 376,17 672 535,40 672 535,40
- pokrycia straty za 2011 kapitatem zapasowym 672 535,40 672 535,40
- 862 376,17 862376,17
7.6.  Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0 0 0
7.1.  Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0 0 0
8. Wynik netto -562 629,08 -562 629,08 -528 465,08 -528 465,08
a) zysk netto
b) strata netto 562 629,08 562 629,08 528 465,08 528 465,08
c) odpisy z zysku
Il.  Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 8331073,90 8331073,90 9 227 614,07 9 227 614,07
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzgl. proponowanego podziatu zysku
1l (pokrycia straty) 8331073,90 8331073,90 9227 614,07 9227 614,07
5. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA.

W przeliczeniu na petne etaty Emitent zatrudniat w 1l kwartale 2014 roku 8 osob.

W przeliczeniu na petne etaty Grupa Kapitatowa Emitenta zatrudniata w 11l kwartale 2014 roku 139 osdb.
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6. KOMENTARZ ZARZADU, ZAWIERAJACY ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKE
ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Szanowni Panstwo, okres Il kwartatu 2014 roku, ktérego dotyczy ponizszy raport, okazat sie kolejnym
kwartatem, w ktérym zauwazamy trwatg poprawe uzyskiwanych wynikéw finansowych przez spétki
prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Skutkiem podjetych i konsekwentnie wprowadzanych dziatah wynikajgcych ze strategii Emitenta, jest
uzyskanie po raz kolejny wynikéw finansowych lepszych od analogicznego okresu roku ubiegtego. Przy
wiekszych o0 40% uzyskanych przychodach ze sprzedazy zauwazy¢é mozna znaczng poprawe wszystkich
istotnych wskaznikow finansowych, w szczegodlnosci znaczna poprawa w pozycji zysku na sprzedazy i
zysku operacyjnego oraz wyniku netto. Jedyny wskaznik ktéry byt gorszy od analogicznego okresu roku
ubiegtego to EBITDA, ktérej mniejsza wartos¢ spowodowana jest mniejszg amortyzacjg, co z kolei
spowodowane jest przyjetym na 2014 dtuzszym okresem amortyzacji sktadnikéw linii technologicznych.

Osiaggniete wyniki finansowe, sg w duzej mierze efektem synergii po przejeciu w grudniu ubiegtego roku
Zaktadu ABC Recykling. Dzieki umiejetnemu wykorzystaniu know how przejetego zaktadu i kadry tam
pracujacej, w okresie trzech kwartatow udato sie uzyska¢ znaczny wzrost produkcji podstawowego
asortymentu jakim jest granulat SBR przy relatywnie niskim wzroscie kosztéw. To z kolei przetozyto sie
na osiggniecie najmniejszego w historii zaktadu technicznego kosztu wytworzenia co umozliwia
prowadzenie agresywnej polityki sprzedazowe;.

Zdaniem Zarzgdu Spdtki w kolejnych kwartatach powinna byé widoczna caly czas poprawa wynikéw
produkcyjnych i sprzedazowych, co z kolei uzasadnia oczekiwanie Zarzgdu Spotki co do osiggniecia
satysfakcjonujgcych wynikéw za caty rok 2014. Osiggniete wyniki finansowe sg w duzej mierze spojne z
realizacjg przyjetych zatozen i planowanych efektéw finansowych Grupy kapitatowej.

Ponizej przedstawiono zdarzenia w spoétce zaleznej Recykl Organizacja Odzysku S.A., ktére miaty
miejsce w Il kwartalne 2014 roku, majgce wptyw na osiaggniety wynik finansowy Grupy:

e Kontynuacja dziatalnosci - jako jeden podmiot z przejetym Zaktadem ABC Recykling w Krosnie
Odrzanskim i stopniowe uzyskiwane zaktadanych efektéw synergii:

- konsolidacja rynkéw odbiorcéw i wspdlna polityka sprzedazowa,
- fatwiejszy i na korzystniejszych warunkach dostep do surowca z terendéw przygranicznych,
- bez kosztowe pozyskanie drutu brudnego do instalacji funkcjonujgcych w zaktadzie w Sremie,

- optymalizacja kosztdw zmiennych poprzez wprowadzenie wspolnej polityki zakupowej i
wspolng gospodarke magazynowa,

- znaczny spadek jednostkowego kosztu wytworzenia uzyskany poprzez wzrost wydajnosci
instalacji funkcjonujgcej w zaktadzie w Sremie,

e Wieksza od zaktadanego sprzedaz paliwa alternatywnego na rzecz cementowni,
o Wieksze od zaktadanych uzyskane przychody z tytutu:
- wykonania ustug odzysku i recyklingu,

- sprzedazy granulatu SBR.

Réwniez w spoétce zaleznej Reco-Trans Sp. z 0.0. udato sie osiggngé oczekiwane wyniki finansowe, co
przetozyto sie na wynik finansowy Grupy.

Stratega rozwoju Grupy zaktada ponizsze kierunki dziatan i planowane efekty.

Gtéwne kierunki dziatan:
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W trzecim kwartale 2014 Spoétka zawigzata wspdinie z Politechnikg Wroctawska i innymi partnerami
Konsorcjum ktérego celem jest uzyskanie dofinansowania na prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych w ramach Il Konkursu GEKON. W dniu 25 wrzes$nia Spotka jako Lider Konsorcjum
uzyskata informacje o pozytywnej ocenie wniosku pod kgtem formalnym. Obecnie trwa ocena
merytoryczna wniosku. Warto$¢ projektu wynosi 8,2 min PLN, a wartos¢ wnioskowanego
dofinansowania - 6,4 min PLN. Zgodnie z zatozeniami, projekt ma by¢ realizowany od stycznia 2015
do czerwca 2016 roku.

Prowadzenie dalszych dziatan majacych na celu lepsze wykorzystanie efektow synergii z przejetym
Zakfadem ABC Recycling w Kro$nie Odrzanskim:

o Woykorzystanie pozycji najwiekszego producenta granulatu SBR w kraju z mozliwo$ciami
produkcyjnymi 20.000 ton granulatéw rocznie,

e Dalsza konsolidacja rynku odbiorcéw i wspdlna polityka sprzedazowa,

o Zwiekszenie sieci zbidrki zuzytych opon z terendw przygranicznych z przeznaczeniem do
zakfadu w Krosnie Odrzanskim,

e Dalsza optymalizacja kosztow poprzez wspolng gospodarkg magazynowg ( czesci zamienne i
materiaty eksploatacyjne ) z uwagi na wykorzystywane do produkgji technologie tego samego
producenta,

e Sukcesywne dochodzenie do uzyskania optymalnych mocy produkcyjnych czego konsekwencjg
bedzie dalsza obnizka jednostkowego kosztu wytworzenia, co pozwoli nam na agresywniejszg
polityke sprzedazowa,

e Znaczne ograniczenie kosztow transportu,

o Efektywniejsze wykorzystanie posiadanych technologii poprzez ukierunkowanie produkcji na
poszczegdblnych zaktadach dla poszczegdlnych klientdw.

Wzrost produkcji chipsa na instalacji znajdujacej sie w Chetmie dla dwoch docelowych odbiorcow
(Cemex i Lafarge) do poziomu 8000 ton paliwa rocznie (obecnie 3000 ton).

Zmiana portfela sprzedazy granulatéw SBR z naciskiem na producentéw wyrobow gotowych, tak aby
na koniec 2015 roku struktura ta wynosita odpowiednio 75/25, obecnie 40/60.

Intensyfikacja dziatan zmierzajgcych do wiekszego udziatu w przychodach opon nadajacych sie do
dalszej odsprzedazy, obecnie jest to koto 5% - plan docelowy 15%.

Dalsza dywersyfikacja zastosowanh czystego granulatu i wykorzystanie perspektywicznego rynku
poprzez wspodlne prace z wytwdrniami mas bitumicznych (Lotos Asfalt, Rafineria Jedlicze) oraz z
firmami drogowymi (Strabag, Skanska) umozliwiajgce wykorzystanie na szerszg skale granulatu
gumowego jako modyfikatora asfaltu przy budowie drég.

Przejecie producenta wyrobdéw gotowych.

Rozpoczecie, wspdlnie z dostawcag technologii firmg ELDAN, prac nad uruchomieniem produkcji
pudru gumowego.

Optymalizacja kosztéw zbidrki zuzytych opon poprzez tworzenie kolejnych regionalnych placéw
sktadowych.

Zakladane efekty:

7.

e Pozycja lidera — silnego gracza, doswiadczonego i najwiekszego w kraju wytworcy granulatow
gumowych ze zuzytych opon.

e Wejscie na Gléwny Rynek GPW — Emitent przewiduje w perspektywie maksymalnie dwoch lat
przejscie z rynku NewConnect na Gtéwny Rynek GPW.

INFORMACJA ODNOSNIE PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent oraz Grupa nie publikowaty prognoz na 2014 rok.
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU EMITENTA

Zarzad Grupy RECYKL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy.

Roman Stachowiak Maciej Jasiewicz
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Srem, 12 listopada 2014 roku
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