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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

Grupa Recykl S.A,, ul. Letnia 3, 63-100 $rem




Szanowni Patistwo, Drodzy Akcjonariusze,

Z przyjemnoscig przedstawiamy Panstwu skonsolidowany raport roczny za 2014 r.
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta, ktéry stanowi podsumowanie
najwazniejszych wydarzen i dokonan, jakie miaty miejsce w spdtkach Grupy Recyki
S.A

Dokument ten jest podsumowaniem dziatainosci biznesowej Grupy Kapitatowe;
tworzonej przez Grupe Recykl S.A. i jej spolki zalezne. Raport przedstawia
osiggnigte wyniki finansowe oraz najwazniejsze dla sytuacji Grupy Kapitatlowej
wydarzenia z ubiegtego roku.

Dzigki wielkiemu zaangazowaniu naszych Pracownikéw i realizacji, zgodnie
z zatozeniami, planu inwestycyjnego, miniony rok byt dla nas okresem niezwykle
dynamicznego rozwoju. Jednym z najistotniejszych zdarzen ubieglego roku bylo
nabycie przez Recykl Organizacja Odzysku S.A. w grudniu 2013 r. zorganizowane;j
czgsci przedsigbiorstwa Zaktadu ABC Recykling w Kroénie Odrzanskim od PGE
Energia Odnawialna S.A.

W ocenie Zarzadu akwizycja ta umozliwita realizacje przyjetej strategii rozwoju
Spotki, oraz pozwolita osiggnaé¢ zaplanowane efekty synergii, co miato pozytywne
przetozenie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Sposrod najwazniejszych pozytywnych skutkdéw nabycia zakladu ABC Recykling
chcielibysmy wskazag:

1. Konsolidacje rynku, przez ktéra rozumiemy:

- uzyskanie pozycji najwigkszego producenta granulatu SBR w Polsce, z udziatem
w rynku na poziomie ok. 40%,

- udziat w produkgji krajowe]j paliwa alternatywnego wytworzonego ze zuzytych opon
na poziomie ok 50%,

- udziat w krajowym systemie zagospodarowania odpadéw zuzytych opon na
poziomie ok 25%,

- udziat w ogdélnym zagospodarowaniu zanieczyszczonego drutu uzyskanego
podczas procesu rozdrabniania zuzytych opon na poziomie 65%,

2. Konsolidacje rynku odbiorcéw.

3. Dostgp do surowca w postaci zuzytych opon z Niemiec.

4. Wigksza optymalizacjg kosztéw poprzez prowadzenie wspdlnej polityki zakupowej.
2. Agresywniejszg polityke sprzedazowa, realizowang dzieki zwiekszeniu mocy
produkcyjnych, przy jednoczesnej redukgji jednostkowego kosztu wytworzenia.

6. Efektywniejsze wykorzystanie posiadanych technologii i zasobow.

7. Zmiang portfela sprzedazy granulatow SBR w celu zwiekszenia wérdd odbiorcow
udziatu producentéw wyrobow gotowych w sprzedazy ogélem do 75% na koniec
2015 r. w poréwnaniu z 40% w 2014 r.



Skutkiem podjetych i konsekwentnie wprowadzanych dziatari wynikajacych ze
strategii Emitenta, bylo uzyskanie skokowego wzrostu przychodéw. W sposéb
bezposredni przelozyto sie¢ to na uzyskanie wynikow finansowych znaczgco
lepszych od analogicznego okresu roku ubiegtego, w szczegolnosci w pozycji zysku
na sprzedazy, zysku operacyjnego oraz wyniku netto.

Lp. Wyszczegodinienie 2013 r. 2014 r. Dynamika
. Przychody ze sprzedazy 19 254 606,79 | 30 256 827,17 | 157,1%
2. Koszty dziatalnosci | 19 897 643,56 ; 27 997 305,14 | 140,7%
operacyjnej
3. Wynik na sprzedazy -643 036,77 2 259 522,03
Wynik na dziatalnosci | 2 233 033,90 | 3407 980,93 | 152,6%
operacyjnej
5. Wynik finansowy netto 320 287,07 1218 468,49 | 380,4%

Odnoszac sig do wynikéw finansowych zaprezentowanych w niniejszym
skonsolidowanym raporcie rocznym, za niezbedne uznajemy odniesienie sie do
zastrzezen bieglego rewidenta zamieszczonych w jego opinii z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 Recykl Organizacja Odzysku S.A.,
przeniesionych nastepnie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta.

I. Zastrzezenie: dokonanie wyceny zapasu magazynowego po $redniej cenie
sprzedazy do odbiorcy, do kiérego zlom ten, po oczyszczeniu, jest
dostarczany, a nie srednia cena sprzedazy zlomu ogotem

1.
Stanowisko Zarzadu:

1. Wartos¢ zapasu =zostala przyjeta na podstawie ceny zakupu
dokonanego w 2012 r.

2. W roku tym byla to cena na poziomie ceny rynkowej

3. W 2014 r. na bazie podpisanej umowy z jednym z gtéwnych odbiorcow
zlomu magazyn w Przysiece stanowit zabezpieczenie ciggltosci dostaw
dla tego odbiorcy, wobec czego ziom do biezacej produkcji nabywany
byt na rynku, natomiast w magazynie w Przysiece rotacja byla
niewielka.

4. Od 2015 r. uzgodniono z w/w odbiorcg stopniowe zmniejszanie ilosci
Zzapasu magazynowego ztomu w Przysiece.




5. Zarzad nie zgadza sig ze sposocbem wyceny zapasu magazynowego
przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta, gdyz uwaza, ze przy tej
wycenie nie powinna by¢ brana pod uwage Srednia cena sprzedazy
ztomu ogdtem, lecz $rednia cena sprzedazy dla odbiorcy, dla ktérego
magazyn ten stanowit zabezpieczenie ciggtosci dostaw. Cena ta byla
znacznie wyzsza niz srednia cena sprzedazy, a wyliczona wartosé
magazynu przy zastosowaniu tej ceny nie odbiegata znaczaco od
wykazywanej w ksiegach wartosci tego magazynu.

lll. Zastrzezenie: Nieutworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy
dotyczacy srodkow trwatych w leasingu

Iv.

Stanowisko Zarzadu:

1. Z uwagi na fakt, ze zobowigzania leasingowe sg zobowiazaniami
diugoterminowymi i znaczna czg$¢ zawartych uméw konczy sie
w latach 2016-2017, Zarzad uwaza, ze tworzenie rezerwy w 2014 r. jest
przedwczesne. W spotce stosowana jest praktyka tworzenia rezerwy na
podatek dochodowy zwigzany z wydarzeniami, ktére moga wystapic
w ciggu najblizszych 12 miesigcy. Rezerwa taka moze zatem zostac
utworzona dopiero w 2015 .

2. Zarzad nie podjat jeszcze decyzji co do wykupu leasingowanych
srodkéw trwatych, zatem zdarzenie, ktdrego zaistnienie jest podstawag
do tworzenia rezerwy moze w ogéle nie zaistnied.

3. Zdaniem Zarzadu, rezerwy na odroczony podatek dochodowy tworzy
sig w sytuacji zaistnienia zdarzen przejsciowych mogacych mie¢ wplyw
na przyszte zobowigzanie w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych. Amortyzacja natomiast jest zdarzeniem trwatym i nie
powoduje takiej koniecznosci.

Pomimo przedstawionych przez Zarzad wyjasnien, biegla uznata za konieczne
dokonanie w swojej opinii na temat sprawozdan finansowych Emitenta i jego spotki
zaleznej wskazanych wyzej zastrzeZzen argumentujac, ze w jej ocenie wiasciwsze
jest zachowawcze podejscie do mozliwosci wystgpienia zdarzen, ktére potencjalnie
moga mie¢ w przysziosci wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe
Kapitalowa w kolejnych latach, niz podejScie prezentowane przez Zarzad. Zarzad
podtrzymuje jednak, ze uwzgledniajac indywidualng sytuacje Grupy Kapitalowej, jej
relacie z kontrahentami i otoczenie rynkowego sprawozdania finansowe
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.



Za nami niezwykle intensywny rok realizacji naszej strategii rynkowej. Konsekwentnie
zmieniamy Grupg w skuteczng i elastycznie reagujaca na warunki ‘rynkowe
organizacjg. W 2015 r. Grupa Recykl S.A. bedzie nastawiona w gléwnej mierze na
dalszg optymalizacje i realizacje zaiozen aktualnej strategii, czego skutkiem powinno
by¢ dalsze umocnienie Spotki jako krajowego lidera w zagospodarowaniu zuzytych
opon, oraz uzyskanie dalszej poprawy wynikdw finansowych.

Oddajac w Panstwa rece raport roczny podsumowujacy miniony rok dziatalnosci
Grupy Kapitalowej, pragniemy podzigkowaé wszystkim osobom, ktore zaakceptowaty
Zaproponowany przez nas model biznesowy i zwigzane z nim perspektywy dalszego
rozwoju.

Dzigkujemy za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzylicie.

Z wyrazami szacunku,

GRI

“ Rﬂmiﬁ%{‘gf}h a7




Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.

Raport roczny skonsolidowany za 2014 rok

2. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs sredni ogloszony dla EUR, przez Narodowy Bank
Polski, na dzieri 31.12.2014 tj. 4,2623 oraz na dzier 31.12.2013, tj. 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe przeliczone na Euro, przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie 2014 PLN 2014 EUR 2013 PLN 2013 EUR
Przychady netto ze sprzedazy 30256 827,17 | 7098 708,96 | 19254 606,79 | 4 642 796,78
Koszty dziatalnosci operacyjnej | 27 997 305,14 | 6 568 590,93 | 19 897 643,56 | 4 797 850,01
Wynik finansowy ze sprzedazy 2259522,02 530 118,02 -643 036,77 -155 053,23
Wynik finansowy brutto na 3 407 980,93 799 563,83 2233 033,90 538 443,75
dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 466 276,08 109 395,42 17 631,92 4 251,52
Koszty finansowe 2 835 497,52 665 250,57 2283764,02 550 676,12
Wynik finansowy ogétem 1038 759,49 -33 098,20 -7 980,85
Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00
Zysk brutto 1038 759,49 243 708,68 -33 098,20 -7 980,85
Zysk netto 1218 468,49 285 871,12 320 287,07 77 229,71
Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
AKTYWA PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 55426 507,73 | 13003 896,42 | 57 574 046,35 | 13 882 630,77
Aktywa obrotowe 12 599298,53 | 2955985,95 | 11556271,15 | 2 786 523,71
Zapasy 6 883545,28 | 1614984,70 | 7562 843,66 | 1823602,35
Naleznosci krétkoterminowe 4871788,21 | 1142995,15 | 3500821,05 844 140,88
inwestycje krétkoterminowe 468 861,72 110 002,05 60 887,09 14 681,49
Srodki pieniezne 441 841,39 103 662,67 60 887,09 14 681,49
Krétkoterminowe rozliczenia 375099,72 88 004,06 431719,35 104 098,99
miedzyokresowe
SUMA BILANSOWA 68 025 806,66 | 15959 882,37 | 69130317,50 | 16 669 154,48

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2013

PASYWA PLN EUR PLN EUR

Kapitaty wiasne 13053 193,28 | 3062476,43 | 11834724,79 | 2 853 666,28
Kapitat podstawowy 1376 671,00 322 987,82 1376 671,00 331 951,92
Kapitat zapasowy 10532767,29 | 2471146,40 | 10437 053,57 | 2 516 650,65
Zysk/strata netto 1218 468,49 285871,12 320 287,07 77 229,71
Zobowigzania i rezerwy na 54 972 613,38 | 12 897 405,94 | 57 295 592,71 | 13 815 488,21
zobowigzania, w tym:

Zohowigzania diugoterminowe | 15210817,97 | 3568 687,79 | 17 155 874,43 | 4 136 736,70
Zobowigzania krotkoterminowe | 18 743 870,13 | 4397 595,23 | 18 242 512,42 | 4 398 753,96
Rozliczenia miedzyokresowe 20208 588,57 | 4741240,31 | 21583 897,55 | 5204 450,61
SUMA BILANSOWA 68 025 806,66 | 15959 882,37 | 69130317,50 | 16 669 154,48
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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BILANS na dzien 31.12.2014

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 55 426 507,73 57 574 046,35
I. Wartoscei niematerialne | prawne 19 7 887 775,83 7 886 884,00
1. Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartoéc firmy 7 882 219,00 7 882 219,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5 556,83 4 665,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 44 128 469,96 47 240 195,56
1. Srodki trwale 20 44 128 469,86) 47 165 157,16
a) grunty {w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 1891 532,27 1891 632,27
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21 253 411,94 21884 454,62
¢} urzadzenia techniczne i maszyny 17 945 581,76 20215 430,73
d} srodki transportu 2861 222,04 2 962 884,08
&) inne Srodki trwale 176 721,95 210 815,46
2. Srodki trwale w budowie 3 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwale w budowle 0,00 75 038,40
lil. Naleznos$ci diugoterminowe 23 S 358,60 3743,44
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 9 358,60 3 743,44
IV, Inwestycje diugoterminowe 24 2 502 700,00 2 097 000,00
1. Nieruchomaosci 2 502 700,00 2 097 000,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugeterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a} w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
— udziaty ub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warlosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b} w pozosialych jednostkach 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0.00
V. Dlugoterminowe rozliczenla miedzyokresowe 38 898 203,34 346 223,35
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8§59 699,00 280 637,00
2. Inne rozliczenia miedzyckresowe 38 504,34 65 586,35
B. AKTYWA OBROTOWE 12 528 298,93 11 556 271,15
i. Zapasy 35 6 883 549,28 7 562 843,66
1. Materialy 5872 738,24 6 931 650,04
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
— w tym: Obiekty w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 998 236,04 144 338,62
4. Towary 0,00 486 234,00
5. Zaliczki na dostawy 12 575,00 620,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 36 4 871 788,21 3 500 821,05
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4 B71 788,21 3 500 821,05
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 391063555 » 281200182

— do 12 miesiecy

3 910 635,55

7/ 2812001,92

— powyzej 12 miesigoy

0.0

0,00

A
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Grupa Recykl Sprawozdanie skonsolidowane

BILANS na dzien 31.12.2014 - Cigg daiszy z poprzedniej strony

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
b) z tytulu podatkow, dotac]i, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych
|_ Swiadczen 788 145,35 464 605,65
¢} inne 173 007,31 224 213,48
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
1. Inwestycje krétkoterminowe 37 468 861,72 60 887,09
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 468 861,72 60 887,09
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe akfywa finansowe 0,00 0,00
b} w pozostatych jednosticach 27 020,33 0,00
— udzialy lub akgje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 27 020,33 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $redki pienigzne | inne aktywa pieniezne 38 441 841,39 60 887,09
— srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 428 591,39 60 887,09
— inne $rodki pienigzne 13 250,00 0,00
— inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV, Krétkoterminowe roziiczenia migdzyckresowe 39 375 099,72 431719,38
SUMA AKTYWOW 347,60
Roman Stachowiak
Srem i 22,05.2015 LZeh
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BILANS na dzien 31.12.2014

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13 053 193,28 11 834 724,79
). Kapital {fundusz) podstawowy 1 376 671,00 1376 671,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$€ ujemna) 0,00 0,00
M. Udzialy {akcje) wlasne {wielkosé ujemna) 0,00 0,00
V. Kapitat {fundusz) zapasowy 10 532 767,29 10 437 053,57
V. Kapitat {fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vii. Zysk {strata) z lat ubieglych -74 713,60 - 299 286,85
Vill. Zysk {strata) netfo 1218 468,49 320 287,07
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoé ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 54 972 613,38 £7 295 592,71
I. Rezerwy na zobowigzania 40 809 336,71 313 308,31
1. Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 117 427,00 20 803,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 222 953,24 90 200,23
— glugoterminowa 0,00 0,00
~ krotkoterminowa 222 953,24 80 200,23
3. Pozostale rezerwy 468 956,47 202 305,08
— diugoterminowe 0,00 0,00
— krétkoterminowe 468 956,47 202 305,08
lIl. Zobowigzania diugoterminowe 45 15 210 817,97 17 155 874,43
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 15 210 817,97 17 155 374,43
a) kredyty i pozyczki 8 848 562,03 § 061 854,45
b} z tytutu emisji diuznych papieréw wartogciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansawe 391223994 5619011,98
d) inne 2 450 016,00 3 475 008,00
iil. Zobowlazania krétkoterminowe 46 18 743 870,13 18 242 512,42
1. Wobet jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozestalych jednostek 18 743 870,13 18 242 512,42
a) kredyty i pozyczki 2473 311 44 4 956 928,91
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartogciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 2 294 760,82 2 445 345,64
d) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagainoéci: 7 184 959,54 6 268 000,98
— do 12 miesiecy 7 184 959,54 6 268 000,98
— powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
&) zaliczki otrzymane na dostawy 115 238,81 923 580,48
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytuhu podatkow, cel, ubezpieczeri i innych $wiadczen 2 874 341,22 1335 671,26
h} z tytulu wynagrodzen 395 934,65 284 394,42
i) inne 3 405 323,65 2 028 590,73
3. Fundusze specjaine 47 0,00 0,00
39 20 208 588,57 21583 857,55

V. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

11 531 277,41

12 014 048,02

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

8677 311,16

9 569 B48,53
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BILANS na dzign 31.12.2014 - ciag dalszy z poprzednisj strony

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
- diugoterminowe 7 563 814,87 8 566 830,73
— krétkoterminowe 1 113 496,29 1003017,80
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¢zatka Tednostki)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawezy] za okres 2014

Macie] Jasiewicz

Roman Stachowiak

Nota 2014 2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1 30 256 827,17 19 254 606,79
~ od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 759 882,36 19 392 815,72
Il. Zmiana stanu produktéw {zwiekszenie - wartosé dodatnia, zmnigjszenie - wartoscé ujemna) 853 896,42 - 285 720,89
— w tym: Obiekty w zabudowie 0,00 0,00
lli. Koszty wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materialow 1643 048,39 147 511,96
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 6 27 997 305,14 19 897 643,56
I. Amortyzacja 3 896 032,64 4 410 900,06
Il. Zuzycie materiatow i energii 11 794 335,57 6 993 529,08
Ifl. Ustugi ohce 2 998 446,23 2 493 787,74
IV. Podatki i optaty, w tym: 425 355,78 552 523,66
~ podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 6 189 566,00 4 012 706,06
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia 1150 415,19 761 580,84
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 514 541,17 672 216,12
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 7 1028 612,56 0,00
C. Zysk {strata) ze sprzedazy (A-B) 2 259 522,03 - 643 036,77
D. Pozostale przychody operacyjne 8 1928 455,11 3382 124,63
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 139 593,59 137 878,34
ll. Dotacje 736 580,15 917 876,21
lll. Inne przychody operacyjne 1 050 281,37 2 326 370,08
E. Pozostale koszty operacyjne 9 777 996,21 506 053,96
I. Sirata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00
il. Aktualizacja wartoéci aktywéw niefinansowych 160 076,21 342143
lll. Inne koszty operacyjne 617 920,00 502 632,53
F. Zysk (strata) z dzlataino$ci operacyjne;j {C+D-E) 3 407 980,93 2233 033,80
G. Przychody finansowe 13 466 276,08 17 531,82
l. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
NI, Odsetki, w tym: 680,19 147,02
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 465 595,89 17 484,90
H. Koszty finansowe 14 2 835 497,52 2 283 764,02
I. Odsetki, w tym: 1931 308,17 2 070 266,01
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lli. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 904 099,35 213 498,01
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1038 759,49 =33 098,20
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych {J.0.-J.IL.) 15 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+.J) 1 038 759,49 -33 098,20
L. Podatek dochodowy i6 - 179 709,00 - 353 385,27
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1218 468,49 320 287,07
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Grupa Recykl Sprawozdanie skonsolidowane

(pieczatka jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2014 2013
I. Kapilat {fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 11 834 724,79 10 579 536,19
— zmiany przyjetych zasad {polityki} rachunkowosci 224 573,35 0,00
— korekty bledéw 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 12 059 298,14 10 579 536,19
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1 376 671,00 1376 671,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— wydania udziatow (emisji akciji} 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatow {akcii) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 376 671,00 1376 671,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy {akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a} zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu} 0,00 0,00
3.1. Udzialy (akcje wiasne} na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat {fundusz} zapasowy na poczatek okresu 10 437 053,57 12 947 103,11
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 95 713,72 -2 510 049,54
a) zwigkszenie (z tytutu) 395 000,57 0,00
= emisji akcji powyZzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
— z podziahy zysku (ustawowo) 320 287,07 0,00
— Z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosé) 74 713,50 0,00
= z Innych tytutéw 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 299 286,85 2 510 049,54
— pokrycia straty 299 286,85 2510 048,54
—Z innych tytutdw 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 10 532 767,29 10 437 053,57
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad {polityki} rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytuhs) 0,00 0,00
— korekty aktualizujacej wartoéé 0,00 0,00
b} zmnigjszenie (z tytuhy) 0,00 0,00
— zhycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
— korekty aktualizujacej wartos¢ 0,00 0,00
5.2. Kapitaf (fundusz} z aktualizacji wyceny na koniec ckresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy} rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 /) 0,00
- 0,00 /[ / o000
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 / / 0,00
& 000 [/ 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 y 0,00

/// = e
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Grupa Recykl Sprawozdanie skonsolidowane

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - ciag dalszy z poprzednie/ strony

2014 2013
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 -3 744 237,92
7.1. Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 224 573,35 0,00
— korekty bleddw 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 224 573,35 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— odpis z zysku 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0,00 0,00
— wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 224 573,35 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 299 286,85 3744 237,92
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
—~ korekty bleddw 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 299 286,85 3744 237,92
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 3 444 951,07
- 0,00 3 444 951,07
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 299 286,85 299 286,85
7.7. Zysk {strata) z lat ubieglych na koniec okresu -74 713,50 - 299 286,85
8. Wynik netto 1218 468,49 320 287,07
a) zysk netto 1218 468,49 320 287,07
b) strata netto 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

13 053 193,28

11 834 724,79

ill. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

13 053 193,28,

-

11 834 724,79

Sporzadzono Srem dnia 22.05.2015 Roman Stachowiak

Maciej Jasiewicz
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fpieczatka jednostki)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

Tresé Nota 2014 2013

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00

l. Zysk {strata) netto 1 218 468,49 320 287,07

Il. Korekty razem 6 470 858,86 6 129 310,36

1. Amortyzacia 6 3 896 032,64 4 410900,06

2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Cdsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 51 1650 788,69 1816 485,18

4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej - 139 593,59 -137 878,34

5. Zmiana stanu rezerw 496 028,40 - 567 336,67

6. Zmiana stanu zapasow 679 294,38 -2 339 834,64

7. Zmiana stanu naleznosci -1 376 682,32 802 203,78

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3 135 560,00 3187171,25

9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1 870 669,34 -1 042 400,26

10. Inne korekty 0,00 0,00

. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej (i+I1} 7 689 327,35 & 449 597,43

B. Przeplywy rodkdw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

I. Wplywy 680,19 318 426,30

1. Zbycie wartoéci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 0,00 319 279,28

2. Zbycie inweslycji w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 680,19 147,02

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 680,19 147,02

— zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00

— dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

— splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

— odsetki 680,19 147,02

= inne wphywy z aktywow finansowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il. Wydatki 1078 325,61 6 222 772,88

1. Nabycie wartesci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 645 605,28 6 222 772,88

2. Inwestycje w nieruchomesci oraz warto$ci niemateritane i prawne 405 700,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 27 020,33 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 27 020,33 0,00

= nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

— udzielone pozyczki diugoterminowe 27 020,33 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Ill. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (i) -1 677 645,42 -5 903 348,58

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatainosci finansowe| 0,00 0,00

i. Wplywy 0,00 4 56€ 938,77
1. Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat

do kapitatu 0,00 0,00

2. Kredyly i pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 4 666 938,77

il. Wydatki 6 230 727,63 5 227 009,60

1. Nabycie udziatdw (akeji} whasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiaécicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziafu zysku 0,00 0,00

4, Splaty kredyléw i pozyczek 1 696 909,89 210 748,09

5, Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z fytulu innych zobowiazar finansowych 0,00 0,00

7. Platno$ci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego 295395322 ,3243813,56

8. Odsetki 1579 864,52 // 1772 446,95

9. Inne wydatki finansowe 0,00 / 0,00

lll. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (I-ll) -6 230 7276 - 560 070,83
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Grupa Recykl Sprawozdanie skonsolidowane

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN} - cigg dalszy z poprzednief strony

Sporzadzane Srem . dnia 22.05.2015 .
(miejscowosE) {data)
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Dorddcs Podotkowy Nrﬂ%gg;

Krgysatof E.ukaszeugma
"ngEJO Leszne, i Stowlanska 2
Bt te‘..(ﬁ»ﬁﬁ) 529 B3 44(,055455
nUP EBT-002-1 4.5, Ragon 41

t

Roman Stachowlak

Maciej Jasiewicz

ac;:an Stachowiak

Zbigniew Fleszar  {podpisy cdonkswpFReEh rezes 7.

l: Tresé Nota 2014 2013
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.NIL+B.II+C.M]) 380 954,30 =13 819,98
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 380 954,30 -13 819,98
= zmiana stanu $redkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na peczatek okresu 60 887,09 74 707,07
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 441 841,39 60 887,09
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 00
GRUE, .
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Grupa Recykl SA, Srem

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

sporzadzanego na dzien 31-12-2014

oI

Grupa Recykl Spotka Akeyjna, ul. Letnia 3 63-100 Srem powstata w dniu 02-06-2010
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spéiek Grupy Kapitatowej jest:
a) zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne i niebezpiecznych,
b) obrébka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,
c) przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych.
d) transport krajowy i migdzynarodowy
Grupa Kapitalowa zostata utworzona na czas nieograniczony.
Sprawozdanie dotyczy okresu od 01.01.2014 do 31.12.2014.
Sprawozdanie Grupy Kapitatowe] zawiera dane skonsolidowane.
Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej i nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania przez Spotki Grupy Kapitatowej dziatalnosci.
Sprawozdanie finansowe nie dotyczy spoétek potaczonych.
Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2014r. sg zgodne z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci ( z pézniejszymi zmianami).
Stosowano nastgpujgce zasady wyceny aktywow i pasywow:
a) srodki trwate oraz wartosci niemateriaine i prawne - wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,
a takze o ewentuaine odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Stosuje sie liniowa
metode amortyzacji Srodkéw trwatych. Okres, stawki i metody amoertyzacji ustala
si¢ na dzien przyjecia srodka trwatego do ewidencji. Przy ustalaniu stawki
amortyzacyjnej Srodkow trwatych uwzglednia sie tempo postepu techniczno-
ekonomicznego oraz prawne [ub inne ograniczenia czasu uzywania. Stosowane
$g nastgpujace okresy ekonomicznej uzytecznosci:

Grupa KST Stawki amortyzacii
Grupa 0 - grunty oraz prawa wieczystego uzytkowania Nie amortyzuje sig
Grupa 1 - budynki 40 lat

Grupa 2 - budowie 20 lat - 40 lat
Grupa 4 - maszyny ogélnego zastosowania 2 lata-10lat
Grupa 5 - specjalistyczne maszyny 5lat- 10 lat
Grupa 6 - urzadzenia techniczne 3lata- 22 lat
Grupa 7 - srodki transportowe 3 lata - 10 lat
Grupa 8 - inne $rodki trwale 2 lata- 10 lat

Dla celéw podatkowych stosuje sig stawki okreslone w zatgczniku nr 1 do ustawy
z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.

b) jesli obce srodki trwate fub wartosci niematerialne | prawne, przyjete do uzywania,
speiniajg choC jeden warunek opisany w art.3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, sa
wprowadzane do ksigg rachunkowych i wykazywane w pozycji 'Srodki trwate' lub
‘wartosci niematerialne i prawne'

¢) nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestyciji
wedtug cen rynkowych.
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d) srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o
ewentuaine odpisy z tytuiu trwatej utraty wartosci,

€) udzialy w innych jednostkach - wedtug ceny nabycia, pomniejszonej ¢ ewentuaine
odpisy z tytutu trwatej utraty,

f) udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wedlug zasad okreslonych w pkt.
d),

g) rzeczowe skiadniki aktywéw obrotowych - wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. W
przypadku gdy ceny nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych
albo uznanych za jednakowe, ze wzgiedu na podobienstwo ich rodzaju i
przeznaczenie, sg rézne, wartosé stanu korncowego rzeczowych skiadnikow
aktywoéw obrotowych wycenia sie w zalezno$ci od przyjetej przez jednostke
metody ustalania wartosci ich rozchodu, w tym zuzycia, sprzedazy przyjmujac, ze
rozchéd skiadnika akiywow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych
sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwezesniej nabyta (wytworzyia).

h) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci, z zastrzezeniem pkt. i)

i) naleznosci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywdw finansowych, mogg by¢
wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia,

i) zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe mogg byé wyceniane wediug skorygowanej ceny nabycia,

k) naleznosci i zobowigzania z tytutu faktoringu — w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem ostroznosci, prezentowane rozdzielnie jako naleznosci od
kontrahentéw i zobowiazania wobec faktora do momentu uregulowania kwoty
przez diuznika,

) rezerwy - w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej warto$ci,

m) udziaty (akcje) whasne - wedtug cen nabycia,

n) kapitaly (fundusze) wlasne, z wyjatkiem udziatow (akcji) wiasnych oraz pozostate
aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej,

o) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci,

p) rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci,

q) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:

i. rownowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktoérych wykonanie nastgpi w nastepnych  okresach
sprawozdawczych;

ii. $érodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
Srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwalych w budowie oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajga one kapitatow
(funduszy) wiasnych. Zaliczone do rozliczen migdzyokresowych przychodé

p-— -
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10.
11.

12.

13.

kwoty zwigkszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegie do
odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub
kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet,

ii. marze na leasingu zwrotnym, ktdry wystepuje wowczas, gdy srodek trwaty
lub warto$¢ niematerialna i prawna najpierw zostata sprzedana wprost do
leasingodawcy, a nastgpne zostafa podpisana umowa leasingu. Marza ta jest
rozliczana w czasie, zgodnie z okresem przewidzianym w umowie feasingu.
W okresie, w ktorym $rodek trwaly, badz wartosé niemateriaina i prawna
zostata sprzedana, warto$é¢ marzy na leasingu w kwocie przypadajacej na ten
rok obrotowy jest wykazywana w pozycji "zysk/strata na sprzedazy aktywa
trwatego”;, w latach nastepnych wykazywana jest w pozycji "pozostate
przychody/koszty operacyjne”.

r)' rachunek zyskoéw i strat sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym, a rachunek
przeptywow pienieznych - metodg posrednia.

Dokonano zmian w rachunkowosci i metodach wyceny, ktére miaty wptyw na

sprawozdanie finansowe. Wplyw zmian zostat opisany w informacji dodatkowej.

Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzgdzania

sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty biedu.

Nie wystgpity po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktdre mogtyby mieé istotny

wptyw na warto$¢ bilansu i rachunek zyskoéw i strat.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego majgce

istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

Informacje liczbowe zapewniajg poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego

za okres poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za okres badany.

Srem, dnia 22 maja 2015 roku

Doradca Podathowy Nr(2883
migr Krzysgrof Lukavzewski

64-100 Leszpo
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Dodatkowe informacje i objasnienia

do skonsolidowanego sprawczdania finansowego

sporzadzaneqo ha dzien 31-12-2014

CZESC |

Wszystkie Spéiki sg bezposrednio | posrednio spotkami zaleznymi konsoclidowanymi metoda peing
i na dzien bilansowy.

Jednostka dominujgca obejmowala kontrole nad kazda Spoétka w nastepujacy sposob:

> 20.08.2010r. objgta za 2.000.000,00zt 1 udziat (100%) spotki Reco-Trans Sp. z o.0.
o wartosci nominalnegj 173.000,00z!

» 20.08.2010r. objeta za 6.996.100,00z1 12.772 akcji (81,35%) spotki RECYKL Organizacja
Odzysku SA o wartosci nominalnej 1.277.200,00zt oraz 6,37% akcji poprzez spdlke zalezng Reco-
Trans Sp. z 0.0.

» 20.08.2010r. objela 87,72% udziatdow spotki Rekoplast Sp. z 0.0. poprzez przejecie kontroli
nad Spotkg zalezng RECYKL Organizacja Odzysku SA

» 10.11.2010r. objela pozostalg cze$é tj. 12,28% akcji RECYKL Organizacja Cdzysku SA oraz
pozostatg czesc 1).12,28% udzialow spétki Rekoplast Sp. z 0.0. poprzez przejecie kontroli nad
Spotka zalezng Reco-Trans Sp. z c.0.

1. Dane o strukturze kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Imie | nazwisko Adres zamieszkania / . Wysokosé
. . Seria . Uprzywilejowanie/
Data nabycia Inazwa siedziba llos¢ akeji dokonanych
akeji rodzaj akcii
alkcjonariusza Adres do dorgczen wplat na akcje
akcje imienne
ul. Ewy Szelburg — uprzywilejowane co do
21.06.2010r. Roman Stachowiak Zarembiny 3, Al 102,363 gtosu (kazda akcja daje 102.363,00 z!
60-461 Poznan prawo do 2 glosow na
walnym zgromadzeniu)
ul. Wiadystawa Jagielty akcje imienne zwykle
21.06.2010r. Maciej Jasiewicz 7m. 4, A2 26.575 26.575,00 z¢

64-100 Leszno

400.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co

do glosu (kazda akcja

. Naousis 1, Karapatakis B1 400.000 ]
Magerol Holdings daje prawo do 2 glosow
17.09.2010+. . Building, P.C.6018 6.996.118 44 zt
Limited na walnym
Larnaca B2 299.600
zgromadzeniu}
299.600 akcji imiennych
zwyktych
22 122011 r. Magerol Holdings Naousis 1, Karapatakis C 65.060 akcje zwykie /6}‘30 _600,00

= A
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Limited Building, P.C.6018
Larnaca
_ Naousis 1, Karapatakis
Calley Holdings 134.940,0 )
5. 17.09.2010r. o Building, P.C.6018 C akcje zwykie 1.349.400,00 =zt
Limited 0
Larnaca
6. 15.12.20107r. ) D 42.000 akcje na okaziciela 42.000,00 =t
7. 15.12.2010 . akcje zostaty wprowadzone do alternatywnego D 42.000 akcje na okaziciela 42.000,00 zf
8. 15.12.2010 . systemu obrotu na rynku NewConnect D 42 000 akcje na okaziciela 42 000,00 zt
8. 1512.2010r. E 222133 akcje na okaziciela 3.154.288,60 zt
Ogélem 1.376.671 12.405.345,04 zt

Kazda akcja ma wartos¢ nominalnag 1,00 z1.

Wartos¢ firmy lub ujemna wartosc firmy dla kazdej jednostki objetej skonsclidowanym
sprawozdaniem finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysckosci
dotychczas dokonywanych odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, odpisdow z tytulu
trwatej utraty wartosci oraz korekt z tytulu sprzedazy czesci udziatéw , do ktérych byta ona
przypisana.

Wartos¢ firmy na dzien nabycia kontroli wynosita 8.088.376,04zt. Wartod¢ ta wynika z
nastepujgcych wyliczen:

» warto$¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 87,72% na 20.08.10 - warto$¢
udziatow: 7.096.118,44 zt, warto§¢ godziwa aktywdw: 1.349266.41 zi wartos¢ firmy:
5.746.852,03 zt;

» warto$¢ firmy Recykl Organizacja Odzysku S.A. 12,28% na 10.11.10 — warto$¢
udziatdw: 1.056.100,56 zi, wartos¢ godziwa aktywow: 294.347,46 =zt wartosc firmy:
761.753,10 z;

» warto$¢ firmy Reco-trans Sp. z 0.0. — wartos¢ udziatow: 2.000.000 zi, wartosé
godziwa aktywodw netto: 544.217,11zt, wartos¢ firmy: 1.455.782,89 zi;

» warto$¢ firmy Rekoplast Sp. z 0.0. — warto$¢ udziatéw: 50.000,00 wartosé godziwa
aktywow netto: (minus) 73.988,02 zi, wartos¢ firmy: 123.988,02 zt

Aktywa i zobowigzania Spotek obejmowanych wycenione zostaly wg wartosci godziwych z
przyjeciem nastepujgcych zasad.
» $rodki trwate: ruchomosci wedlug szacunkowych cen rynkowych, a takze wediug
wartosci bilansowej, kiéra w istoty spostb nie odhiega od wartosci godziwych.
» finansowy majatek trwaly wedlug wyceny obowiazujacej do sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego, ktdra nie odbiega od wartosci godziwej,
» zapasy wedtug wartosci bilansowej, ktéra w sposéb istotny nie odbiega od ceny

sprzedazy,
» zobowiazania krotkoterminowe i naleznosci  wyceniono wediug  k
wymagajgcych zaptaty pomnigjszonych ¢ rezerwy na naleznosci zagrozone i tr
sciggalne. Nie wyznaczono wartosci zdyskontowanych naleznosci | zobowigzan,
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réznice pomiedzy warto$ciami wymagajgcymi zaplaty a wartosciami zdyskontowanymi
nie byly istotne,

» zobowigzan dlugoterminowych nie dyskontowano do wartosci biezacych |
poniewaz roznice pomiedzy wartosciami wymagajacymi zaptaty a wartosciami
zdyskontowanymi nie byly istotne,

» rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana zostafa w wartosci mozliwej do
realizacji 2z punktu widzenia polgczonych spolek natomiast rozliczenie
migdzyokresowe czynne w odniesieniu do tytutéw co do ktdrych istnieje pewnosé ich
rozliczenia w okresach nastepnych,

» pozostate aktywa | pasywa wedlug zasad wyceny obowigzujgcych na dzieh

bilansowy.

Dodatnia warto$¢ firm jako réznica miedzy ceng przejecia a wartoécig godziwg aktywow netto
spolek przejmowanych, zostata odniesiona na wartosci niematerialne i prawne, oraz jest
amortyzowana metoda liniowg zgodnie z obowigzujacymi zasadami w okresie 20 lat dla
wartosci spolki RECYKL Organizacja Odzysku S.A. i 10 lat dla Reco-Trans Sp. z o.0.

Przy okreslaniu okresu amortyzacji wartosci firmy powstatej w wyniku polaczenia sig firm
wzieto pod uwage spodziewany okres, w kitdorym jednostka dominujgca bedzie czerpata
korzysci ze sprawowania kontroli, a okres jej dziatania nie jest niczym ograniczony. W takim
przypadku efekty sprawowania kontroli rozkladajg sie na dlugi okres czasu | bedg miaty wplyw

Lp. Wyszczegdlnienie Wartoé¢ firmy jednostek zaleznych
1. Wario§< brutto — stan na poczatek okresu 9070 615,15
2. Zwiekszenia 0,00
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly) 0,00
4. WartoS¢ brutte — stan na koniec okresu 2070 615,15
5. Odpis wartosci firmy ~ stan na poczatek okresu 1188 396,15
6. Zwiekszenia 0.00
7. Zmniejszenia 0,00
8. Umorzenia — stan na koniec okresu 1188 396,15
9. Wartoé€ netto — stan na poczatek okresu 7 882 219,00
10. Wartosé netto — stan na koniec okresu 7 882 219,00

na wyniki Spotki w przysziosci.
3. Informacje liczbowe, zapewniajace porownywalnosc danych sprawozdania finansowego z rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
W roku obrotowym 2013 spotka zalezna Recykli O.0.S.A. dokcnata zmian w polityce
rachunkowosci w ten sposéb, ze inwestycje diugoterminowe wycenia sie wediug ce
rynkowych. W roku cbrotowym 2014 dokonano w tej spétce zmiany w zatgczniku do pol
rachunkowosci — planie kont oraz obnizono stawki amortyzacyjne srodkow trw

Obnizenie stawek amortyzacyjnych spowodowalo naliczenie amortyzacji Srodkow trwa
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kwocie 1053 749,11zt mniejszej niz przy zastosowaniu poprzednich stawek. Zmiana ta

wplywa na wynik finansowy spdlki Recyki 0.0. S.A. o w/iw kwote w ten sposéb, ze obniza

koszty dziatalnosci operacyjnej, a podwyzsza wynik na sprzedazy.

Spotka Recykl O.0. S.A. wycenia inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci wediug cen

rynkowych. W zwigzku z tym dokonano aktualizacji wyceny nieruchomosci znajdujacej sie w

Gryficach zaliczonej w inwestycje dhigoterminowe w nieruchomosci. Nadwyzka ceny rynkowej
nad cena zakupu w wysoko$ci 1973 380,00zt, kidra zostata odniesiona w pozostate
przychody operacyjne —w 2013r. kwota 1 567 680zt. a w 2014r. kwota 405 700zt

Bilans — wybrane dane po przeksztat-
ceniu w zl.

Wyszczegbinienie 31-12-2014 31-12-2013
Dane przeksztaico-
ne Dane pordwnawcze
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 44 128 469,96 48 293 944,67 47 240 195,56
1. Srodki trwate 44 128 469,96 48 218 906,27 47 165 157,16
algrunty wiasne 1891 532,27 1891532,27 1891 532,27
b/budynki, budowle ... 21253 411,94 21916 780,92 21 884 494 62
clurzadzenia techniczne i maszyny 17 945 581,76 2108917479 20215 430,73
df$rodki tranpsportu 2 861222,04 3083 562,08 2 962 884,08
efinne $rodki trwale 176 721,95 237 856,21 210 815,46
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwaie w budowie 75 038,40 75 038,40
Pasywa

0 0
Zysk/strata netio 1218 468,49 1374 036,18 320 287,07
Rachunesk zyskow i strat — wariant
porownawczy — wybrane dane po
przeksztalceniu w zt.

Wyszczegdlnienie 2014 31-12-2013
Dane przeksztalco-

ne Dane porownawcze
amortyzacja 3 896 032,64 3 357 150,95 4 410 900,06
Zyshkistrata netto 1218 468,49 1374 036,18 320 287.07

4. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu — nie wystgpily

5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym — nie dofyczy

6. Szczegodtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci niematerialny
i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywéw na poczatek

=
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wewnetrznego oraz stan na koniec roku obrotowego, a dla majatku amortyzowanego - podobne

przedstawienie stanow i tytutdw zmian dotychczasowe] amortyzacji lub umorzenia:

a) wartosci niematerialne i prawne

Koszty Inne wartoéct niematerialne  prawne
Lp. Wyszczegoblinienie zakon- Wartosc firmy | Koncesje, | Oprogramowan Pozostale Razem
czonych prac patenty ie
Warto$é brutto - stan na
1. poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 14 736,64 0,00 14 736,64
Zwigkszenia wartoéci brutto
(tytuty): 0,00 0.00 0,00 5 910,00 0,00 §910,00
2.1. - zakup 0,00 0,00 0,00 5910,00 5910,00
- aport, nieodpiatne
2.2 | otrzymanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
23 - aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.4 -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia wartosci brutto
3. (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2, - likwidacja 0,00 0,00 8,00 0,00 0,00 0,00
3.3. - aktualizacja warosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
34. -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutto -
4. przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto - stan na koniec
5. okresu 0,00 0,00 0,00 20 646,64 0,00 20 646,64
Umorzenie - stan na poczatek
6. okresu 0,00 0,00 0,00 10 071,64 0,00 10 071,64
Zwigkszenia umorzenia
7. (tytuty): 0,00 0,00 0,00 5018,17 0.00 5018,17
- odpisy
7.1. | amortyzacyjne/lumorzeniowe 0,00 0,00 0,00 5018,17 0,00 501817
7.2. - aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia umorzenia
8. (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.1. - sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.2 - likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.3. - aktualizacja wartosci 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.4, - inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie - przemieszczenia
9. wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie - stan na koniec
10. | okresu 0,00 0,00 0,00 15 089,81 0,00 15 089,81
11| Warto8é netto - stan na 4 665,00 7
o 0,00 0,00 //4665,00
12, | Wartoé€ netto - stan na 0,00 5 556,83 0,00
. 0,00 0,00 / 5 556,83 f

q
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b} Srodki trwate i inwestycie w nieruchomosci

Budynki,
Grunty (w tym
lokale, . .
prawo i obiokty Urzadzenia Srodki Inne Inwestycje w
Lp Wyszczegdlnienie uzytkowa- L techniczne Srodki Razem nieruchomo
nia wieczystego |nzyn|e.r|.| i maszyny transporty trwate sci
gruntu) ladowej i
wodnej
Wartos¢ brutto - stan
1. | na poczatek okresu 1801563227 | 22851251,32| 20600950,01| 5841 174,35 | 434 036,76 | 60618 944,71 | 2 097 000,00
Zwigkszenia wartosci
brutto {tytuty): 0,00 0,00 80 497,33 923 678,17 | 25600,00 1029 776,50 405 700,00
2.1. - zakup 0,00 0,00 80 497,33 923 678,17 | 25 600,00 1029 776,50 0,00
- aport, niecdplatne
2.2 |oftrzymanie 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60
- aktualizacja
2.3 | wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 405 700,00
- przyjecie ze
Srodkdw trwatych w
2.4 budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
2.5 - inne (leasingi) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
Zmnigjszenia
wartosci brutto
3. (tytuly) 0,00 0,00 0,00 756 547,54 0,00 756 547,54 0,00
3.1 - sprzedaz 0,00 0,00 0,00 756 547,54 0,00 756 547,54 0,00
3.2.| -likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja
3.3. | wartosci 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
3.4 -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto -
przemieszez,
4. |wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00
Wartos¢ brutto - stan
5. na koniec okresu 189153227 22851251,32| 29658073,06| 5098 366,55 | 450 636,76 | 60892 173,67 | 2502 700,00
Umorzenie - stan na
6. | poczatek okresu 0,00 966 756,70 9385519,28 | 2878290,27 | 223 221,30 13453 787,55 0,00
Zwiekszenia
7. | umorzenia (tytuly): 0,00 631 082,68 2 350 346,30 861 236,00 | 59693,51 3 902 358,49 0,00
- odpisy
amortyzacyjne/umorz
7.1. | eniowe 0,00 631 082,68 2 350 346,30 861 236,00 59 693,51 3902 358,49 0,00
- aktualizacja
7.2. | wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3.| -inne 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia
8. | umorzenia (tytuly): 0,00 0,00 0,00 592 442,33 0,00 592 442,3/3/7 0,00
8.1.| -sprzedaz 0,00 0,00 0,00 592 442,33 0,00 592 442/8?’ 0,00
8.2.| -likwidagja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 /ﬁ;ﬂo 0.00
8.3. - aktualizacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 //).00

v,
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wartesci

-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Umorzenie -

przemieszczenia

wewnetrzne 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie - stan na

koniec okresu 0,00 1597 839,38 11735865,58 | 3147 083,94 | 282914,81| 16 763 703,71 0,00
Wartos€ netto - stan

na poczatek okresu 1801563227 | 2188449462 | 20215430,73| 2962 884,08, 21081546 47 165 157,16 2 087 000,00
Wartos¢ netto - stan

na koniec okresu 189153227 | 21253411,94| 17945581,76 | 2861222,04 | 176721,85| 44128 469,96 | 2 502 700,00

7. Wartos¢ gruntdw uzytkowanych wieczyscie
Jednostka zalezna RECYKL Organizacja Odzysku S.A. posiada prawo wieczystego
uzytkowania, wykazywane w inwestycji w nieruchomosci. Dnia 28.11.2011 roku spdtka
zakupita prawo wieczystego uzytkowania do zabudowanych dziatek nr 39/2 i 3/16 o lacznej
powierzchni 1.4047 ha (14.047 m2) w Gryficach. Uzytkowanie wieczyste zakoriczy sie w dniu
2091-02-27. Warto$¢ tego prawa wieczystego uzytkowania wynosi 214 409,00 zt.
Dodatkowo zakupita tez udziat w wysokosci 3458/10000 do prawa wieczystego uzytkowania
do zabudowanych dziatek nr 39/3 i 3/14 w Gryficach o powierzchni przypadajacej na udzial w
wysokosci 1.517,37m2. Uzytkowanie wieczyste zakonczy sie w dniu 2091-02-27. Wartos¢
tego prawa wieczystego uzytkowania wynosi 1 028,00 zi.
Dnia 19.12.2013 roku spolka zakupita prawo wieczystego uzytkowania dzialki 342 o
powierzchni 0,3549 ha w Krosnie Qdrzanskim, warto&é tego prawa wynosi 56 000,00 zt.

8. Wartos¢ poczatkowa nie amortyzowanych (nie umarzanych) przez jednostki powigzane srodkow
trwatych na podstawie uméw najmu, dzierzawy | innych uméw, w tym z tytutlu umoéw leasingu

operacyjnego

RECYKL Organizacja Odzysku SA
» wynajmowana nieruchomo$¢ w Przysiece Polskiej , ul. Przemysfowa 16
» wynajmowana nieruchomosé w Nieporecie k. Warszawy

»  wynajmowana nieruchomos$¢ w Chefmie,

9. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkow i budowli — nie wystepujg

10. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,

wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

T,

Tytut Stan na BO Zwigkszenia Zmniejszenia Korekta na BZ
konsolidacyjna /

771
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1. Rezerwa z tytulu odroczonego 20 893,00 117 427,00 20 893,00 0,00 117 427,00
podatku dochodowego

2. Rezerwa na s$wiadczenia z tytulu 90 200,23 222 953,24 90 200,23 0,00 222 953,24
niewykorzystanego uriopu

- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe S0 200,23 222 563,24 90 200,23 0,00 222 953,24
3. inne rezerwy 202 305,08 464 571,47 202 305,08 0,00 464 571,47

11. Dane o odpisach aktualizujgcych naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego,

zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Tytut

Stan na BO

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na BZ

Odpisy aktualizujgce wartosc

naleznosci

299 928,44

75 144,22

439 917,03

12. Podziat zobowigzan dlugoterminowych wedlug pozycji bilansu:

kredyty | pozyczki — 8 848 562,03z,

RECYKL Organizacja Odzysku S.A.

vV V¥V Vv V¥

Reco-Trans Sp. z 0.0.

Vv vVVvYy

inne zobowigzania finansowe — 3 912 239,94 z{
zgodnie z ustawg o rachunkowosci za leasingi finansowe, a zgodnie z przepisami podatkowymi za

leasingi operacyjne:

RECYKL Organizacja Odzysku S.A.

-

do 1 roku: wykazano jako zobowigzania krétkoterminowe

powyzej 1 roku do 3 lat: kredyly inwestycyjne SGB 4.378.518,30 zf
powyze] 3 lat do 5 lat: kredyty inwestycyjne SGB 3.161.000,00 zt
powyzej 5 lat ; kredvty inwestycyine SGB 1.308.000,00 z¢

do 1 roku: wykazano jako zobowigzania krotkoterminowe
powyzej 1 roku do 3 lat: Rafffeisen M61201200012 — 1 043,73
powyzej 3 lat do b lat: nie wystepujg
powyzej 5 lat : nie wystepujg

dotyczg ponizszych leasingdw, uznanych
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» do 1 roku: wykazano jako zobowigzania krotkoterminowe
> powyzej 1 roku do 3 lat: 2.822.424,51
leasing OLUD20467— koparka teleskopowa Cat w kwocie: 48.169,21
leasing 110343 — urzadzenie do doczyszczania drutu w kwocie — 204.683,19
leasing 120015 — urzadzenie HAAS w kwocie — 193.030,21
leasing 120016 — urzgdzenie SENNEBOGEN w kwocie — 330.346,96
leasing VB92209 — samochdéd osobowy VOLVO w kwocie — 16.980,36
leasing VB95054 — samochod osobowy VOLVO w kwocie — 24.362,76
leasing PO/142980/2012~ samochéd ciezarowy VOLVO w kwocie — 65.345,23
leasing PO/142981/2012 — samochod cigzarowy VOLVO w kwocie — 65.324,46
leasing PO/142978/2012 — samochod ciezarowy VOLVO w kwocie — 64.991,05
leasing PO/142979/2012 - samochdd ciezarowy VOLVO w kwocie — 64.991,05
leasing 55329/Wr/13 — separalor kordu tekstyinego w kwocie — 120.497,41
leasing 96882 - linia do czyszczenia drutu w kwocie — 1.624.702,51

> powyzej 3 lat do 5 lat: 215.430,79

leasing 96882 — linia do czyszczenia drutu w kwocie — 215.430,79
> powyzej 5 lat: nie wystepuja

Reco-Trans Sp. z o.0.

> do 1 roku: wykazano jako zobowigzania krétkoterminowe

> powyzej 1 roku do 3 lat: 836.825,07 z

leasing — VB 88603 — samochéd osobowy VW w kwocie 17.912,22

leasing — VB 92063 — samochéd osobowy VOLVO w kwocie 14.635,23

leasing — VB 94254 — ciggnik siodfowy MAN w kwocie 108.560,19

feasing - VB 94589 - ciggnik siodfowy MAN w kwocie 51.508,36

feasing - VB 94590 — ciggnik siodlowy MAN w kwocie 51,508,36

leasing - VB 94904 — naczepa KRAKER w kwocie 77.892,32

leasing - Reiffeisen Leasing 14/1011404 — ciagnik siodiowy MAN TGX w kwocie —
91.359,95

leasing — Reiffeisen Leasing 14/1011406 — samochéd osobowy Audi A8 w kwocie —
86.778,61

leasing — Reiffeisen Leasing 14/1011405 — naczepa Kraker w kwocie — 127.284,57

leasing — Getin Leasing 917513/2014 - ciggnik siodiowy MAN w kwocie — 99.153,61

leasing — Getin Leasing 917511/2014 — samochdd osobowy Jeep Cherokee w kwocie

- 108.231,65

»> powyzej 3 lat do 5 lat: 37 559,57zt
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leasing — Reiffeisen Leasing 14/1011404 — ciggnik siodiowy MANTGX w kwocie -
14.000,02
leasing — Reiffeisen Leasing 14/1011405 — naczepa Kraker w kwocie — 23.559,55

> powyzej 5 lat: nie wystepuja

13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki | zobowigzania warunkowe, w tym

rowniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia

RECYKL Organizacja Odzysku S.A.

Umowa Numer umowy Data umowy| Kwota umowy/ Zabezpleczenie
Informacija o
aktywie
KREDYT NA NR L/7/ORB/J/2013 29.03.2013  |1.500.000,00 Zt. 1. zastaw rejestrowy na 150 szt. Kontenerow o
RACHUNKU wartosci 701.280,00 2
BIEZACYM SGB 2. zastaw rejestrowy ha maszynach i urzadzeniach
1.118.919,65 zt
3. zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci
1200.000,00 zt
4. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej kontenerow
oraz maszyn i urzadzen
5. weksel in blanco, deklaracia wekslowa
KREDYT NR LA1/1/Uf2012 05.03.2012  [1.900.000,00 Zt 1. zastaw refestrowy na zapasach o wartosci
INWESTYCYJNY 2.000.000,00 zt
SGB 2. cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] w/iw zapasow

3. hipoteka tgczna do kwoty 2.100.000,00 zt celem
zabezpieczenia wierzytelnosci glownej, odsetek,
odsetek od przeterminowanych naleznosci, prowizji i
oplat od tej wierzytelnosci na nieruchomoséci o pow.
1,4047 ha polozonej w Gryficach, dla ktérej Sad
Rejonowy w Gryficach prowadzi KW nr
SZ1G/00034296/9, ktdrej uzytkownikiem wieczystym i
wiascicielem budynkdw jest Recykl OO S A. oraz na
udziale 3458/10000 nieruchemosci o pow. 0,4388 ha
polozonej w Gryficach, dla kidrej Sad Rejonowy w
Gryficach prowadzi KW nr SZ1G/00021714/2, ktdrej
uzytkownikiem wieczystym udziatu 3458/10000 gruntu
jest Recykl 00 S.A.

4. cesja z polisy ubezpieczeniowej wiw nieruchomosci

5. weksel in blanco, deklaracja wek/sl)owa

10
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KREDYT
INWESTYCYJINY
SGB

L/6/1/U/2010

10.12,2010

9.600.000,00 Z¢

1. hipoteka zwykia fgczna w wysokosci 8.600.000,00
zt oraz hipoteka kaucyjna taczna do wysokosci
3.000.000,00 24 na nieruchomosciach potozonych s
Sremie:

* o pow. 1,7511 ha —dzialka nr 2986/4,dla ktérej Sad
Rejonowy w Sremie prowadzi KW nr
PO1M/00046859/1

* o pow. 0,5297 ha-dziatka nr 29686/3,dla ktérej Sad
Rejonowy w Sremie prowadzi KW nr
PO1M/00046860/1

ktorych wiadcicielem jest Recykl Organizacja Odzysku
S.A.

2. cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomoéci objetej KW 46859 | KW 46860,w
trakcie trwania budowy i po jej zakoficzeniu

3. zastaw rejestrowy na kupowanych kontenerach do
selektywnej zbiorki opon:30 szt. o poj. 50 m® 30 szt.
O poj. 40m® wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

4. zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,
urzadzeniach i pojazdach; podwozie-2 szt.,
przyczepy-2szt., linia do granulacji ELDAN,
urzadzenie doczyszezajace, stacja do workowania
pojedyncza, stacja do workowania podwojna i wazek
widlowy wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej.

5. weksel in blanco, deklaracja wekslowa

W dniu 23.07.2013 i 11.06.2012 roku zostaly
podpisane umowy zastawu na nastepujgce aktywa:
1. Inne zbiory rzeczy lub praw stanowiacych
organizacyjna catosé chociazby jego skiad byt
zmienny (B-3}

2. Maszyny i urzadzenia - Linia Eldan, stacja do
werkowania pojedyncza, podwojna, urzadzenia
doczyszczajace, Wozek widtowy LindeHS50T

3. Kontenery specjalistyczne do zbidrki opon: 30szt o
poj. 40m3 oraz 30 szt o poj. 50 m3

4. Inne zbiory i rzeczy lub prawa stanowigce
organizacyjng caloéé¢ chociazby jego skiad byt

zmienny B-3

11
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DRUTY ELDAN

KREDYT SGB  |1/KIW/PIK/2009 01.07.2009 [2.549.000,00 2t 1. zastaw rejestrowy na linii do recyklingu opon,
rozdrabniacz stacjonarny o lacznej wartosci netto
3.880.600,00 zi, cesja polisy ubezpieczeniowej,

2. do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego
przewtaszczenie wiw przedmiotow

3. poreczenie Funduszu Rozwoju i Promocji Woj.
Wikp. S.A. do kwoty 990.000,00 zi., tj. 38,84% kwoly
kredytu

4, hipoteka taczna zwykta w kwocie 700.000,00 zt na
zabezpieczenie splaty kapitatu na nieruchomoséci
zabudowanej o pow. 0,2951 ha polozonej w Poznaniu,
ul. Kraricowa 6, dla ktorej Sad Rejonowy w Poznaniu
prowadzi KW nr PO2P/00218783/4, na nieruchomosci
niezabudowanej ¢ pow. 0,08 ha, dla ktérej Sad
Rejonowy w Poznaniu prowadzi KW
PO2P/00176972/9 bedacych wiasnoscia Grazyny
Stachowiak oraz na udziale 146/300 w nieruchomogci
stanowigce] droge o pow. 0,0491 ha, dia ktérej Sad
Rejonowy w Poznaniu prowadzi KW
PO2P/00070819/6 stanowigcym wlasno$é Grazyny
Stachowiak

5. weksel in blanco, deklaracia wekslowa

6. umowa o ustanowienie kaucji pienieznej w kwocie
700.000,00 zi., po ewentualnej sprzedazy
nieruchomosci opisanych w pkt.4.

BRE LEASING |RECYKL/PO/142979/2012(30.08.2012  [VOLVQ FM 6XR EKSEL WEASNY KORZYSTAJACEGO WRAZ Z
DEKI,ARACJA WEKSLOWA,

BRE LEASING |RECYKL/PO/142978/2012(30.08.2012 |VOLVO FM 6XR WEKSEL WEASNY KORZYSTAJACEGO WRAZ Z
DEKLARACJA WEKSLOWA,

BRE LEASING |RECYKL/P0O/142981/2012(18.08.2012 [VOLVO FM 8XR WEKSEL WEASNY KORZYSTAJACEGO WRAZ Z
DEKLARACJA WEKSLOWA

BRE LEASING |RECYKL/PO/142980/2012(18.08.2012 NOLVO FM6XR WEKSEL WEASNY KORZYSTAJACEGO WRAZ Z
DEKLARACJA WEKSLOWA

VB LEASING 96882 05.12.2012  [LINIA DO WEKSLE IN BLANCO

DOCZYSZCZANIA
DRUTU

VB LEASING 35094 24.08.2012 [VOLVO S 40 WEKSEL IN BLANCO

VB LEASING 92209 15.03.2012 [VOLVO 540 WEKSEL IN BLANCO

DnB NORD 120015 24.01.2012 [MASZYNA WEKSEL IN BLANCO

LEASING KOPARKA

PRZEXADUNKOWA
SENNEBOGEN
821M
DnB NCRD 120016 24.01.2012 [ROZDRABNIACZ  |WEKSEL IN BLANCO
LEASING WSTEPNY HAAS
HDWV-D 700X1500
33.143 ﬂ
DnB NORD 110343 19.08.2011  |URZADZENIE DO |WEKSEL IN BLANCO
LEASING DOCZYSZCZANIA //
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Dnb NORD 110204 15.06.2011  [PRZENOSNIK WEKSEL IN BLANCO
LEASING TASMOWY VIBRO-
ECO-TECH
DnB NORD 110219 19.05.2011 |ROZDRABNIACZ  WEKSEL IN BLNACO
LEASING STACJONARNY HIPOTEKA 1,500.000,00 Zt. NIERUCHOMOSCI KW
SUPER CHOPPER, [POTM/000/46859/1, NIERUCHOMOSCI KW
GRANULATOR, PO1M/0004676071
LINIA DO
GRANULKACJI
OPON
PEKAO 28/D028/09 26.01.2009 |LINIA DO WEKSEL IN BLANCO,
LEASING GRANULACJI OPON UMOWA PRZEJECIA PRAW ) OBOWIAZKOW
ELDAN B-MPR200T |PRZEZ POLCCOPER
EUROPEJSKI  |55329/Wr/13 5.03.2013  |SEPARATOR WEKSEK IN BLANCO NA ZADANIE
FUNDUSZ KORDU
LEASINGOWY TEKSTYLNEGO
PROPLAST UMOWA Z DN. 06.01.2013 DEKLARACJA WYSTAWCY WEKSLA [N BLANCO
06.01.2013
NFOSIGW 478/2010/Wn-15/02-UPID [15.09.2010 |[Umowa dotacja WEKSEL IN BLANCO WRAZ Z KLAUZULA, 'BEZ
PROTESTU'
POLISA HESTIA |436000051665 12.10.2014- |BUDYNEK, POZNAN|CESJA NA SGB BANK SA
11.10.2015  [UL. KRANCOWA
CERTYFIKAT  |WAUG386/986/C 24.02.2014- |SENNEBOGEN CESJA NA DNB NORD LEASING NR 120015
HESTIA 23.02.2015 |KOPARKA 821 M
CERTYFIKAT  [WAUG3B6/904/A 14.06.2014- MASZYNA DO CESJA NA DNE NORD LEASING NR 110219
HESTIA 13.06.2015 |RECYKLINGU
CERTYFIKAT ~ [WAUG386/944/A 28.09.2014- |URZADZENIE DO [CESJA NA DNB NOR LEASING NR 110343
HESTIA 27.09.2015  |CZYSZCZENIA
DRUTU ELDAN
CERTYFIKAT  [WAUG386/921/A 26.07.2014- |PRZENOSNIK CESJA NA DNB NORD LEASING 110294
HESTIA 25.07.20156  [TASMOWY
CERTYFIKAT  [WALIG386/081/A 26.01.2014- ROZDRABNIACZ  [CESJA NA DNB NORD LEASING NR 120016
HESTIA 25.01.2015 [WSTEPNY HAAS
ZASTAW POVII.NS-REJZA 14.01.2014  |NAZIEMNY PGE SA
REJESTROWY [8012/13/701 ZBIORNIK
BEZCISNIENIOWY
TITAN ECO POLSKA
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 15.01.2014 |[AGREGAT PGE SA
REJESTROWY  [8013/13/701 PRADOTWORCZY
ATLAS COPCO
ZASTAW PO.VIl.NS-REJ.ZA 15.01.2014 |LADOWARKA PGE SA
REJESTROWY  [8021/13/701 TELESKOPOWA
BOBCAT
IABHF 12146
ZASTAW PO.VIl.NS-REJ ZA 15.01.2014 [LADCWARKA PGE SA
REJESTROWY  [8020/13/701 TELESKOPOWA
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BOBCAT

ABHF12146
ZASTAW PO VII.NS-REJ.ZA 17.01.2014 |WOZEK WIDLOWY [PGE SA
REJESTROWY |8019/13/701 DAEWOQO CW02323
ZASTAW PO VILNS-REJ.ZA 16.01.2014 |WOZEK WIDLOWY |PGE SA
REJESTROWY |8018/13/701 DAEWOO CW02355
ZASTAW PO.VIL.NS-REJ.ZA 15.01.2014 WOZEK WIDLOWY |PGE SA
REJESTROWY [8017/13/701 HYSTERL177B2562

9F
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 15.01.2014 | UNIWERSALNY PGE SA
REJESTROWY |8016/13/701 NOSNIK OSPRZETU

MANITOU

SDE3262104
ZASTAW PO.VII.INS-REJ.ZA 14.01.2014 |WOZEK WIDLOWY [PGE SA
REJESTROWY |8015/13/701 TOYOTA 0284215
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 15.01.2014 (CIAGNIK RENAULT |PGE SA
REJESTROWY [8026/13/701
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 15.01.2014  |CIAGNIK RENAULT [PGE SA
REJESTROWY [8015/13/701
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 15.01.2014 INACZEPA PGE SA
REJESTROWY |8022/13/701 CIEZAROWA PRO

RENT NJPS
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 15.01.2014 |NACZEPA PGE SA
REJESTROWY (8023/13/701 CIEZAROWA PRO

RENT NJP4
IZASTAW PC.VILNS-REJ.ZA 16.01.2014  |NACZEPA PGE SA
REJESTROWY |8024/13/701 CIEZAROWA PRO

RENT NJP5
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 16.01.2014 |NACZEPA PGE SA
REJESTROWY |8025/13/701 CIEZAROWA PRO

RENT
ZASTAW POILNS-REJ.ZA 15.01.2014 |SKODA SAM OSCOB |PGE SA
REJESTROWY |8028/13/701
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 16.01.2014 [HYUNDAI SAM PGE SA
REJESTROWY [8010/13/701 0S0B
ZASTAW PO.VIL.NS-REJ.ZA 15.01.2014  LINIA TECH ELDAN |PGE SA
REJESTROWY [8029/13/701 DO PRC OPON
ZASTAW PO.VIL.NS-REJ.ZA 15.01.2014  WOZEK WIDLOWY [PGE SA
REJESTROWY [8014/13/701 TOYOTA
ZASTAW PO.VII.NS-REJ.ZA 15.01.2014 [STRZEPIARKA PGE SA
REJESTROWY |8009/13/701 ELDAN
ZASTAW PO.VILNS-REJ.ZA 14.01.2014 |STRZEPIARKA PGE SA
REJESTROWY [8011/13/701 ELDAN
POLISA PZU TPP28933270 04.042014- |SCANIA SAM CIEZ [CESJA NA SGB BANK SA

03.04.2015  |PSED5374
POLISA PZU TPP29933288 24.05.2014- [HUEFFERMANN CESJA NA SGB BANK SA
23.05.2015 [PSE96PU

//ﬂ
7Y
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POLISA PZU TPP29933271 04.04.2014- ISCANIA PSED5375 [CESJA NA SGB BANK SA
03.04.2015

POLISA PZU TPP29933289 24.05.2014- |HUEFFERMANN CESJA NA SGB BANK SA
23.05.2015 |PSE97PU

POLISA PZU TPP29933278 04.08.2014- HUEFFERMANN ZASTAW REJESTROWY PEKAO LEASING
03.08.2015 |PSEPCE3

POLISA PZU TPP29933322 04.09.2014- [HUEFFERMAN ZASTAW REJESTROWY PEKAO LEASING
03.09.2015 |PSEPC68

POLISA HESTIA 430000451647 22.03.2014- |(VOLVO 5S40 WEASCICIEL VB LEASING — UMOWA LEASINGU
21.03.20156 [DW294PX

POLISA HESTIA (430000509665 29.08.2014- |[VOLVO 540 WLASCICIEL VB LEASING — UMOWA LEASINGU
28.08.2015 [DW994PX

PCLISA 19043 4055168 05.03.2014- [GRYFICE, OD CESJA NA SGB BANK SA

COMPENSA 04.03.2015 {OGNIA

POLISA 19043 4055179 05.03.2014- [SREM, OD OGNIA [CESJA NA SGB BANK SA

COMPENSA 04.03.2015

POLISA HESTIA (903006437758 31.12.2013- [SRODK] CESJA NA SGB BANK SA
30.12.2014 |OBROTOWE

POLISA HESTIA 436000033138 30.01.2014- {Ogien i zdarzenia CESJA NA SGB BANK SA
20.01.2015  [osowe

Umowy leasingu wymienione w tabeli powyzej sa wprowadzone na stan aktywow i zobowigzan
finansowych. Na dzien 31.12.2014 roku oszacowana kwota odsetek z tytulu uméw leasingu wynosi
458.899,86 zl.

Spotka w ramach umowy nr 478/2010/Wn-15/02-UPID o dofinansowanie, zawartej w dniu 15.09.2010
rcku otrzymata 8.658.196,07 zl, z czego kwota 6729 334,01 zt wykazana jako rozliczenia
migdzyokresowe bierne. Pozostala kwota zostata juz rozliczona w wyniku roku 2011, 2012, 2013 |

2014.
Reco Trans Sp. z 0.0
PODMIOT Z
o NR UMOWY DO
KTORYM L DATA
KTOREJ ZOSTAL
UMOWA ZAWARCI NAZWA UMOWY ZABEZPIECZENIE
WYSTAWIONY
ZOSTALA A UMOWY
WEKSEL
ZAWARTA
Raiffeisen DEKLARACJA WEKSLOWA
. 7T40/EQ/2008 07.08.2008 | UMOWA LEASINGU | PORECZENIE WEKSLOWE
leeasing RECYKL 00
Raiffeisen DEKLARACJA WEKSLOWA
i 741/EO/2008 19.06.2008 | UMOWA LEASINGU | PORECZENIE WEKSLOWE
Leasing RECYKEQO
VB LEASING 86684 16.06.2011 | UMOWA LEASINGU DEKLARACJ?XNEKSLO)NA +
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WEKSEL
4 | VBLEASING 87591 02.08.2011 | UMOWA LEASINGU | DT LARACIAWEKSLOWA =
WEKSEL
5 | VB LEASING 88603 20.00.2011, UMOWA LEASINGU | DERHARACIAWEKSLOWA =+
WEKSEL
6 | VB LEASING 92063 07.03.2012 | UMOWA LEASINGU | PEKHARACIAWEKSLOWA +
WEKSEL
GO WEKSEL IN BLANCO
SPODARCZ KREDYT PORECZONY PRZEZ ANNE
Y BANK
7 L/2/SGR/U/2010 | 26.04.2010| ODNAWIALNY W JASIEWICZ
WIELKCPOLSK {ZABEZPIECZENIA NA
| KONCIE FIRMOWYM MAJATKU OPISANE
PONIZEJ)
O UDZIELENIE WEKSEL IN BLANCO
8 | PKCBPS.A, 4/1738/2008 27.11.2008|  GWARANCJI PORRCZONY PRZEZ ANNE
JASIEWICZ WRAZ Z
BANKOWEJ DEKLARACJA WEKSLOWA
9 | VBLEASING 94254 25.06.2012 | UMOWA LEASINGU | DEKLARACJAWEKSLOWA =
WEKSEL
10 | VB LEASING 94904 09.08.2013 | UMOWA LEASINGU | DEXHARACIAWEKSLOWA +
WEKSEL
UMOWA SPZEDAZY
BEZGOTOWKOWEJ
11 STATOIL | KK/REGO-TRANS/INT | 04.01.2013 DEKLARACJA WEKSLOWA +
W SYSTEMIE WEKSEL
"ROUTEX"
12 | VB LEASING 94589 23.07.2012| UMOWA LEASINGY | D5/ (-ARACIAWEKSLOWA
WEKSEL
13 | VB LEASING 94590 23.07.2012 | UMOWA LEASINGU | DERHARACIAWEKSLOWA
WEKSEL
HOME
14 00.09.2010| POROZUMIENIE | DEXARACJAWEKSLAIN
DEVELOPMENT BLANCO
BP Europe SE z dotyczy umo
N - SRS UMOWA
15 siedziba w zawartej z Recykl 16.03.2012 PORECZENIE
PORECZENIA
Hamburgu Organizacja Odzysku
PGE Energia dotyczy umo
o= yozy umowy UMOWA
16 Odnawialna zawarte] z Recykl 19.12.2013 PORECZENIE
_ PORECZENIA
S.A. QOrganizacja Odzysku ‘

Kapitat do splacenia z umoéw leasingu jest wykazywany w sprawozdaniu finansowym spotki w pozycji
inne zobowigzania finansowe. Oszacowana warto$¢ odsetek do splaty w latach nastepnych na dzien
wynosi 82,929 37 zi.
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14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

Tytut Stan na BO Zwickszenia Zmniejszenia Korekia Stan na BZ
konsolidacyjna
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 431 719,35 492 834,56 549 454,19 375 089,72
krotkoterminowe:
polisy ubezpieczeniowe 142 950,44 274 408,39 280 224,43 137 134,40
inne 1 996,55 218 426,17 215 942,00 4 480,72
oplata wstepna - leasing 286 772,36 0,00 53 287,76 233 484,60
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 65 586,35 1121847 38 300,48 38 504,34
diugoterminowe:
Aktywo z tytulu odroczonego 280 637,00 859 629,00 280 637,00 859 699,00
podatku dochodowego
Bierne rozliczenia migdzyokresowe: 9 560 848,53 354204 896 079,41 8 677 311,16
Dotacja NFOSIGW 1 790 026,56 0,00 273 519,89 1 516 506,67
2009
Botacja UP Chetm 25 220,06 0,00 3 879,96 21 340,10
Dotacja NFOSIGW 7 188 514,31 0,00 459 180,30 6 729 334,01
2010
QOdsetki naliczone 4 024,04 3542,04 4 447 62 3118,46
Marza na leasingu zwrotnym 562 063,56 0,00 155 051,64 407 011,92

CZESC It

Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegajg konsolidacji — nie wystepuja

CZESC il

1. Podziat wykazanych w skonsclidowanym rachunku zyskow i strat przychodow netic ze

sprzedazy produktdw,

towarow i

dziatalnosci oraz rynkéw geograficznych.

materiatow jednostek powigzanych wedtug dziedzin

Przychody netto ze sprzedazy

Sprzedaz netto ogolem

Sprzedaz netto kraj

Sprzedaz netto WDT

za poprzedni za biezgcy rok | za poprzedni za biezacy rok za poprzedni | za biezgcy rok obrotowy
rok cbrotowy obrotowy rok obrotowy obrotowy rok obrotowy
WYROBY 12 188 157,46 | 19814 809,23 | 12131 103,46 18 228 517,16 57 054,00 586 292,07
UstuaGl 8373 212,38 | 10029 230,75| 8370502,41 9 435 247,83 2 709,97 593 982,92
ZMIANA STANU -285 720,89 853 896,42 -285 720,89 853 896,42 0,00 0,00
PRODUKTOW ﬁ
TOWARY | MATERIALY 147 511,96 1 643 048,39 103 588,76 1 588 567,90 43 823,20 / / 54 480,49
KOREKTA KONSOLIDACYJINA | -1168 554,12 | -2084 157,62 | -1 168 554,12 -2 084 157 62 0,00 //
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| RAZEM ’ 19 254 606,79 | 30 256 827,17 ! 19 150 919,62 29022 071,69 | 103 687,17 1234 755,48

2. Wysokos¢ | wyjasnienie odpisow aktualizujgcych srodki trwate
Spdéika nie tworzyta odpisow aktualizujacych warto$é srodkéw trwalych.

3. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych warloéé zapasow - spdtka nie tworzyla odpisow
aktualizujgcych zapasy.

4. Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym - nie wystepujg przychody i koszty
dziafalnosci zaniechanej.

5. W przypadku jednostek, kidre sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym,
dane o kosztach wytworzenia produkiéw na wiasne potrzeby oraz ¢ kosztach rodzajowych —
nie dotyczy

6. Koszty wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice
kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania — nie wysfepujg

7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa
trwale; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrone srodowiska

W rcku 2014 w Recykl O.0.8.A. poniesiono naklady w kwocie 96 462,89 zi, z czego kwota
33 277,10 zt dotyczy ulepszenia srodkdw trwalych, a kwota 63 185,79 zt to nakiady na zakup
nowych $rodkdw trwatych. Na rok 2015 nie planuje sie zadnych naktaddw na $rodki trwale w

tym roéwniez na ochrone Srodowiska.

W rcku 2014 w Reco Trans Sp. z c.0. poniesicno naklady w kwocie 933 313,61 zl, z czego
kwota 868 296,83 zf dotyczy srodkdw trwalych wynikajgcych z leasingu, a kwota 65 016,78 z!
to naklady na zakup nowych $rodkéw trwatych. Na rok 2015 nie planuje sie zadnych naktadéw

na Srodki trwate w tym rowniez na ochrone Srodowiska.

8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe | pozostate - nie
wystepujg

9. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wysteptje

10. Rozliczenie giownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodo ,yifn

od wyniku finansowego
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RECYKL RECO-TRANS GRUPA konsolidacja RAZEM
Amortyzacja bilansowa -3 577 570,29 -318 462,35 0,00 -3 896 032,64
IAmortyzacja podatkowa 1131 298,85 28 429,31 0.00 1159 728,16
Ustugi leasingowe 2 204 494,87 294 067,58 0,00 2 498 562,45
Wynagrodzenie za 12/2014 -349 607,17 -127 782,96 -69 753,58 0,00 -547 143,71
Wynagrodzenie za 12/2013 221 446,92 89 234,17 53 339,93 0,00 364 021,02
ZUS koszt pracodawcy zapt. 2014 65 855,13 48 587,78 50 008,45 0,00 164 449,26
ZUS koszt pracodawcy nie zaplacony -868 000,31 -112 235,48 -39 417,69 (0,00 -1 019 653,48
Dotacja NFOS -736 580,15 0,00 0,00 -736 580,15
Faktury zaptacone 30 dni 961 247,39 118 640,37 25 (38,34 0,00 1104 926,10
Faktury niezaptacone — 30 dni -1 744 468,62 -78 012,00 -243 110,72 0,00, -2 065 591,34
Inne NKUP zespot 7 -397 145,13 -117 563,52 -17 964,06 0,00 -532 672,71
inne NKUP zespdt 4 -17 965,54 -9788,62 -1849,13 0,00 -29 603,29
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -168 842,51 0,00 -233,70 0,00 -170 076,21
iAktualizacja wartosci inwestygji -405 700,00 0,00 -405 700,00
lodsetki od kredytu — naliczone niezaplacone -55 156,64 0,00 -55 156,64,
Odsetki budzetowe -189 601,14 -18 388,93 -32 638,08 0,00 -240 638,21
Odsetki od kontrahentéw - niezaptacone -211 688,76 -73.21| -19 474,23 0,00 -231 236,20
Odsetki od kontrahentow zarachowane w 2013
zapt. w 2014 120 147 65 0,00 0,41 0,00 120 148,08
Odsetki naliczone od pozyczki nie zaptacone -17 225,49 -54 476,49 ¢.00 -71 701,98
Rezerwa na odsetki -85 323,98 -95 323,96
Roznice kursowe bilansowe -52 926,38 -401,53 0,00 -52 524,85
NKUP odsetki niezaptacone -6 117,01 0,00 -6 117,01
Naliczone odsetki od pozyczki -54 476,49 0,00 -54 476,49
Rachunkowy zysk ze zbycia aktywow
niefinansowych -139 593,59 -139 593,59
Podatkowy zysk ze zbycia aktywow
niefinansowych 157 835,07 157 835,07
Wartcg¢ ujemna firmy -482 771,61 0,00 0,00 -482 771,61
Skiadka czionkowska 0,000 -2 800,00 -2 600,00

CZESC v

1. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzon

ciagu

ktorego nastapito potgczenie jednostki powigzanej — nie dotyczy

ey///
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CZESCV

1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

jednostki powiazanej opis tych niepewno$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuije, jak

rowniez wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

~ nie wystepuje

2. Objasnienia do rachunku przeptywow pienigznych

Rachunek przeptywoéw pienigznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i

rachunku zyskéw i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje

zmiang stanu $rodkdéw pienieznych w wysokosci — 380.954,30 zt.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej wynosza 7 689 327,35 zt

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wynosza (-) 1 077 645,42 zt

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wynosza (-) 6 230 727,63 zt

Wyjasnienie w zwigzku z wystgpowaniem roznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w

bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych:

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych:

RECYKL 0.0. RECO-TRANS GRUPA REKOPLAST RAZEM konsolidacja Po korektach
Bilans
zamknigcia | 17 557 384,60 | 1482 092,50 | 2412421,88 | 512093,40 |21 503 192,38| 211 382,11 21714 574,49
Korekta o kredyty|
| pozyczki -2458 729,00 | -12 522,84 -2 472 251,84 -2 472 251,84
Korekta o
zobowiazania
leasingowe -404 (24,47 - 404 024,47 1486 711,88
Korekta o inne
zobowigzania
krotkoterminowe | 91 375,51 -91 375,51 -91 375,51
Korekta o zaliczki
na dostawy -211 382,13 21138213 | 211382,11 -211 382,13
Bilans otwarcia | 17 383 779,67 | 97144948 | 1768571,46 | 5147286 (2017527347 211 381,11 16 849 511,66
Korekta o kredyty,
i pozyczki BO | -4 943 290,73 | -12 569,58 -4 955 869,31 | -206 135,35 -3 427 233,62
Korekta o
zobowigzania ~236941,08
leasingowe 0,00 -236 941,08 -236 941,08
Korekta o zaliczki
na dostawy
-211 382,13 -211 382,11 ‘211 382,11 /
20
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2 565 800,15 343 606,37 l 643 850,42 -179.46 3553 077,48J 417 517,46 3135 560,00
Zmiana stanu naleznosci:
RECYKL O.0. RECO-TRANS GRUPA REKOPLAST RAZEM konsolidacia  Po korektach
Bilans zamkniecial 5120 547,86 846 902,93 64 231,80 12 537,200 6044 219,79 4 900 296,61
Naleznosci
krotkoterminowe
5111189,24 5111 188,26 220 251,25 4 890 938,01
Naleznogci
dlugoterminowe
9 358,60 2 358,60 9 358,60
Bilans otwarcia 3451 674,27 762 944,78 31 598,76 1345396 4 259 669,77 3523714,29
Naleznosci
krétkoterminowe
3 447 930,83 3 447 930,83 -72 040,02 3519 970,85
Nalezno&ci
dlugoterminowe
3 743,44 3 743,44 3743,44
-1 668 873,59 -83 958,19 -32 635,04 916,76 - 1 784 550,02, 0,0 -1 376 582,32

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych:

RECYKL 0.0. RECO-TRANS GRUPA

REKOPLAST RAZEM

konsolidacja

Po korektach

Bilans zamknigcia
rozliczen
migdzyokresowych
biernych

20 206 320,11

2 268,46

20 208 588,57

20 208 588,57,

Bilans zamknigcia
rozliczen
miedzyokresowych
czynnych dhugo- i
krétkoterminowych

1120 437,63

152 801,64

-63,79

1273 175,48

1273 175,48

Bilans otwarcia
rozliczer
migdzyokresowych
biernych

21 583 897,55

0,06

21 583 897,55

21 583 897,55

Bilans otwarcia
rozliczen
migdzyokresowych
czynnych dtugo- i
krotkoterminowych

704 412,98

73 666,51

133,21

778 212,70,

W212,70

-1 793 872,09

-76 866,67

69,42

- 1793 802,67

-//870 669,34
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Odsetki zaptacone:

RECYKL 0.0. RECO-TRANS GRUPA

REKOPLAST RAZEM

konsolidacja Po korektach

Odsetki 1727 834,11 1727 834,11 1727 834,11
Odsetki od leasingu 458 899,86 73 920,59 532 820,45 532 820,495
Odsetki od kredytu 787 472,10 1828,92 789 301,02 789 301,02
Odsetki od kontrahentéw 77 672,68 3 481.56 20 172,80 101 227,04 101 227,04
Odsetki noty 211 688,76 533,39 212 222,15 212 222 15
Odsetki budzetowe 189 601,14 2177299 32638,08 244 012,21 244 012,21
Odsetki pozostate 2 599,57 2 559,57 2 559,57
Odsetki — niezaplacone 284 070,89 73,21 -284 144,10 -284 144,10
Korekta o odsetki
uzyskane -0,58 -0,58 -0.58
Cdsetki od podmiotu
zaleznego, niezaptacone 6 117,01 6117,01 54 476,49 -66 710,51 -66 710,51
1 437 646,21 95 520,44 107 286,79 1579 864.,5. 1 579 864,52,

Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy)

RECYKL 0.0. RECO-TRANS GRUPA

REKOPLAST RAZEM

konsclidacja

Po korektach

Odsetki 1731 948,92 1731 948,92 1731048,92
Qdsetki od leasingu 458 899,86 73 920,59 532 820,45 532 820,45
Odsetki od kredytu 787 472,10 1928,92 789 401,02 789401,02

Qdsetki od
kontrahentéw 77 572,68 3 481,56 81 054,24 81 054,24
Odsetki — noty 211 688,76 533,39 212 222,19 212 222,15
Odsetki budzetowe 189 604,14 2177299 211 377,13 211377,13

Odsetki od podmioctu

zaleznego,
nigzaplacone 6 711,38 6711,38 6711,38
QOdsetki - niezaplacone 284 070,89 73.21 -284 144,10 -284 144,10,
1447 878,03 95 519,87, 1543 397,90 1 543 397,90
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Inwestycja w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne

RECYKL 0.0. RECO-TRANS GRUPA REKQOPLAST RAZEM konsolidacja Po korektach
Bilans zamknigcia
inwestycji w nieruchomosci| 2 502 700,00 2 502 700,00 2 502 700,00
Bilans otwarcia inwestycji
w nieruchomosci 2 097 000,00 2 097 000,00 2 097 000,00
405 700,00 405 700,00 405 700,00

3.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane uméw

nieuwzglednianych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa I wynik finansowy grupy kapitatowej — nie wystepujg

4,

Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujacg lub inne jednostki objete

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powiazanymi (z wyjatkiem transakgji
dokonanych wewnatrz grupy kapitatowej), przez ktére rozumie sie jednostki powigzane oraz:

5.

a) osobe, ktora jest czlonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego
jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub

b} osobe, ktéra jest bliskim czlonkiem rodziny jakiejkolwiek z oséb bedgcych czlonkami
organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego lub administrujacego jednostki lub jednostki z nig
powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na ktérg znaczacy wplyw
wywiera lub posiada w niej znaczacg liczbe gloséw, bezposrednio albo posrednio osoba, o
ktdrej mowa powyzej, lub

d) jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
skierowany do pracownikow jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w
stosunku do tej jednosiki,

- wraz z kwotami tych transakcji, a takze informacje okreslajace charakter tych powigzan w
przypadku, gdy nie zostaly one przeprowadzone na warunkach rynkowych. Informacje
dotyczgce poszczegolnych transakeji mogg by¢ zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem
przypadkow, gdy informacje na temat poszczegdlnych fransakcji sa niezbedne dia

zrozumienia ich wplywu na sytuacje finansowg
Transakcje opisane wyze] zawarte sg na warunkach rynkowych.
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie, z podzialem na grupy zawodowe:
» w Grupie RECYKL SA — 11 os6b w administracji,

» w RECYKL Organizacja Odzysku SA — 111 0s6b, bezposrednio produkcyjnych/~ 101

osoby, administracja 10 0s6b.



Grupa Kapitalowa Grupa Recykl S.A. - Srem

» w Reco-Trans Sp. z 0.0. — 23 0s6b, pracownicy fizyczni - 18 0sob, administracja 5

o0s06b.

6. Wynagrodzenie 1{acznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spofek handlowych

» w Grupie RECYKL SA — 526 865,00 zf brutto
> wRECYKL Organizacja Odzysku SA — 23 082,30 zi brutto
» wReco-Trans Sp. z 0.0. — 248 314,30 z# brutfo.

7. Pozyczki i $wiadczenie o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w skiad
organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych spolek handlowych, ze wskazaniem warunkéw
oprocentowania i termindw sptat — nie wystepujg

8. Nalezne wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania rocznego jednostkowych
sprawozdan finansowych spotek, wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa RECYKL S.A.
{bez Rekoplast Sp. z 0.0.) i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 wynosiio

fgcznie 39.900,00 i, inne ustugi nie wystapity.

Srem, dnia 22 maja 2015 roku

GRUPA RECYKL SA (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 262 49
NIP 77814726882 REGON 301473369
KRS 00003593567
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Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsolidowany za 2014 rok

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE.J

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLEK
WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

GRUPA RECYKL S.A.
W OKRESIE 01.01.2014 — 31.12.2014

GRUPA RECYK!{E gAm G

ul. Letnia 3, 63-100 Sre
tel. 61 28 108 11, fax 51 28 282 48
NIP 7781472682 REGON 3014733
KRS 0000359357

GRUPA REC .
Wiceprezes Zapfadu GRUPA REC KL SA.
Czionek Zagzgdu

Macief Ja.




A. Stan prawny i wiadze Spolki

Petna nazwa: Grupa Recyki Spétka Akcyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem, ul. Letnia 3,

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spétka powstala: 02-06-2010

Przedmiot dziatalnosci Spétki :

1)Dziatainos¢ firm centralnych (head offices} i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
—PKD 70.10.Z,

2)Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospedarczej i zarzgdzania — PKD
70.22.7,

3)Dzialalnos¢ rachunkowoe — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4)Pozostala dzialalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99.Z,

Wiadze Spotki:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w skiad Zarzadu wchodza:
- ROMAN STACHOWIAK — PREZES ZARZADU |

- MACIEJ JASIEWICZ - VICE PREZES ZARZADU,

- ZBIGNIEW FLESZAR - CZLONEK ZARZADU

W ckresie ktory sprawozdanie obejmuje w skiad Zarzgdu wchodzili :
- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu przez caly 2014 rok,

- Maciej Jasiewicz - V-ce Prezes Zarzgdu przez caty 2014 rok,

- Zbigniew Fleszar — Czionek Zarzadu — od 3.01.2014r.

Czlonkami Rady Nadzorczej spolki sg .

Pawel Pyzik Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Gamon Vice Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Lestaw Puczniewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Lazifiski Cztonek Rady Nadzorczej,

ok wp =

Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorczej,
W okresie ktory sprawozdanie obejmuje w sklad Rady Nadzorczej wehodzity oso,
1. Pawet Pyzik przez caly 2014 rok,

Robert toziriski przez caty 2014 rok,

2

3. Piotr Gamon przez caly 2014 rok,

4, Marcin Bonawenturczak do dnia 17.09.14
5

Konrad Kubiak przez caly rok 2014,



6. Lestaw Puczniewski — od dnia 17.09.2014r.

B. Charakterystyka dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej (produkty, rynek, umowy)

L Informacje o podstawowych produktach iflub ustugach wraz z ich okreéleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw i ustug {jezeli
sa istotne) albc ich grup, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej :

Grupa Recykl 8.A. zostala zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spétka
powstata w celu zbudowania grupy kapitatowe] Spotek prowadzacych dziatalnosS¢ w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi s3 zuzyte cpony. Spotki Grupy prowadzg zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentow i importeréw opon
prowadza rozliczenia z tytutlu optaty produktowej. Utworzenie Grupy pozwolilc na wykorzystanie
synergii prowadzone] dziatalnosci, okreslenie wspolnej strategii rozwoju oraz pozwolifo na
przygotowanie Spotki do realizacji planéw pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng

oferte akcji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

Grupa RECYKL S.A. jest spotka dominujaca grupy kapitalowej, ktora tworza spétki:
1) RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
2) Reco-Trans Sp. z 0.0,
3) Rekoplast Sp. zo.0.

Profil spolek z Grupy Kapitatowej obejmuje prowadzenie dziatalnoéci w zakresie gospodarowania

odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zuzytych opon

Cynamiczny rozwéj komunikacji samochodowej oraz przewozow towarowych transportem kotowym na
s$wiecie powoduje powstawanie coraz wigkszej ilosci zuzytych opon, ktbre w znaczgcym stopniu
obcigzajg Srodowisko naturalne, W Europie nie ma jednolitych przepisdw co do wymogow ilosciowych
zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajow zagospodarowaniu podlega catosé
uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi

materiatowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkéw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy dg czotowki
krajow, w kiorych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one skiadowane na skigdowiskach,

zarowno w postaci calych opon jaki i w formie rozdrobnione.




W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentéw i importeréw opon za ich zagospodarowanie po zakohczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowiazkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o opfacie
produktowej i opltacie depozytowej, naklada na producentéw i importerow opon obowiazek
zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recykiingowi, a pozostate 60% moze byé

poddane innej formie ocdzysku.

W Polsce co roku powstaje okolo 180 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposdb ekologiczny
zagospodarowa¢. Ze wzgledu na zmnigjszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 220 tys. ton.

Natozony obowigzek moze byc realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importerow i producentow
obowiazku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje koniecznos¢ wniesienia opiaty produktowej
obliczonej jako iloczyn roznicy pomigdzy wymaganym a osiagnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki oplaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przykladowo
wysokosC tej oplaty na 2014r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,18 zit za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importerow obowigzku poddania odzyskowi | recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajagce na polskim rynku t. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyly spotke Centrum Utyfizacji Opon Organizacja Odzysku S. A., ktérej
celem bylo stworzenie ogdlnokrajowego systemu zbidrki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okolo 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujacym zbiorke iodzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspdlpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie
calego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz
z cieptownig. Centrum Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze spotkami z Grupy Kapitatowe.

Metody odzysku i recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz

recykling materiatowy.

W 2014 roku w Polsce wigkszos¢ zuzytych opon tj. okolo 70% podlegalo odzyskowi energetycznemu,
jedynie okolo 30% byto poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei $rednie wskazniki dla krajow

Europy odpowiednio wynoszg 40% 1 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materigtowego w Polsc




nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przysziosci mozfiwosé zagospodarowania tej czesci

rynku.

Odzysk energetyczny polega na wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania iuzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspdtspalania wytwarzane jest cieplo
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspoispalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recyki Organizacja Odzysku S. A. wspdlpracuje wtym zakresie z Cementownia Gorazdze, z
Cementownig Chetm, z Cementownig Rudniki, zCementownia Nowiny oraz z Cementowniami z

Grupy Lafarge.

W Polsce jedyna metoda stosowang dia potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze ofoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
skladnikow, ktére postuzyly do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pociaé i rozdrobnic.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sig réznej wielkosci czgsteczki gumy: pyl gumowy,
miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatow ze zuzytych opon wg CEN
Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz
gumy, uzyskuje sig rowniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg cztery duze podmioty wytwarzajace granulaty gumowe ze zuzytych opon,

w tym Grupa Kapitatowa oraz kilka mnigjszych podmictow.

Poczatkowy kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej objety przez jej Zatozycieli — Macieja Jasiewicza
oraz Romana Stachowiaka, wynosit 100.000,00 ziotych i dzielit sie na 85.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu oraz 15.000 akcji imiennych zwyktych serii A (ocbecnie odpowiednio
Akcje Serii A1 oraz A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podjeto
uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Jednostki Dominujgcej poprzez emisje
nowych akcji. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i
zwyklymi (seria B2), Akcje Serii C sg akcjami imiennymi zwyklymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami
zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie B1 i B2) oraz C zostaly objete za wktady niepieniezne —
akcje spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A. oraz udziat w spélce Reco-Trans Sp. z 0.0. - wniesione
przez dwie spotki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz Calley Holdings Limited z
siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zalozycieli. Natomiast Akcje Serii D zostaly objete
w drodze subskrypcji prywatnej i w peini pokryte wkiadami pienieznymi przez trzech inwestoréw. Po
podwyzszeniu kapitat zakiadowy wynosit 1.154.538,00 zl.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym
czasie transakcji, ostatecznie utworzono Grupg Kapitatowsg , w skiad ktérej weszty cziery spolki -
Grupa Recykl S.A., Recykl Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp.
z 0.0. Spolki te powigzane sa nie tylko kapitatowo, ale réwniez osobowo.




Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych rozliczen
pomigdzy spéikami cypryjskimi, spétka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65.060
Akcji Serii C Spotki na rzecz spétki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowa przeniesienie
wiasnosci akcji miata nastgpi¢ w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Spotki sprawozdania finansowego za rok 2010. Umowa doszia do skutku w dniu 22 grudnia 2011
roku.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Spolki podjelo uchwale o podwyzszeniu
kapitalu zakfadowego o kwote nie wyzszg niz 222.133 zt poprzez emisje nie wiecej niz 222.133 akgji
zwyklych na okaziciela serii E, o wartoéci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii E byly przedmiotem
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 inwestoréw. W wyniku objecia wszystkich akcji
serii E kapitat zakiadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 222.133 zt i od dnia 30 listopada 2011r.
wynosi 1.376.671 zi

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku. Spotka
ztozyla wniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowania akcji na dzieri 11 stycznia 2011 roku.
Wydarzenia te mialy ostateczny wplyw na aktualny ksztalt Grupy kapitatowej oraz struktury

akcjonariatu Spotki.

Fonadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki Recykl Organizacja
Odzysku S.A. (spotki zaleznej Grupy Recykl S.A) podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego o kwote 3.190.000 zt poprzez emisje 31.900 akgji serii C. Akcje zostaly zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S. A, kidry jest jej gidwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Podstawowe produkty [ ustugi oferowane przez Spéiki z Grupy Kapitalowej.

Grupa Kapitalowa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
o sprzedaz produktoéw z przerobu opon,
¢ wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
s prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,

o ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalnos¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych opon,
jak rowniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A. Z kolei
Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i $wiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktdow z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sg:
o granulat gumowy stosowany do wspdispalania w przemysle cementowym o $rednim uziarnieniu
od 20 do 50 mm (tzw. chips),




» czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarmnieniu od 1,0 do 8,0 mm

wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych,

» ztom stalowy, jako wsad do piecow hutniczych.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajacy niewielkg ilo$¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej warto$ci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
iobecnie wykorzystywany jest do wspdispalania z miatem weglowym w eksploatowanych

przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczen wytwarzany przez Grupe Kapitatowa wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012, jak

réwniez do produkcji wyrobow gotowych.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy | frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca

hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje usiugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotow do tego
zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajgcych wymagane czynnoéci zwigzane z ewidencja
odpadow i ewidencjg optaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu Marszalkowskiego.
Najwigkszym podmiotem na rzecz ktorego Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi odzysku i recyklingu
opon jest Centrum Utylizagji Opon Organizacja Cdzysku S.A.

Zhicrka opon na ziecanie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku
S.A. zbidrke zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio z
Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.. W roku 2013 zostat rozpisany przetarg na ustuge
zbidrki, segregacji i dostawe opon do wskazanych migjsc odzysku, w ktérym to procesie Reco-Trans
Sp. z 0.0. zostata wybrana na trzy kolejna lata jako operator logistyczny dla trzech regionow :

zachodniopomorskiego, wielkopolskiego i lubuskiego.

Ustugl transportowe

Grupa Kapitalowa dysponuje 15 samochodami cigzarowymi, w tym Recykl Organizacja Odzysku S.A.
posiada 7 samochodéw typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 8 ciagnikow siodtowych z naczepami.
Reco-Trans Swiadczy ushugi transportowe na rzecz podmiotow zewnetrznych. Ponad 80%
realizowanych przewozdéw dotyczy transportu zuzytych opon. Najwickszym zleceniodawca Spolki jest

Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy czym ustuga transportowa jest jednym z
anie or

elementéw tgcznej ustugi logistycznej, obejmujgcej zbidrke, segregacje, magaz



przewdz zuzytych opon. Ponadto Spotka wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe, gtéwnie
towarow sypkich oraz przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowej.
Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje gldwnie na wiasne potrzeby do

transportu konteneréw z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtownych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

¢ Pozycja najwigkszego w kraju wytworcy granulatow gumowych ze zuzytych opon,

* Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbiorke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okolo

10 tys. ton rocznie),

* Wysoka jako$C produktéw — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyska¢ niezawierajgcy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcow uziarnieniu od 0,5 do 30 mm,

¢ Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wiasna unikatowg sie¢ zbidrki zuzytych opon,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajacy technologie do doczyszczania kordu stalowego

otrzymanego w procesie granulaciji opon,

¢ Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajacej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chelm - ograniczenie kosztow transportu granulatu, oraz mozliwosé

pozyskania surowca z terendw Litwy,

* Lokalizacja linii technologiczne] w obszarze przygranicznym (po przejeciu zaktadu ABC
Recykling w Krosnie Odrz) umozliwiajgca pozyskiwanie na korzystnych warunkach zuzytych

opon z terenu Niemiec.

Uruchomienie w 2011 roku produkcji w nowym zaktadzie w Sremie umozliwito produkowanie z
dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty granulat gumowy. W 2012
roku zostata uruchomiona pierwsza w Polsce instalacja ktorej zadaniem jest doczyszczenie drutu
uzyskiwanego podczas procesu przerobu opon. Otrzymywany pierwotnie drut posiada w zaleznosci
od zastosowanych sit do 30% zanieczyszczen w postaci gumy i kordu tekstylnego, co eliminuje go do
dalszej sprzedazy. Drut uzyskany po procesie oczyszczenia posiada maksymalinie 2%
Zanieczyszczen, jest petnowartosciowym materialem wsadowym do hut i co istotne, w zwigzku z
przeprowadzonym procesem utracit znamiona odpadu i stal sie pelnowartosciowym produktem.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajace boiska sportowe
oraz koniecznoSc ich pdzniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego

wystepuje stale rosnace zapotrzebowanie na niego ze strony producentow réznych produktéw
gotowych. Ponadto rozwoj infrastruktury drogowej moze spowodowaé zainteresowahie stosowanie

lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszka gumy).



C. Aktualny i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Spéiki
Grupa Recykl S.A.

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwocie
30 256 827,17z).  Skonsolidowany zysk netto za badany okres wyniost 1 218 468,49z,
Skonsolidowana suma bilansowa na dzien 31.12.2014r. wynosi 68 025 806,66zf. Na dzien
31.12.2014r. skonsolidowana wartos¢ aktywow trwalych wynosita 55 426 507,73zt..

Skonsolidowany kapitat wlasny przyjmuje nastepujace formy

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
Kapitat (fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 10 532 767,29 10 437 053,57
Zysk (strata) z lat ubieglych -74 713,50 -299 286,85
Zysk (strata) netto 1218 468,49 320 287,07
Razem kapitaly 13 053 193,28 11834 724,79
1 Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spétki z

innymi podmiotami.

Powigzania kapitalowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitalowa, w skiad ktérej wehodza:

1. Recykl Organizacja Cdzysku 3.A - w ktdrej Spotka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zakladowego i gloséw oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0. - 6,15 % kapitatu

zakfadowego i glostw.

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktorej Spétka posiada bezposrednio 100 % kapitaiu zaktadowego
i glosow

3. Rekoplast Sp. z o0.c. — w ktorej Spotka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitatu zaktadowego.

Powigzania organizacyjne
Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne Grupy Kapitatowej z innymi podmiotami, ktére mogtyby

mie€ istotny wplyw na jej dziatalnose.

TR Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna warto$é
transakcji, zawarty przez dany podmict powiazany w okresie 12 miesiecy
przekracza wyrazong w zlotéwkach rownowartos$¢ kwoty 500 tys. euro

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosciach przekraczajgcych 500 tys. euro.
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Grupa Kapitatowa posiada nastepujgce pozyczki i kredyty:

Recykl O0.0. S.A.

- 1212 946,95z1 od SGB Bank S.A. (termin splaty 2.05.2017r.)

- 343 800zt od SGB Bank S.A. (termin sptaty 31.03.2015r.) - kredyt sptacony w catosci w dniu
5.05.2015r.

-1 320 338,5821 od SGB Banku S.A. (termin splaty 30.11.2018r.)

-8 038 332,70zt od SGB Bank S.A. (termin spiaty 28.11.2025r.)

-52 240,06 zi - od Romana Stachowiaka

- 253 328,42zt - od Pragma Fakioring

Reco-Trans Sp. z 0.0.

- kredyt dtugoterminowy 1 043,73zl

- kredyt krétkoterminowy w kwocie 12 522,84z,
Obydwa w Raiffeisen Bank

Grupa Recykl 8.A.

- 151 464,28zt od Recyki O.0. S A, (termin sptaty 31.12.2014r.)

- 690 000,00zt. od Recykl 0.0. S.A, (termin splaty 31.12.2014r.)

- 400 000zt. od Recykl O.0. S.A. {termin splaty do 31.12.2014r.

W dniu 5.01.2015r. Spétka podpisala z Recykl O.0.S.A. umowe pozyczki dtugoterminowsj
konsolidujacy udzielone wezesniej pozyczki krotkoterminowe na kwote 1 263 791,66z). Termin zwrotu
pozyczki ustalono na 31.12.2025r,

Transakcije te sg wylgczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagainosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka Recyki Organizacja Odzysku udzielita pozyczki w kwocie 151 454,2821., 690 000zt i 400 000zt
dla Grupy Recykl S.A. ( termin splaty 31.12.2014r.). W dniu 5.01.2015r. Recykl 0.0.S.A. podpisata z
Grupa Recyki S.A. umowg pozyczki dlugoterminowej konsolidujacej wczesniejsze pozyczki
krotkoterminowe na kwote 1 293 791,66zt z terminem splaty 31.12.2025r. Transakcje te sg wylaczane
w trakcie konsolidacji.
Grupa Kapitatowa nie udzielifa innych kredytéw, pozyczek oraz nie udzielita poreczen i gwarancji.

Reco-Trans sp. z 0.0. w omawianym okresie sprawozdawczym udzielita poreczenia do wysokosci
5000 000,00zt dotyczgcego umowy sprzedazy przedsiebiorstwa zawartej w dniu 19.12.2013r.
pomigdzy Kupujgcym - Recykl O.0.S.A. z siedzibg w Sremie a Sprzedajgcym — PGE Energia
Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa dotyczy zakupu Zakiadu ABC Recykling w Kroéni

Odrz. Poregczenie jest terminowe i obejmuje okres do 31 grudnia 2018r.




Vi Objasnienia réznic pomigdzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczeéniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji sktadajacych
sig na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z
planu finansowego.
Grupa Kapitalowa planuje operatywnie dziataino$¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorcza bez formalnego

Zatwierdzania biezacych planow.

Vil Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegoinym uwzglednieniem zdolnoSci wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazanh oraz okresienie ewentualnych zagrozen i dzialan jakie Spétka podjeta
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

W 2014 roku wystegpowaly przej$ciowe trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan w spéice
zaleznej Emitenta Recyk! Organizacja Odzysku S.A. spowodowane przede wszystkim duzymi
obcigzeniami tej spokki z tytutu sptat zobowigzar kredytowych i leasingowych. Zarzad Emitenta majac

to na uwadze prowadzi intensywne dziatania majgce na celu poprawienie sytuaciji plynnosciowej.

VIIl.  Ocena mozliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych w tym inwestycii
kapitatowych, w peréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziaialnosci

Pod koniec 2013r. spotka zalezna Recykl O.0.S.A. kupita od PGE Energia Odnawialna S.A.
Zaktad ABC Recykling w Kro$nie Odrz. Warunki tej transakcji zostaly szczegGlowo opisane w
sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za 2013r. Inwestycja ta miata bardzo istotne znaczenie dla
wynikoéw uzyskanych w 2014r. zaréwno przez Recykl O.0.S.A. jak i przez calg Grupe. Akwizycja
ta jest elementem realizacji strategicznego planu konsolidacji branzy. Po przejeciu Zakiadu w
Kro$nie Odrz. spotka zalezna Recykl O.0.S.A. stala sie liderem na rynku krajowym w swojej
branzy.

Oczekiwany przez Zarzgd efekt synergii po polgczeniu z Zakiadem dysponujgcym identyczng
technologig zostat w duzej mierze osiagniety, a dalsze efekty oczekiwane sa w latach kolejnych.
Udana, w ocenie Zarzadu, akwizycja uzasadnia opracowywanie planéw inwestycyjnych, ktorych
celem jest dalsza konsolidacja branzy oraz rozwdj Grupy w kierunku zamknigcia taricucha dostaw
poprzez akwizycje producenta wyrobdw gotowych bazujacych na wytwarzanych przez Spétke
surowcach.

Biorac pod uwage aktualne obcigzenia spotek Grupy, a w szczegéinosci Recykl 0.0.S.A. splatami
obcego kapitatu, kolejne przedsigwziecia inwestycyjne Zarzad planuje na lata 2016 — 2017.
Zrodier finansowania tych inwestycji beda zaréwno $rodki wiasne iak i srodki pozyskane w
drodze kolejnych emisji akcji uzupetnione kredytami inwestycyjnymi.




D. Ocena uzyskiwanych efektéw

Rok 2014 pod wzgledem wszystkich wiasciwie parametréw byl dla Grupy Kapitatowej Recyk! rokiem
znacznie lepszym od roku ubieglego. Uzyskano wzrost przychodéw o 57% z jednoczesnym wzrostem
kosztow operacyjnych o 41%. Przelozylo sie to na wynik na sprzedazy w 2014r. w wysokosci
2259 522,03zt podczas gdy w analogicznym okresie roku ubieglego Grupa poniosta strate na
sprzedazy. Skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy za 2014r byt prawie 4-krotnie wyzszy od
uzyskanego w 2013r. Uzyskane efekty powodujg iz Zarzgd pozytywnie ocenia 2014r,

Ocena uzyskanych efektow w Recykl 0.0.8.A.
Zaktadany efekt synergii z przejetym Zakltadem ABC Recykling zostat w duzej mierze uzyskany.
Przejawia sie to, migdzy innymi w nastepujacych obszarach:

1. Przychody Recykl O.0.8.A. w omawianym okresie byly o 80% wyzsze niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, a biorgc pod uwage sume uzyskanych niezaleznie w 2013r.
przychodow przez Recykl i Zaktad ABC Recykling byly wyzsze o 35%.

2. Koszty na dziatalnosci operacyjnej przy wzroscie przychoddéw o 80% byly wyzsze niz w roku
ubiegtym o 57%, a biorac pod uwage sume kosztéw poniesionych niezaleznie w 2013r.przez
Recykl i Zaklad ABC Recykling bylty wyzsze jedynie o 12% przy wzroscie przychodow
liczonych w ten sam sposdb o 35%.

3. Wynik na sprzedazy w 2014r. wyniost 2 505 632zt podczas gdy w 2013r. Recykl O.0.S.A.
poniosta strate na sprzedazy. Nalezy podkreslic ze wynik na sprzedazy uzyskany w 2013r.
przez Zaktad ABC Recykling réwniez byt ujemny, a po polgczeniu, na skutek zadziatania
efektu synergii, uzyskano wynik dodatni.

4. Techniczny koszt wytworzenia produktéw Recykl O.0.S.A. spadt w niektdrych przypadkach do
30%.

Biorgc pod uwage powyzsze dane oraz fakt, ze wynik finansowy netto Recykl O.0. S.A. byt
lepszy od uzyskanego w roku ubiegtym ponad 2,5 krotnie, Zarzad pozytywnie ocenia wyniki

uzyskane przez ta spotke w 2014r.

Ocena uzyskanych efektéw w Reco Trans Sp. z 0.0.
Spotka Reco Trans wygenerowata w 2014r. zysk netto w wysokosci 122 968,68zt. Jest to wynik
gorszy od uzyskanego w roku ubiegtym

Znaczacy wplyw na wynik spotki rowniez w roku obrotowym 2014 miata podjeta w 2012 roku
decyzja o zmianie miejsca skladowania zuzytych opon z miejscowosci Ploty do Gryfic, co zwigzane
byto z koniecznoscig odbudowy magazynu zuzytych opon od zera i spowodowato okresowy wzrost
kosztow. Glowny cigzar odbudowy tych magazynow przypadt wiasnie na 2014r. Kolejnym
czynnikiem majgcym wpfyw na osiggniety w 2014 roku wynik finansowy bylo znaczne ograniczenie
zleceri ze strony Centrum Utylizacii Opon na zbiorke o dostawe opon do miejsc odzysku
i recyklingu. Powodem tej decyzji byla duzo mniejsza od zakladanej sprzedaz

wyprodukowanych | wprowadzonych na rynek poprzez akcjonariuszy Centrum Utflizacji Opon, jak
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rowniez zmiana obowigzujgcego prawa dotyczgca nowego sposobu rozliczania tzw. optaty
produktowej przez importerow i producentéw opon. Pomimo tych obiektywnych trudnosci uzyskany

wynik finansowy nalezy uzna¢ na zadowalajacy.

Ocena uzyskanych efektow jednostkowych w Grupie Recykl S.A.

Grupa Recyk! S.A. poniosia w 2014r. strate jednak byla to strata o ponad 200 000zt mniejsza niz w
roku ubiegtym. Przychody natomiast byly ponad dwukrotnie wyzsze niz w 2013r.

W okresie od listopada 2010 roku de lipca 2014r. jedyng dzialalnoscig operacyjng Grupy Recykl
S.A. byto prowadzenie ustug administracyjno-ksiegowych dla spolek z Grupy. Od sierpnia 2014r.
Spotka poszerzyta swojg dziatalno$é operacyjng o ustugi agencyjne na rzecz spétek zaleznych.
Strata z dziatalnosci w 2014r. wynika przede wszystkim z tytutu ponoszonych kosztéw zwigzanych
z przeprowadzonymi w 2014 roku dziataniami majacymi na celu konsolidacje branzy oraz z kosztow
zZwigzanych ze statusem bycia spotkg publiczna, przewyzszajgcych w sumie przychody Spoiki.

Stratega rozwoju Grupy Kapitalowe] Spolki Grupa Recykl S.A. zakiada ponizsze kierunki
dziajan [ planowane efekty.

Gtéwne Kierunki dziatan:;

1. Konsolidacja rynku poprzez zrealizowane przejecie podmiotu z branzy jakim jest Zaktad ABC
Recykling z Grupy PGE Energia Odnawialna S.A. i obserwacja rynku pod kontem ewentualnych

kolejnych przejec.

Uzyskane w wyniku przejecia Zakladu ABC Recykling efekty synergii, to:

- Pozycja najwiekszego producenta granulatu SBR w kraju z mozliwosciami produkeyjnymi 20.000
ton granulatéw rocznie,

- Konsolidacja rynku odbiorcow i wspélna polityka sprzedazowa,

- Z uwagi na lokalizacje tatwiejszy dostep do surowca z Niemiec na bazie uméw przejetych z Zakiadu
ABC Recykling,

- Mozliwos¢ bez kosztowego pozyskania drutu do instalacji doczyszczajgcej w ilosci 2300
ton/rocznie,

- Optymalizacja kosztéw poprzez wspding gospodarkg magazynowa ( czesci zamienne i materialy
eksploatacyjne ) z uwagi na wykorzystywane do produkgji technologie tego samego preducenta,

- Poprzez zwigkszenie mocy produkcyjnych fgcznie uzyskany zostanie mniejszy jednostkowy
koszt wytworzenia, co pozwoli nam na agresywniejszg polityke sprzedazows,

- Znaczne ograniczenie kosztdw transportu,

- Efektywniejsze wykorzystanie posiadanych technologii poprzez ukierunkowanie produkcji na

poszczegolnych zakiadach.

2. Po weieleniu Zaktadu ABC Recykling do struktur Grupy Recykl 8.A. powstat podmi ory ma

udziat
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- 40% w produkciji krajowej granulatu gumowego,

- 50% w produkgji krajowej paliwa alternatywnego ze zuzytych opon,

- 25% w krajowym systemie zagospodarowania zuzytych opon,

- 63% w ogblnym zagospodarowaniu zanieczyszczonego drutu wytworzonego podczas procesu

granulacji zuzytych opon,

3. Wzrost produkciji chipsa na instatacji znajdujacej sie w Chelmie dla dwéch docelowych odbiorcow
(Cemex, Lafarge i Ozaréw) do poziomu 10 000 ton paliwa rocznie (w 2014r. - 5000 ton).

4. Zmiana portfela sprzedazy granulatéw SBR z naciskiem na producentéw wyrobéw gotowych, tak
aby na koniec 2015 roku struktura ta wynosita odpowiednio 75/25, cbecnie 60/40.

5. Intensyfikacja dziatan zmierzajgcych do wigkszego udziafu w przychodach opon nadajacych sie do
dalszej odsprzedazy, obecnie jest to kofo 5% - plan docelowy 15%.

6. Dalsza dywersyfikacja zastosowar czystego granulatu i wykorzystanie perspektywicznego rynku
poprzez wspolne prace z wytwdrniami mas bitumicznych {Lotos Asfalt, Rafineria Jedlicze) oraz z
firmami drogowymi (Strabag, Skanska) umozliwiajgce na szerszg skale wykorzystanie granulatu

gumowego jako modyfikatora asfaltu przy budowie drég.
7. Przejecie producenta wyrobéw gotowych.

8. Rozpoczecie prac wspolnie z dostawcg technologii firmg ELDAN nad uruchomieniem produkciji

pudru gumowego.

9. Optymalizacja kosztéw zbidrki zuzytych opon poprzez tworzenie kolejnych regionalnych placéw

skiadowych.

Zaktadane efekty:

- Utrzymanie i wzmocnienie pozycii lidera — silnego gracza, doswiadczonego i najwigkszego w kraju
wytwdrcy granulatdw gumowych ze zuzytych opon.

- Wejscie na Gtowny Rynek GPW - Emitent przewiduje w perspektywie maksymalnie dwoch-trzech lat
przejscie z rynku NewConnect na Glowny Rynek GPW.

- Strategia Emitenta zaklada wzrost rentowno$ci oraz poprawe pozycji rynkowej poprzez rozwéj
organiczny i akwizycje podmiotéw ¢ podobnym profilu dziatalnosci,

- Wrod celow akwizycyjnych Grupy Recykl S.A. na rok 2016 - 2017 znajduje sie producent wyrobow
gotowych wykonanych z produkowanego przez Grupe granulatu gumowego, ktérego przejecie

pozwolitoby na zamknigcie taricucha produkcji.



Spotki zalezne osiggnety nastepujace wyniki finansowe netto za 2014r..

RECYKL Organizacja Odzysku SA zysk netto 1 742 643,44zt
Reco-Trans Sp. z 0.0. zysk netto 122 968,68z1.
Rekoplast Sp. z o0.0. strata netto — 5 174,30zt

Zarzad Jednostki Dominujgcej w 2014 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 526 865zt brutto.
Zarzady jednostek zaleznych w roku 2014 ofrzymaly wynagrodzenie w wysokosci tacznej
271 399,60zt

IX. Wartos¢ wszystkich niesplaconych =zaliczek, kredytow, peozyczek, gwarancii,
poreczen lub innych umoéw zobowigzujacych do $wiadczefi na rzecz spolki,
jednostek od niej zaleznych iz nig stowarzyszonych z podaniem warunkow ich
oprocentowania | splaty udzielonych przez spétke w przedsigbiorstwie spoiki oraz
oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niej zalezgcych i z nig
stowarzyszonych (dla kazde] grupy oscbno}, esoba zarzadzajagcym | nadzorujacym,
odrebne dla oséb zarzadzajacych | nadzorujacych oraz ich wspodimatzonkom,
krewnym | powinowatym do druglego stopnia, przysposobicnym oraz innym
oscbom, z ktdrym s3 one powigzane oschiscie

Spétka Recykl 0.0. S.A. posiada nie splacona zaliczke w kwocie 211 382,11 PLN w stosunku do

spotki z Grupy Kapitatowej Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz niesplacona pozyczke w wysokosci
91 075,51PLN réwniez udzielong przez Spotke Reco-Trans Sp. z 0.0.

Transakcje te sa wylgczane w trakcie konsolidacji.

X. W przypadku spdlel kapitaiowych — okreslenie tacznej wartosci i liczby nominainej
wszystkich akcji spotki oraz akeli | udziatéw w jednostkach grupy kapitalowej
spotki, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych | nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie)

. . Liczba akcji Udziai w kapitale Liczba Udzial w ogéinej
Akcjonariusz zakiadowym glosow liczbie glosow
Roman Stachowiak wraz z
podmictem zaleznym 867 023 652,98 % 1350 023 72,62%

Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z
pnodmiotem zaleznym 161 515 11,73% 161 515 8,68%

Calley Holdings Limited

Osoby zarzadzajgce 1| nadzorujgce nie posiadajg akcji | udziatlébw w pozostatych jednostkach grupy
kapitatows;j.

Xi. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosdw na walnym
zgromadzeniu spolki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu
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Udziat

Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale L;cztfa ;" bi ogéine]

zaldadowym glosow ‘czbie
gloséw

Roman Stachowiak wraz z

podmiotem zaleznym 867 023 62,98% 1352023 72,62%

Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z

podmiotem zaleznym 161 515 11,73% 161 515 8,68%

Cailey Holdings Limited

Pozostali akcjonariusze 126 000 9,15% 126 000 8,77%

inwestorzy akcji serii E 222133 16.14% 222133 11,93%

Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%

Sporzadzono:

Srem, 27 maja 2015 roku

GR

Roman Sta owiak

GRUPA RECYKL S A, (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 51 28 108 11, fax 61 28 282 48
MNP 7781472682 REGON 301473363
KRS 0000359357

GRUPA RECYHKI,
Wiceprezes 7. o

Maciej Ja cz

GRUPA R YKL SA
Crionek
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



Q tel. (61) 281-06-11
R KI Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl

ST |= :PA % 63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Stem, 12.06.2015¢.

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPY Recykl S.A.

w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi
Emitenta. Oéwiadcza takze, 1z dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitalowe;
Emitenta oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowe) Emitenta zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i rtyzyk zwigzanych z
prowadzona dzialalnoscig.

Pr yj/
P BT XD,

oina@n tachowiak

Prezes Zarzadu; RomanStachowialk Kapital Zakadowy: 1.376.671,00 PLM w catosci wplacong
MIP: 7781472682, REGOMN: 3014733588 KRS 0000335357

Gospodarcey Bank Wielkopolski 3.4, 30 Sejoncry Fozngn

LR 7B 1610 1045 2008 0003 2825 0001 Nowe Miastoi Wilda w Poznaniu
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNO$CI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



tel. (61) 281-06-11

Grupa Recykl 8. A. fax (61) 282-82-49
ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Stem, 12.06.2015¢.

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPY Recykl S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania finansowego za 2014 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawiony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Emitenta za 2014 rok, zostal wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.

Ponadto o$wiadcza, ze podmiot uprawiony do badania sprawozdad finansowych oraz biegli

rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2014 rok, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krgjowego.

Prézes W
Al 27,

oman Stachowiak

Prezes Zarzadu: RomanStachowisk Xzpital Zakiadowy 1.376.671,00 LN w caloici wpiacony
Nl T7R1472682, REGOHN: 301473365 ERE ODDO3Z9IST

Gozpodarcry Bank wWielkopoloki 5.4, Sad Rzjanoay Poznad

PLM: 78 1610 1043 2008 0002 2825 0001 Mowe hiasto i Wilda w Poznaniu

| VI Wydzizt Gosgodarczy




Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny skonsolidowany za 2014 rok

7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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OPINIA I RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

GRUPY KAPITALOWE]
GRUPA RECYKL SA

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2014 ROKU

MZ-Audyt.pl Bicgly Rewident Maia Ziclona, 64-100 Leszno, ul. Niepodiegtosci 73/2
NIP 699-111-35-75, tel. 65 526 31 53
D@z audytpl, www.mz-audye.pl
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MAZ Audyt -

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rady Nadzorczej i Zarzadu
GRUPA RECYKL SA.

1) Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
ktdtej jednostka dominujaca jest Grupa Recykl SA ( zwang dalej jednostka dominujacs) z siedziba,
w Stemie przy ulicy Letniej 3, obejmujacego:
~ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowegp,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 toku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywéw wykazuje sume 68 025 806,66 z1,
- skonsolidowany sachunek 2yskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1218 468,49 z1,
- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 rolu wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 1218 468,49 =1,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zwigkszenie stanu érodkéw pienieznych o kwote 380 954,30 =21,

- dodatkowe informacje i objaénienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2} Za sporzadzenie 2godnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki dominujacej.

Zarzad Spéiki dominujace]j oraz czlonkowie Rady Nadzorczej tej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdacie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci Dz. U. 2z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pééniejszymi zmianami, zwane]
dalej ,,ustaws o rachunkowoéci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosd z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowodci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia one we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak
tez wynik finansowy grupy kapitalowej oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

3) Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliémy
stosownie do postanowiedi:

rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
3/ 19(5'

MZ-Auadyt.pl Biegly Rewident Maria Zielona, 64-100 Leszno, ul. Niepodleptosei 73/2
NIP 699-111-35.75, tel. 65 526 31 53
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~  kmajowych standardéw rewizji Finansowej, wydaaych przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentéw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnoéé, pozwalajaca na wyrizenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnodei
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke dominujaca oraz jednostki
zalezne zasad { polityki ) rachunkowodd i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wytywkows - dowodéw i zapiséw ksicgowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowegp.

Uwazamy e przeprowadzone przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdanin finansowym.

4) W opinii z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 spétki Recykl Otganizacja
Odzysku SA zamiesciliémy zastrzezenia nastepujacej tredci:

* Jednoostka posiada nierotujace zapasy zlomu stalowego znajdujace si¢ W magazynie w Przysiece. Spis z
natury zapasow na dzien 31 grudnia potwierdzil zapas ztomu stalowego w iloici 4 857,49 ton, kedry
wyceniono na kwote 4 302 747,47 z4 przyjmujac ceng 885,79 za 1 tone wynikajgca z usrednionej ceny
zakupu. W 2014 roku Spétka w ramach swojej dzialalnosci wykoizystywala jedynie 56,4 tony zapasow
ziomu znajdujacych sie w Przysiece i dokonywata zakupu ztomu stalowego po cenach niiszych niz
885,79 ut za tong. Spétka posiada zapasy zlomn stalowego dodatkowo jeszcze w Chelmie, Dla tej
lokalizacji do wyceny zapasu prayjeto ceng 445,4 zt za 1 tone, W naszej opinii wycena zapaséw w cenie
zakupu nic jest prawidlowa i powinna zosta¢ skotygowana do wartosci rynkowej drutu stalowego na
dzied bilansowy.

Wedlug oswiadezenia Zarzadu nic jest dostepny az tfynku brudny drut stalowy o takim samym
poziome zanieczyszczer jak w Przysiece, a parametry jakosciowe drutu znajdujacego si¢ w Przysiece s
lepsze niz drtu stalowego znajdujacego sic w Chelmie i co si¢ z tym wigze koszt przetworzenia i
doprowadzenia do sprzedazy brudnego drutu stalowego w Przysiece jest nizszy.

Przyjmujac do wyceny drutu $redrnig cene sprzedazy przetworzonego przez Spétie ztomu stalowego
jaka odnotowana zostala w 2014 roku — 832,64 2! i koszty przetworzenia i doprowadzenia do
sprzedagy — kwota 65,00 zb. ( kwota wynikajaca z oswiadczenia Zarzadu ) wycena 1 tony zapasu
wyniosaby 767,64 =i,

Przy zastosowaniu ceny 767,64 z} za 1 tone wartoéd zapasGw uleglaby zmniejszeniu o kwote 573 943,8
z}, a wynik finansowy pogorszylby sie o 573 943,8 1.

»  Warod¢ nerto érodkéw trwalych w leasingu na dzied bilansowy wynosi 8 061 944,63 zi. Wartosé
zobowiazail z tytulu leasingu na dzies bilansowy wynosi 4 928 591,65. Spotka nie utworzyla rezerwy
na réznice przejéciows w podatku dochodowym z tytulu odmiennego ujgcia w ksiggach amortyzagji
scodkéw trwalych { platnosci rat leasingowych do celéw podatkowych | bilansowych, Jednostka
powinna utworzyé¢ rezerwe na podatek odtoczony w kwocie 595 337,07 2. Utworzenie 1EZerWy
mialoby wplyw na pogorszenie wyniku finansowego o 595 337,07 z1.

* Jednostka kolejny rok z szedu wykazuje ujemay kapitaz obrotowy netto i stosuje agresywna polityke
zarzadzania.

Zarzad Jednostki zgodnie ze swoim stanowisldem wyrazonym we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego uwaza, i Jednostka jest zdolna do kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpaym po
roku badanym. W naszej ocenie w przypadku braku pozyskania nowego finansowania lub utraty
finansowania zewngtrznego, moze nastapic zagrozenie kontynuacji dziatalnosd Jednostiki.

4/19 W /
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Udziat spéiki zaleznej RECYKL ORGANIZAC]A ODZYSKU SA w skonsolidowanej sumie bilansowej
wynosi 78,9%, a w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi 83,6%. Zatem w
proponowane korckty majq wplyw na pogorszenie wynikéw grupy kapitalowej. Ponadto w przypadku
braku pozyskania nowego finansowania lub utraty finansowania zewnetrznego spollkd RECYKL
ORGANIZACJA ODZYSKU SA, moze wystapic zagrozenie kontynvacii dzialalnodcei calej grupy
kapitatowej.

W opinii z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 spélki Grupa Recykl SA
zamie$ciliSmy zasttzezenie nastepujace; tredci:

Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje wjemny kapitat obrotowy netto, stosujac agresywna polityke
zarzadzania. Dodatkowo Spétka wygenerowata w roku 2014 strate netio w kwode 642,0 tys. 2zt Zarzad
Jednostki zgodnie ze swoim stanowiskiem wyrazonym we wptowadzeniu do sprawozdania finansowego
Uwaza, iz Jednostka jest zdolna do kontynuowania dzialalnoéei w roku nastepnym po roku badanym. W
naszej opinii w przypadisu braku pozyskania nowego finansowania tub utraty finansowania zewngtrznego,
moze nastapi€ zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Jednostki.

9) Prezentacja wartodci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Grupa Recykl SA jest nieprawidlows poniewaz nie jest zgodna 2z zasadami rachunkowoéd
obowiazujacymi w Grupie Kapitalowe].  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej nie uwzglednia odpiséw amortyzacyjnych wartosci firm, ktére powinay byé naliczone
w 2014 roku dla spélek zaleznych. Roczne kwoty odpiséw powinny wynosié:

- Recykl Organizacja QOdzysku S.A. na kwota 354 805,92 z1,
- Reco-Trans Sp. z 0.0. na kwota 105 610,06 z1.

Gdyby odpisy amortyzacyjne zostaly uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitalowe] wynik finansowy za rok 2014 uleglby pogorszeniu o kwote 460 415,98 z1.

Nie zostaly réwniez naliczone odpisy amortyzacyjne wartosci firmy dotyczace 2013 roku o czym pisano w
zastrzezeniach do opinil dotyczacej 2013 roku.

6) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowe] za poprzedni rok obrotowy
zakodczony 31 grudnia 2013 roku bylo przedmiotem badania MZ-Audyt.pl Bieglty Rewident
Matia Zielona, ktéra w dnin 21 czerwea 2014 roku wydata opinie z nastepujacymi zastrzezeniami:

A} W opinii z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 spotki zaleznej Recykl
Organizacja Odzysku SA zamiedcilismy zastrzezenia nastepujacej tresci:

¢ Jednostka posiada nierotujace zapasy ztomu stalowego znajdujace sie w magazynie w Przysiece. Spis 2
natury zapasow na dzierl 31 grudnia potwierdzit zapas zlomu stalowego w ilodci 4 913,87 ton, ktdry
wyceniono na kwote 4 352 656,91 z1 przyjmujac cene 885,79 za 1 tone wynikajacq z virednionej ceny
zakupu. W 2013 roku Spétka w ramach swojej dziatalnosci nie wykorzystywala zapaséw zlomu
znajdujacych si¢ w Przysiece lecz dokonywala zakupu zlomu stalowego po cenach nizszych niz 885,79
zt 22 ton¢. Spélka posiada zapasy drutu stalowego dodatkowo jeszcze w 2 lokalizacjach w Srernie i w
Chetmie. Dla tych lokalizacji przyjeto do wyceny zapaséw odpowiednio 450 2t i 452,11 zk W naszej
opinii wycena zapaséw w cenie zakupu nie jest prawidlowa i powtana zostaé skotygowana do wartoscl
tynkowej drutu stalowego na dziert bilansowy. Przy zastosowaniu ceny 450 zf za 1 tong wartoéd

M?Z.-Audyt.pl Biegly Rewident Maria Zielona, 64-100 Leszno, ul. Niepodleghséci 73/2
NIP 699-111-35-75, tel. 65 526 31 53
biucofdmz-wdyt.pl, www.mez-audyr.pl
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zapaséw ulegtaby zmniejszeniu o kwotg 214141541 zi, a wynik finansowy pogorszylby sie o©
2141 415,41 =L

+  Wartos¢ netto érodkéw trwalych w leasingu na dzied bilansowy wynosi 9398 747,69 2. Wartosé
zobowigza z tytulu leasingu na dzied bilansowy wynosi 7 289 780,43. Spotka nie utworzyla rezerwy
na s6znice przejéciowa w podatke dochodowym 2 tytutu odmiennego wvjecia w ksiegach amortyzacji
Srodkéw trwalych i platnoéei sat leasingowych do celéw podatkowych i bilansowych. Jednostka
powinna utworzyé rezerwe na podatek odroczony w kwocie 400 704,33 zt. Utworzenie rezerwy
mialoby wplyw na pogorszenie wyniku finansowego o 400 704,33 zt.

* Analiza naleznosci z tytutu dostaw i ushug wykazata ze w Spélce wystepuja problemy z windykacjg,
naleznodei. Naleznosci ktdrych salda nie zmienily si¢ w ciagu ostatnich 9 miesigey 2013 roku i nie
zostaly zaplacone do dnia zakoriczenia badania w kwocie 33880093 2! nalezy wznaé za
przeterminowane — zagrozone niesplaceniem. W naszej opinii Spétka powinna dokonaé odpisn
aktualizujacego na cala wartos¢ watpliwych naleznosci. Utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci
wplyneloby na pogorszenie wyniku finansowego w kwocie 338 800,93 zt.

* Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje ujemny kapitat obrotowy netto i stosuje agresywna polityke
zarzadzania,

Zarzgd Jednostki zgodnie ze swoim stanowiskiem wyrazonym we wprowadzeniudo  sprawozdania
finansowego uwaza, i2 Jednostka jest zdolna do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po
1oku badanym. W naszej ocenie w przypadku braku pozyskania nowego finansowania lub utraty
finansowania zewngtrznego, mose nastapi¢ zagrozenie kontynuacii dziatalnogci Jednostki.

Zwracamy uwage na fakt, e gdyby Jednostka wprowadzila do ksiag wszystkie kwoty pogarszajace
wynik zaprezentowane w powyiszych zastrzeseniach strata za rok 2013 przekroczylaby sume
kapitaléw: podstawowego, rezerwowego i jedng trzecia kapitalu podstawowego, w zwiazku czym
zgodnie z art. 397 Kodeksu Spélek Haudlowych Akcjonariusze byliby zobligowani do podjecia
uchwaly w sprawie kontynuacji dziatalnoéci Sp6iki,

Udzial spéiki zaleznej RECYKL ORGANIZACJA ODZYSKU SA w skonsolidowane sumie bilansowej
wynosi 88,3%, a w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy i zeéwnaaych z nimi 75,8%. Zatem w
przypadkn ziszczenia si¢ powyiszych przestanek, moze wystapi¢ zagrozenie kontynuacii dziatalnosci catej
grupy kapitatowej.

B) Prezentacja wartosci firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Grupa Recykl SA jest nieprawidlowa poniewaz nie jest zgodna z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi w Grupie Kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej nie uwzglednia odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy, ktére powinny byd
naliczone w dla spélek zaleznych:

- Recykl Organizacia Odzysku S.A. na kwote 354 805,92 zi,
- Reco-T'rans Sp. z 0.0. na kwotg 105 610,06 z1.

Gdyby odpisy amortyzacyjne zostaty uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitalowej wynik finansowy pogorszyt by sie o 460 415,98 zL.

7) Naszym zdaniem za wyjatkiem zastrzezed wymienionych w punktach 4 i 5 zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotaych aspektach:
6/19%
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- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej na dzied 31
grudma 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styczna do 31 grudnia 2014
roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami ( polityka) rachunkowosci grapy
kapitalowej oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sptawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa,

8) Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

d/a_n"@ af oo

Maria Zielona

Numer ewidencyjny 10680

Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

MZ-Audyt.pl

Bicgly Rewident Maria Zielona,

64-100 Leszao, ul. Niepodleghasci 73/2

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdad finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3318

Leszno, dnia 5 czerwea 2015 roku.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Raport z badama skonsolidowanego sprawozdania tinansowego zostal przypotowany w zwiazku z
badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GRUPA RECYKIL. SA
z siedziba w Sremiie przy ulicy Letniej 3 . Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujace:

wptowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieq 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywéw wykazuje sume 68 025 806,66 =i,

skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat 2a okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1218 468,49 zi,

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wiasnego o kwote 1218 468,49 zt,

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkdw pienigznych o kwote 380 954,30 zt,

dodatkowe informacje i objasnienia do skensolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane w dniu 22 maja 2015 roku ptzez Czlonkéw
Zarzadu Jednostld dominujacej oraz przez osobg odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co
oznacza, iz osoby te biora odpowiedzialnodé za dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejszy raport 2z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej GRUPA
RECYKL SA powinien byé czytany wraz z opinia bieglego rewidenta wydans dla  grupy kapitatowej
GRUPA RECYKL SA z dnia 5 czerwea 2015 roku dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogblny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszezegdlnych pozycji sprawozdania badZ zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczegéinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i
prawidtowos¢ sprawozdania finansowego,

iU U UUU U U U U YNNG WEeeW
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1. INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikujgce badang Jednostke dominujaca

Przeprowadzili$my badanie skonsolidowanego
jednostka dominujacs jest GRUPA RECYKL SA.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, ktérej

Siedzibg Jednostki dominujacej jest Srem, ulica Letnia 3.

In acje

jednostkach wechodzacych w slda

kapitatowei

( dalej zwana ,.Jednostks, dominujacs™)

W trakcie badanego roku w skiad grupy kapitalowej GRUPA RECYKL SA wchodzily:
Jednostka dominujaca GRUPA RECYKL SA

*

*

Wazystkie wymienione wyzej spotki zostaly

Jednostki zalezne:

- RECYKL ORGANIZACJA ODZYSKU SA
RECO-TRANS Sp. z c.0.
REKOPLAST Sp. z o.0.

toku.
Dziedi bilansowy Podmiot badajacy Rodzay i data opinii 7
. . . y badania sprawozdania
sporzadzenia sprawozdania | sprawozdanic finansowe finansoweso obiele
Nazwa Jednostka finansowego objetego objcte skonsolidowanym ok no liflo ) jetego
skonsolidlowanym sprawozdaniem Or % . dwi:f:n
sprawozdaniem finansowym finansowym Sprawozdan
finansowym
) Z zastrzedeniem | z
GRUPA RECVKI. . MZ-Audytpl Biegly astizezeniem | 2
SA 31 grudnia 2014 rokn Rewident Matia Z:elona objasnienianti, z dnia 5
czerwca 2015 roku
ORGANIZACJA | 31 grudnia 2014 roku MZ-_Audyt.pl I_BIeg%y Z zastrzezeniem z dnia
ODZYSKU SA Rewident Maria Zielona 5 czerwea 2018 roku
. Bez zastrzesed z
RECO-TRANS SP. | 31 & udnia 2014 roku MZ-Audyt.pl Biegly objasnieniami, z dnia 5
Z0.0. Rewident Maria Zielona
czerwea 2015 roku
REKOPLAST SP, . Sprawozdanie finansowe Jednostki aie zostalo
Z 0.0. Shemcn il poddane badaniu

objete konsolidacia metoda pelng na dzied 37 grudnia 2014

Wszelkie zastrzezenia i objasnienia dotyczace sprawozdan finansowych wehodzacych w sklad grupy
kapitatowej i objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly zamieszczone w opinii 2
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dnia 5 czerwca 2015 roku,

Sptawozdanie finansowe REKOPLAST Sp. z 0.0. nie zostato poddane badaniu przez bieglego rewidenta
ze wzgledu na brak takiego wymogu ustawowego. Suma bilansowa i wynik finansowy netto REKOPLAST

Sp. z 0.0. stanowily w skonsolidowanej sumie bilznsowej 1 skonsclidowanym wynilu

0,03% i 0%.

MZ-Audyt.p] Biegly Rewident Maria Zielona, 64-100 Leszno, ul. Niepodlegloded 73/2
NIP 699-111-35-75, tcl. 65 526 31 53

biurofgmi-audyepl, www.mz-audye.pl
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Pozostate informacje

Oktes obrachunkowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

W badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 foku jako dane pordwnywalne zaprezentowano dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Maria
Zielona, podmiotu uptrawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uptawnionych prowadzona przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 3318 biegly rewident Maria Zielona
(nr ewidencyjny 1680) wydata o tym sprawozdaniu w dniu 21 czerwcea 2014 roku opinig z zastrzeZeniami.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Grupa Recykl SA za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone Uchwaly, nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy GRUPA RECYKL SA . z dnia 24 lipca 2014 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w
Poznaniv w dniu 18 sierpnia 2014 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy =z
dnia 19 grudnia 2014 oku, zawartej pomiedzy GRUPA RECYKL SA, a Maria Zielona dziafajgca w ramach
MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Matia Zielona z siedziba w Lesznie przy ulicy Niepodleglosci 73/2,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdad finansowych pod nr 3318,
ptowadzona przez Krajowa Yzbg Bieglych Rewidentdw.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeptowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Marii
Zielonej (nr ewidencyjny 10680), dzialajacego w itnienin podmiotu uprawnionege, w dniach od 22 maja
do 5 czerwea 2015 roku.

Wybotu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
GRUPA RECYKL SA uchwalg nt 1z dnia 12 grudmia 2014 roku.

Bieglemu tewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakde badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzelono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnied co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 28 maja 2015 colou.
Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykryeie i ujawnienie zdarzefi objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza systemem rachunkowosci Prowadzone przez nas badanie nie stanowi
audytu podatkowego.

072?
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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] [ FINANSOWE]

GRUPY KAPITALOWE]

Wskaznilki rentownoéci

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W:.mosc
poiadana
z . rysk ze sprzedaty/ preychody T
Zyskowno$é sprzedazy ze spredazy Max
p = zysk brutto/ praychedy netto
Rentowno$c sprzedazy brutto ze sprzeddy Max
e e m—— zysk netto/ przychady netto M
P v 7€ sprzedaky =

zysk netto /kapita] whasny bez
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wyniku finansowego biezacego  Max
eoku

Rentownodé aktywéw zysk netto / aktywa ogolem Max

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw

Nazwa wskatnika Formuta obliczeniowa Wftttosc
pozadana
. . przychody netto z¢ :
Wskaznik rotacji majatku sprzedaiy/aktywa ogdlem Max
Wskaznik obrotu rzeczowych pezychody netto ze M
aktywow trwalych sprzedazy/aktywa trwale wax
e . L {naleznosci z tytulv dostaw
:ﬁkz}zlmk rotacji naleznosci w j ustug/ preychody ze Min
o sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziakalnosd Min
dniach operacyjnefy* 360
. - L (zobowigzania z tytulu
Wm rotacji zobowiazad dostaw i ushug/koszty Min
w wiasne sprzedazy)*360
WskaZniki zadtuzenia/finansowania
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W::moéé
pozadana
p . . kapitat obey / kapiwaly
Wspdlczynnik zadluzenia o 0,3-05
. .. . kapital wiasny/
P(;krycle zadtzenia kapitalem sobowiqzania wia 2 >1
Rl rezerwami
Stopiesl pokrycia aktywow kapital whasny/aktywa >1
trwalych kapitalem wlasnym trwale
Trwatosé struktury kapitat whasny/pasywa —
finansowania ogdlem

2014
7,5%
3,5%
4,1%
10,3%

1,8%

2014

0,4

0,7

47

89

92

2014

0.8

02

0.2

0,2

2013
-3,3%
-0,2%

1,6%

2,8%

0,5%

2013

0.3

0,4

33

137

113

2013

0.8

0,2

0.2

0.2

MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Maria Ziclona, 64-100 Leszno, ul. Niepodleghosel 73/2
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2012

-8,0%
11,3%
12,4%
26,1%

-7,3%

2012
0,4
0,6
45
82

69

2012
0,8
03
0,3

0,2
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Wskainiki plynnoéci finansowej

Wartosé

Nazwa wakaznika Formula obliczeniowa 2014 2013 2012

poZadana

(inwestycje
kedtkoterminowe +

Wkainik plynnosci szybkiej nalezaosci 08-12 03 0,2 0,2

kedtkoterminowe) /
zobowiazania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe

Wikanik plynnosci biezace] rozliczenia 1,5-2.0 07 0.6 0.6
j

Poktycie zobowigzai
naleznosciami
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —
{w tys. zb) zobowiasania biezace
Udzial kapitahu pracujacego W kapital obrotowy/ aktywa
caloéci aktywbw ogélem

micdzyokresowe) / :
zobowigzania
keétkoterminowe
naleznodci handlowe/

zobowigzania handlowe >1 0.5 04 0,6

-6 1446 -6 686,2 -52131

max £.0% -9,7% -10,2%

Analizujac wskazniki finansowe skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej nalezy zauwazyé iz:

wskazniki rentownosci i zyskowno$dl sprzedazy brutto w 2014 roku przyjmuja wartosci dodatnie a
w dwoch latach poprzedzajacych rok badany przyjmowaly wartosci ujemne,

gdyby Spotka Recykl Organizacja Odzysku SA wprowadzila do ksiag korekty wynileu wymienione
w zastrzezemach, i gdyby wprowadzona zostata korekta wynilu grupy kapitatowej opisana w
opinii, wszystkie wskazniki rentownosd przyjelyby gorsze wartoéci,

wskazniki plynnoéci finansowej ksztattujg sig ponizej pozadanych wartodci,

wskazniki zadluzenia wykazuja wartoéci nissze od okreslanych w litersturze fachowej jako
minimalne,

grupa finansuje swoja dziatalnoié gtéwnie z kapitatéw obeych,

wskaznik rotacji naleznosd ulegt polepszeniu, co byto spowodowane wzrostem o 57,1% wartoéci
przychodéw operacyjnych,

wskazniki rotacji zobowiazafi i zapas6w ulegly znacznemu polepszeniu, co bylo spowodowane
wzrostem o 40,7% kosztow dzialalnosd operacyjnej,

okres inkasa naleznosci jest krétszy od okresu regulowania zobowiazaii co oznacza ze grupa
kapitatowa finansuje swoja, dzialalno$é zobowiazaniami.
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P Audyt

BILANS na 31 grudnia 2014 roku
2014 rok 2013 rok Dynamika 2014 rok 2013 ok
tys. 2! tys. z1 % Struktura Struktura

AKTYWA
Altywa trwale 55 426,5 57 574,0 96,3% 81,5% 83,3%
Wartosd niematetialne i prawne 5,5 47 119,1 Of’/_??_.. 0,00@“
Warto§é firmy jednostek
podporzadkowanych 78822 7 882,2 100,0% 11,6% 11,4%
Rzeczowe aktywa trwale 441285 47 240,2 93,4% 64.9% 68,3%
Naleinosei  diugoterminowe 9.4 3,7 250,0% 0,0% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 25027 2097,0 119,3% ©3.7% 3,0%
Dhugotetminowe rozliczenia
migdzyokresowe 898,2 346,2 259,4% 11 4%% 0,5%
Aktywa obrotowe 12 599,3 11 556,2 100,0% 18,5% 16,7%
Zapasy 6 883,5 7 562,9 91,0% 10,1% 10,9%
Naleznodci krdtkoterminowe 48718 35008 139,2% 7,%% 5.1%
Inwestycje krétkoterminowe 468,9 60,9 770,1% 0,7% 0,1%
Krotkoterminowe tozliczenia
migdzyoktesowe 375,1 4317 86,9% 0,6% 0,6%
Aktywa razem 68 025,8 69 130,3 98,4% 100,0% 100,0%
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PASYWA

Kapitat whasny

Kapital podstawowry
Kapitai zapasowy

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto

Zobowigzania

i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zohowigzania
Zobowigzania dhugoterminowe
Zobowigzania kedtkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywa razem

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

2014 rok 2013 rok Dynamika 2014 rok 2013 rok
Tys. zt tys. zi Struktura Struktura
13 053,2 11 834,7 118,3% 19,2% 17,1%
1376,7 1376,7 100,0% 2,0% 2,0%
105327 1G 4370 100,9% 15,5% 15,1%
-74,7 -2993 25,0% -0,1% -0,4%
12185 3203 380,4% 1.8% 0,5%
54 972,6 57 295,6 55,9% 80,8% 82,9%
8093 3133 258,3% 1,2% 0,5%

15 210,8 171559 88,7% 22.4% 24,8%
18 743,9 18 2425 102,7% 27.6% 26,4%
20 208,6 21 5839 93,6% 29.7% 31,2%
68 025,8 69 130,3 98,4% 100,0% 100,0%

MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Maria Zielona, 64-100 Leszno, ul. Niepodlegtosc 73/2
NIF 699-111-35-75, rel. 65 526 31 53
hiurofgm-sudyrpl, www.mz-audye.pl
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRATT (wariant poréwnawczy)
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 toku

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

Z nimi

Koszty dziatainosd operacyjnej
Zysk ze sprzedaiy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale kosaty operacyjne

Zysk z dzialainosci opetacyijnej
Ptzychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzefi nadzwyczajnych
Odpis wartosci firmy

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

2014 tok 2013 rok  Dynamika 2014 rok 2013 rok
tys. zi tys. zi Struktura Struktura
30256,8 19 2546 157,1% _ 100,0% 100,0%
219973 198976 _ 1407% ___925% __ 1033%
22595 -643,0 7,5% -3,3%
19265 33821 57,0% 6,4% 17,6%

778,0 506,1 153,7% 2,6% 2,6%

3 408,0 2233,0 152,6% 11,3% 1,6%
466,3 17,6 2644,5% 1,5% 0,1%
2835,5 22837 124,2% 9,4% 11,9%
1038,8 -33,2 X 3,4% -0,2%
1038,8 -33,1 % 3,4% -0,2%
1797 -353 4 50,9% -0,6% -1,8%
1218,5 320,3 380,4% 4,0% 1,7%

Analizujac dane finansowe gropy kapitalowe] nalezy zauwazy? iz:

*  wlatach 2013 - 2014 nde zostala zachowana zlota zasada bilansowa — aktywa trwale nie znajduja

pokrycia w kapitale statym,

* wrokn badanym i w roku poprzednim struktura pasywow nie odpowiada strukturze aktywéw,

* najbardziej znaczaca pozycja aktywéw sa rzeczowe aktywa trwale, a pasywéw zobowiazania diugo
1 krotkoterminowe oraz rozliczenia miedzyokresowe,

* polepszyla si¢ sytuacja przychodowo - kosztowa na podstawowej dzialalnodci opesacyjnej czego
przyczyna, byl wzrost przychodéw ze sprzedazy o 57,7% i kosziow dzialalnodci operacyjnef o

40,7%.

MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Maria Ziclona, 64-100 Leszno, ul. Niepodleghodei 73/2

NIP 699-111-35-75, tel. 65 526 31 53
biurof@nmz-nudyepl, www.mz-gudyt.pl
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Zasadnoé¢ zatozenia kontynuacii dziatalnosci

Zarzad grupy kapitalowej zgodnie ze swoim stmanowiskiem wyrazonym we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwaza, iz grupa kapitalowa jest zdolna do kontynuowania
dziatalnofei w roku nastepnym po rolau badanym. W naszej opinii w praypadku braku pozyskania nowego
finansowania fub utraty finansowania zewngtrznego spélek Recykl Organizacja Odezysku SA i Grupa
Recykl SA moze nastapic zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowoéci

Stosownie do postanowiei ustawy o rachunkowosd oraz uchwaly Zarzadu Jednostki dominujacej z dnia
28 maja 2013 roku, z péiniejszymi zimianami ustalona zostata akmualna dokumentacja opisujaca pezyjete
przez grape kapitalows zasady ( polityke ) rachunkowosd, ktdra byla stosowana w sposdb ciagly za
wyjatkiem wyceny $rodkéw tewalych, dla ktérych z dmiem 1 styeznia 2014 zmieniono stawk
amortyzacyjne. Wplyw zmian polityki rachunkowosci na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowe]j opisano w informacji dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnil poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata ohrotowe.

W informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly
przeksztalcone dane poréwnywalne za rok poprzedni oraz okreflono kwotowo wplyw zmian na wynik
finansowy.

4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ustalenie wartoéci firmy

Prezentacja wartoscd firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Grupa
Recykl SA fest nieprawidlowa poniewaz nie jest 2godna z zasadami rachunkowosci obowiqzujacymi w
Grupie Kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej nic uwzglednia
odpisdw amortyzacyjnych wartoci firmy za lata 2013 i 2014, ktdre powinny byé naliczone dla spélek
zaleznych:

- Recykl Organizacja Odzysku S.A. na kwote 709 611,84 z1,

- Reco-Trans Sp. z 0.0. na kwote 211 220,12 2}
Gdyby odpisy amortyzacyjne dotyczace wartoéci firmy byly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wartos¢ firmy bylaby nizsza o 920 831,96 z1.

Kongolidacja kapitaféw i ustalenie kapitaléw mniejszodei
Kapttaly mniejszosci w badanym roku nie wystapily. Konsolidagja kapitaléw nie budzi zastrzezen.

Dokonane wylaczenia wzajemne rozrachunkéw ( nalefnogci i zobowiaza) oraz obrotow

wewnettznych ( przychoddw i kosztéw ) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemne rozrachunkow oraz obrotéw wewnetrznych sa zgodne z dokumentacis
konsolidacyjng
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Dokonane wylaczenia wynikéw nieztrealizowanych przez jednostki obijete konsolidacia,

zawartych w wartoéci akitywéw oraz z tytutu dywidend

W bilansach jednostek objetych konsolidacja, w wartosciach aktywéw nie wystapily niezrealizowane
wyniki i dywidendy wymagajace wylaczenia.

Wykazanie skutkéw sprzedaiy cafodci lub czeéci udziatéw lub akeji w jednostkach objetych
konsolidacj

W badanym okresie nie wystapita sprzedaz udziatéw i akcji w jednostkach objetych konsolidacja.

Kompletnosé i poprawnoéé dokumentacii konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona zgodnie z Rozporzadzeniem Mintstra Finanséw z
dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegStowych zasad sporzadzania przez jednostkd inne niz banki,
zaklady ubezpieczert i zalktady reasekuracii skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych
(Dz.U. 2 2009 roku, nr 169 poz. 1327 ) zwanego dalej rozpotzadzeniem.

Odstepstwa_od zasad konsolidacji okreélonych w ustawie o rachunkowoéci i przepisach

anych na jef podstawie lnb MSR

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji.

Zdagzenia po dacie bilansu

Do dnia zakoficzenia badania zgodnie z o$wiadczemem Zarzgdu Jednostki dominujace] nie byly 2nane
kierownictwu Jednostki dominujacej istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wpiyw na prawidtowodé
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finznsowege.

adzenie do skonsoli n rawozdania finan 0

Wptowadzenie do skonsolidowanego spmawozdania finansowego sporzadzone zostalo zgodnie z
wymogami przepisow ustawy o rachunkowosd i Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzednia
2009 roku w sprawie szczegblowych zasad spotzadzania przez jednostki inne niz banki, zakiady
ubezpieczer i zaklady reasckuracji skonsolidowanych sprawozdasi finansowych grup kapitalowyeh ( Dz.U.
2z 2009 roku, nr 169 poz. 1327 ).

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlagnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo zgodme z wymogami
przepisdw wstawy o rachunkowosci i rozporzadzenia. Dane wykazane w tym sprawozdaniu zgodne sq z
danymi wykazanymi w skonsolidowanym bilansie oraz rachunku zyskéw i strat. Poszczegolne pozycje
zmian w kapitatach zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji tego sprawozdania.

konsolidowany rachunek prze dw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono metodq posrednia. Jego dane w
istotnych aspektach wynikaja z bilansu, rachunkiem zyskéw i strat, dodatkowych informacii i objasnien
oraz danych pochodzacych bezpoérednio z ewidencii ksiggowej i analizy sald kont
T
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MiZ: Audyt .

Skonsolidowane dodatkowe informacje i objagnieniz sprawozdania finans

Skonsolidowane dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzone zostalo w istotnym zakresie zgodnie z wymogami przepiséw ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzeniu.

Skonsolidowane sprawopzdanie z dziatalnosci Grupy Kapitat i

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu ustawy o
tachunkowosci. Dane zawarte w sprawozdaniu wynikajace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne.
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MZ Audyt .

Zgodnoé¢ 2 przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Biegly tewident otrzymal od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, iz nie naruszone
zostaly przepisy prawa w roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii.

Sy ie b rewidenta

Podmiot uprawniony do badanis sprawozdad finansowych oswiadcza, ze spetnia wymogt okreslone w art,
56 ust 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach uprawnionych do badaniz
sprawozdati finansowych otaz o nadzorze publicznym dotyczace bezstronnodci i niezaleznodci od badanej
Jednostki.

Kluczowy biegly rewident oswiadcza, ze jest niezalezny od ww. podmiotu co oznacza ze nie zachodza
okolicznosci okreflone w art. 56 ust 3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzcrze publicznym
(Dziennik Ustaw nr 77 poz. 649).

Nie wystepuja takie przeciwwskazania do przeprowadzenia przeze mmie badania wynikajace z
obowiazujacych zasad etyki zawodowej biegtych rewidentdéw ( Kodeks IFAC)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie =
obowigzujacymi w tej mierze przepisami prawa otaz normami §rodowiskowymi.,

Maria Zielona

Numer ewidencyjny 10680

Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy
badanie w imienfu

MZ-Audyt.pl

Biegly Rewident Maria Zielona,

64-100 Leszno, ul. Niepodleglosci 73/2

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na listg podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3318

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Leszno, 5 czerwca 2015 roku.
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1. PISMO PRZEWODNIE ZARZADU

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu spdtki Grupa Recykl S.A. przekazujemy Panstwu jednostkowy raport
roczny za rok 2014 wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta.

Dokument ten jest podsumowaniem dziatalnosci biznesowej spotki Grupa Recykl
S.A. i przedstawia osiagniete wyniki finansowe oraz najwazniejsze dla jej sytuacii
kapitatowej wydarzenia z ubiegtego roku.

Z uwagi na wiekszosciowy udziat Grupy Recykl S.A. w jednostce zaleznej — Recykl
Organizacja Odzysku S.A. i posredni udziat przez Reco-Trans Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig zdarzenia wiasnie a tej spotce mialy najbardziej istotny wptyw na
wyniki w omawianym okresie.

Rok 2014 byt dla Emitenta okresem niezwykle dynamicznego rozwoju. Waznym
decyzjom inwestycyjnym towarzyszyty istotne wydarzenia o0 charakterze
korporacyjnym. Jednym z najistotniejszych zdarzen majacych wplyw na omawiany
okres bylo nabycie w dniu 19 grudnia 2013 r. przez Recykl Organizacja Odzysku
S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Zakladu ABC Recykling w Krosnie
Odrzanskim od PGE Energia Odnawialna S.A.

Zdarzenie to stanowito podstawe do realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej, oraz w ocenie Zarzadu Spotki pozwolito osiggnaé zaplanowane efekty
synergii i pozytywnie wptyneto na wyniki finansowe Grupy kapitatowej.

Odnoszac sie jednak do wynikdw finansowych zaprezentowanych w niniejszym
jednostkowym raporcie rocznym, jako niezbedne uznajemy wyjasnienie
zamieszczonych w opinii z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014
spotki zaleznej Emitenta Recykl Organizacja Odzysku S.A. zastrzezen,
przeniesionych nastepnie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyjasnienia do zastrzezen:
I. Ztom w Przysiece.

1. Wartos¢ zapasu zostata przyjeta na podstawie ceny zakupu dokonanego w
2012r.

2. W roku tym byta to cena na poziomie ceny rynkowej

3. W 2014r. na bazie podpisanej umowy z jednym z gtéwnych odbiorcéw ztomu
magazyn w Przysiece stanowit zabezpieczenie ciggtosci dostaw dla tego
odbiorcy, wobec czego ztom do biezgcej produkeji nabywany byt na rynku a
na magazynie w Przysiece rotacja byta niewielka.

4. Od 2015r. uzgodniono z w/w odbiorcg stopniowe zmniejszanie ilosci zapasu
magazynowego ztomu w Przysiece.

5. Zarzad nie zgadza sie ze sposobem wyceny zapasu magazynowego
przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta. Zarzad uwaia, ie przy tej
wycenie nie powinna by brana pod uwage $rednia cena sprzedaiy ztiomu
ogétem lecz Srednia cena sprzedazy dla odbiorcy, dla ktérego magazyn ten



stanowit zabezpieczenie ciggtosci dostaw. Ta cena byta znacznie wyisza ni2
$rednia cena sprzedazy i wyliczona wartosé magazynu przy zastosowaniu tej
ceny nie odbiegata znaczaco od wykazywanej w ksiegach wartosci tego
magazynu.

ll. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy dotyczacy Srodkéw trwatych w leasingu

1. Z uwagi na fakt, e zobowigzania leasingowe s3 zobowigzaniami
diugoterminowymi i znaczna czesé zawartych umow konczy sie w latach 2016-
2017, Zarzad uwaia, ie tworzenie rezerwy w 2014r. jest przedwczesne. W
spoice stosowana jest praktyka tworzenia rezerwy na podatek dochodowy w
zwigzku z przysztymi wydarzeniami, ktére mogg wystapi¢ w ciagu najblizszych
12 miesiecy. Rezerwa taka moze zatem zostac utworzona w 2015r.

2. Zarzad nie podjat jeszcze decyzji co do wykupu leasingowanych srodkéw
trwatych, zatem zdarzenie, kidrego zaistnienie jest podstawg do tworzenia
rezerwy moie w ogole nie zaistniec.

3. Zdaniem Zarzadu rezerwy na odroczony podatek dochodowy tworzy sie w
sytuacji zaistnienia zdarzen przejsciowych mogacych mieé wplyw na przyszte
zobowigzanie w podatku dochodowym od os6b prawnych a amortyzacja jest
zdarzeniem trwatym i nie powoduje takiej koniecznosci.

Podsumowujac miniony rok, dzigkujemy wszystkim za zaufanie jakim obdarzyli
Spodtke.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad
Grupa Recykl S.A.

Paman Stachowiak
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs Sredni ogloszony dla EUR, przez Narcdowy Bank

Polski, na dziert 31.12.2014 tj. 4,2623 ograz na dzier 31.12.2013, tj. 4,1472 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe przeliczone na Euro, przedstawia tabela:

Wyszczegélnienie 2014 PLN 2014 EUR 2013 PLN 2013 EUR
Przychody netto ze sprzedazy 739 269,66 173 443,84 354 720,00 85532,41
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1255754,73 294 619,04 1148 620,60 276 962,91
Wynik finansowy ze sprzedazy -516 485,07 -121 175,20 -793 900,60 | -191 430,51
Whynik finansowy brutto na -534 682,54 -125 444,61 -789 519,61 -190 374,13
dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy ogdtem -641 969,33 -150 615,71 -846 564,13 -204 129,08
Zysk brutto -641 969,33 -150 615,71 -846 564,13 | -204 129,08
Zysk netto -641 969,33 -150 615,71 -862 376,17 | -207 941,78
AKTYWA Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12,2013

PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate, w tym: 12 186 118,44 | 2859 047,57 | 12 186 118,44 | 2 938 396,61
Inwestycje diugoterminowe 12 186 118,44 | 2 859 047,57 | 12 186 118,44 | 2 938 396,61
Aktywa obrotowe 69 320,43 16 263,62 33988,37 8 195,50
Krotkoterminowe rozliczenia 63,79 14,97 133,21 32,12
miedzyokresowe
SUMA BILANSOWA 12 255 438,87 | 2875311,19 | 12220 106,81 | 2946 592,11

PASYWA Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

PLN EUR PLN EUR
Kapitaly wiasne 8251733,656 | 1935981,43 | 8893702,98 | 2 144 507,86
Kapitat podstawowy 1376671,00 322 987,82 1376671,00 | 331951,92
Kapitat zapasowy 7517031,98 | 1763609,31 | 8379408,15 | 2 020497,72
Zysk/strata netto -641 969,33 -150 615,71 -862 376,17 -207 941,78
Zobowiazania i rezerwy na 4003 705,22 939 329,76 | 3326403,83
zobowiazania, w tym: 802 084,26
Zobowiazania krotkoterminowe 2412 421,88 565 990,63 1768 571,46 426 449,52
SUMA BILANSOWA 12 255438,87 | 2875311,19 | 12220 106,81 | 2 946 592,11

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



GRUPA RECYKL SA (4}

ul, Letnia 3, $3-100 Srgg’; s

tel. 6128 108 11, fax B 2%1473369
NP 77814726882 REGON 3
KRS 0000359357

Grupa Recykl S.A.

(pieczatka jednostki)

BILANS na dzieri 31.12.2014

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 12 186 118,44 12 186 118,44
I. Warto$ci niematerialne i prawne 19 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosg¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwale 20 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
b} budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej 0,00 0,00
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) srodki fransportu 0,00 0,00
€) inne Srodki trwale 0,60 0,00
2. Srodki trwale w budowie 3 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
1ll. Maleznosci diugoterminowe 23 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 0,00 0,00
IV. inwestycje diugoterminowe 24 12 186 118,44 12186 118,44
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 12 186 118,44 12 186 118,44
a) w jednostkach powigzanych 12 186 118,44 12 186 118,44
- udzialy lub akeje 12186 118,44 12 186 118,44
~ inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 38 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu edroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rezliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 69 320,43 33 988,37
i. Zapasy 35 4 500,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w foku 0,00 0,00
— w tym: Obiekiy w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5, Zaliczki na dostawy 4 500,00 0,00
Il. Malezno$ci krdtkoterminowe 36 64 231,80 31 596,76
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 45 555,84 16 776,33
a) z tytulu dostaw i usiug, w okresie splaty: 45 555,84 16 776,33
— do 12 miesigoy 45 555,84 16 776,33
— powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b} inne 0,00 0,00
2. Naleznoéci od pozostatych jednostek 18 675,96 14 820,43
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spiaty: 0,00 233,70
— do 12 miesigcy 0,00 L, 23370
— powiyzej 12 miesigcy 000 0,00

/
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Grupa Recykl S.A.

BILANS na dzier 31.12.2014 - cigy daiszy z poprzedniej strony

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
b) z tytutu pedatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowoinych oraz innych
$wiadczen 18 675,96 14 586,73
¢) inne 0,00 0,60
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Iil. Inwestycje krotkoterminowe 37 524,84 2 258,40
1, Krétkoterminowe aktywa finansowe 524,84 2 258,40
a) w jednestkach powigzanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
~ udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krétkoterminowe akfywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,40
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne 38 524,84 2 258,40
— $rodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach 524 84 2 258,40
— inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
— inne akiywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 63,79 133,21
SUMA AKTYWOW 8.8
Roman Stachowiak gnl
§ 22.05.2015 ‘5/: '/
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GRUPA RECYKL SA (4
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 48
NIP 7781472682 REGON 301473369

KRS 0000359357

Grupa Recykl S.A.

fpleczatka jednostki)

BILANS na dzien 31.12.2014

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 8 251 733,65 8 893 702,98
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1 376 671,00 1376 671,00
Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy {wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wlasne (wielkoS¢ ujemnay) 0,00 0,00
V. Kapital (fundusz) zapasowy 7 517 031,98 8 379 408,15
V. Kapital (fundusz)} rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
Vill. Zysk (strata) nefto - 841 969,33 - 862 376,17
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ ANIA 4 003 705,22 3 326 403,83
I. Rezerwy na zobowiazania 40 1 591 283,34 1 557 832,37
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatiku dochodowego 1 538 339,00 1 538 339,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emeryialne i podobne 13 807,71 043973
— diugoterminowa 0,00 0,00
— krétkoterminowa 13 807,71 9439,73
3. Pozostate rezerwy 39 136,63 10 053,64
— dlugoterminowe 0,00 0,00
— krétkoterminowe 39 136,63 10 053,64
it. Zobowigzania dlugoterminowe 45 0,00 0,00
1. Wabec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pezostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b} z tytulu emisji duznych papierow wartedciowych 0,00 0,00
¢} inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
Il Zobowigzanla krétkoterminows 46 2 412 421,88 1768 571,46
1. Waobec jednostek powigzanych 1 857 470,06 1207 648,50
a) z tytutu dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci: 563 678,40 326 333,33
— do 12 miesiecy 239 207,24 326 333,33
— powyzej 12 miesiecy 324 471,18 0,00
b} inne 1293 791,66 881 315,17
2. \Wobec pozostalych jednostek 554 951,82 560 922,96
a} kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b} z tytwlu emisji duznych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d) z fytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalno$ci: 183 210,18 262 263,11
— do 12 miesiecy 183 210,18 262 263,11
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
€) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 308 953,94 249 527,21
h} z tytutu wynagrodzen 61 588,18 48 111,49
i} inne 1 199,52 1021,15
3. Fundusze specjalne 47 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 39 €,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 2 0,00
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Grupa Recykl S.A.

BILANS na dzien 31.12.2014 - cigg dalszy z poprzednigj strony

PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013
— diugoterminowe 0,00 0,00
— krétkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 12 255 438,87, 12 220 106,81
IR PAR YRI_K®.A,
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GRUPARECYKLS.A. {4

ul, Letnia 3, 83-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 2B 282 49

NIP 7781472682 REGON 301473369

KRS DRON35A3587 Grupa Recykl S.A.

TR

{pieczatka iednostki}

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 2014

Nota 2014 2013
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1 739 269,66 354 720,00
— od jednostek powigzanych 739 269,66 354 720,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 739 268,66 354 720,00
Il. Zmiana stanu produkiow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, Zmniejszenie - warto$é ujemna) 0,00 0,00
— w tym: Obiekty w zabudowie 0,00 0,00
lIl. Koszly wytworzenia produktéw na wtasne polrzeby jednostki G,00 4,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszly dzfatalnosci operacyjnej 6 1 255 754,73 1148 620,60
|. Amortyzacja 0,00 0,00
Il. Zuzycie materiatéw | energii 0,00 0,00
Hl. Ustugi obce 328 738,44 406 037,43
V. Podatki i optaty, w tym: 0,00 13 972,02
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 836 672,46 669 151,94
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 87 614,41 54 660,17
VIl Pozostate koszly rodzajowe 272942 4 799,04
VIll. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialéw 7 0.00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 516 485,07 - 793 500,60
D. Pozostale przychody operacyjne 8 4,71 38 869,03
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
il. Dotacje 0,00 0,00
[l Inne przychody operacyjne 4,71 38 869,03
E. Pozostaie koszty operacyjne 9 13 202,18 34 488,04
I Strata ze zbycia niefinansowych aklywtw trwatych 0,00 0,00
il. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 233,70 3421,43
lil. Inne koszty operacyjne 17 968,48 31 066,61
F. Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 534 682,54 - 789 518,61
G. Przychody finansowe 13 0,58 0,87
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 0,58 0,87
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 14 107 287,37 57 045,39
I. Odsethi, w tym: 107 287,37 44 246,33
— dla jednostek powigzanych 54 476,49 39 850,89
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Hi. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 12 799,06
i. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) - 641 969,33 - 846 564,13
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.5.-J.11.) 15 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
li. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk {strata} brutto {I+J) - 641 969,33 - 846 564,13
L. Podatek dochodowy 16 0,00 15 812,04
M. Pozostaie obowigzkowe zmniejszenia zysku {zwiekszenia straty} 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) - 641 969,33 - 862,376,17
GRUP. Y
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GRUPA RECYKL S.A. 4
ul, Letnia 3, 83-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 64 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473369

KRS 0000359357 Grupa Recykl S.A.

{pieczatka iednostkil

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia} {PLN)

Tresc Nota 2014 2013

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 0,00 0,00

I. Zysk (strata) netto - 641 969,33 - 862 376,17

ll. Korekty razem 747 522,56 921 674,52

1. Amortyzacja & 0,00 0,00

2. Zyski (straty) z tytudu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 51 107 288,79 57 044,52

4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 33 450,97 -1337,50

6. Zmiana stanu zapasow -4 500,00 0,00

7. Zmiana stanu naleznosci -32 635,04 -22 038,44

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 643 850,42 870 527,11

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 68,42 17 478,83

10. Inne korekty 0,00 0,00

IE. Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci operacyjnej (I+1) 105 553,23 59 298,35

B. Przeplywy Srodkéw pienleznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00

[. Wplywy 0,58 0,87

1. Zbycte wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aklywow trwatych 0,00 0,00

2. Zbycie inwestycii w nieruchomoéci oraz wartosci niernaterialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,58 0,87

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,58 0,87

— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

~ odsetki 0,58 0,87

— inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00

it. Wydatki 0,00 0,00

1. Nabycie warfoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerilane i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00

a} w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

I0. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,58 0,87

C. Przepiywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 0,00 0,00

{. Wpkywy 0,00 0,00
1. Wplyw netto z wydania udzialow (emisji akeji} i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja diuznych papierow wartoéciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

fi. Wydatki 107 287,37 57 045,39

1. Nabycie udzialow {akcji) wlasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaly na rzecz wlascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00

4, Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

5, Wykup diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytulu innych zobowtazan finansowych 0,00 0,00

7. Pratnosci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 107 287,37 57 045,39

9. inne wydatki finansowe 0,00 _~ 0,00

ll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (1-Il} - 107 287,37 /;7/ 045,33
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Grupa Recykl S.A.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN) - ciag dalszy z poprzednief strony

Tresé Nota 2014 2013
D. Przeplywy pienigzne netto razem (AJIL+B.II+C.1IH -1 733,56 2253,83
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -1 733,56 2253,83
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2 258,40 4,57
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D) 524,84 2 268,40
— 0 ograniczonej mozliwesci dysponowania

Sporzgdzeno

Roman Stachowiak

Macigj Jasiewicz

Zbigniew Fleszar  (podpisy cz}
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GRUPA RECYKL SA {4}
ul, Letnia 3, 63-10C Srem
tel, 61 28 108 11, fax 61 28 282 48
NIP 7781472682 REGCN 301473389
Grupa Recykl S.A.

KRS 0000359357

{pieczatka jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2014 2013
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO} 8 893 702,98 9756 079,16
— zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty beddw 0,00 0,00
l.a. Kapita! (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 8 893 702,98 9 756 079,15
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 1376 671,00 1376 671,00
1.1, Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a} zwigkszenie (z tytutu} 0,00 0,00
— wydania udzialtw (emisji akgji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0.00
— umaorzenia udziatéw (akeji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1 376 671,00 1376 671,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
' a) Zwiekszenie (2 tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1, Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8379 408,15 8 379 408,15
4.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - 862 376,17 0.00
a) zwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— emisji akeji powyzej wartodci nominalngj 0,00 0.00
— z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
— z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowe minimalng warto$c) 0,00 0,00
— z innych fytutow 0,00 0,00
b} zmniejszenie {z tytutu) 862 376,17 0,00
— pokrycia straty 862 376,17 0,00
— z innych tytutow 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 7517 031,98 8 379 408,15
5. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitalu {funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwickszenie (z tytutu) 0,00 0,00
= korekty akiualizujgcej wartosc 0,00 0,00
b) zmniejszenie {z tylutu) 0,00 0,00
— zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00
— korekty aktualizujace] warto$é 0,00 0,00
5.2, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty {fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytuhy) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu} 0,00 0,00
- 0,00 70,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec ckresu 0,00 / 0,00

o
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Grupa Recykl S.A.
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - cigg dalszy z poprzednigf strony

2014 2013
7. Zysk (strata} z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek ckresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty bleddw 0,00 0,00
7.2, Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— odpis z zysku 0,00 0,00
— 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tylutlu) 0,00 0,00
}7 — podzial zysku (na kapital zapasowy} 0,00 0,00
T — wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty btedow 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenis (z tytulu) 0,00 0,00
— przeniesienia sfraty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto - 641 969,33 - 862 376,17
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto - 641 969,33 - 862 376,17
C) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 8 251 733,65 8 893 702,88
lll. Kapitat {fundusz) wtasny, po uwzglednieniu propenowanege podziatu zysku (pokrycia straty) 8 251 733, 65 | '

Roman Stachowiak

Sperzadzone Srem .................... dnia .....: 22.05.2015 .
(iniejscownsd) Macief Jasiewicz
S.A.
........................... Krzyszlof bukaszewskl . ..o o Y O PPEBRS :
(nazwisko 1 imig, podpls esoby sporzadzajacej) 83 Zhigniew Fleszar  (podpisy czlonkéw Zazag:‘;
s rﬂ? -
A Fukksrewsii Macief 7
Siowianska 20£38 J
53 44
55400

Czh:mak

Zbigniew
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Grupa RECYKL SA - Srem

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzgdzanego na dzien 31-12-2014

1. Grupa RECYKL SA z siedziba w Sremie przy ul. Letniej 3 powstata w dniu

02.06.2010 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest:

a) dziatalnosé firm centralnych i holdingéw,
b) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze]

i zarzgdczej,

c) dziatalno$é rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe

Spétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan- Nowa Miasto | Wilda w

Poznaniu, IX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21.06.2010

roku pod numerem KRS 0000359357

Dnia 01.08.2011 dokonano rejestracji w KRS nowej siedziby spotki: Letnia 3, 63-100

Srem

Spoétka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Sprawozdanie dotyczy okresu od 01.01.2014 do 31.12.2014

4. Sprawozdanie jednostki nie zawiera danych taczonych, w skiad jednostki nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej i hie sa znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

6. Sprawozdanie finansowe nie dotyczy splek polgczonych.

7. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2014r. sa zgodne z ustawa z dniz 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowoséci ( z péZniejszymi zmianami).

Stosowano nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow:

a) wartoéci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate - wediug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci

b) udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow
trwatych - wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy zZ tytutu
trwate} utraty wartosci,

c) udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wediug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentuaine odpisy z tytulu trwatej utraty wartoscl,

d) inwestycje krotkoterminowe - wediug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (warto$ci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
w inny sposob okreslonej wartosci godziwej,

e) naleznoéci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem ostroznosci,

f) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego,
wzwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg
w przyszioéci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz

straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednighiu
zasady ostroznosci, //

©w N
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10.
1.

12.

13.

g) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania

h)

finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje droga wydania
aktywow finansowych innych niz érodki pieniezne lub wymiany na instrumenty
finansowe - wedtug wartosci godziwej,

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysziosci zapiaty, w zwiazku
z wystgpowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysziosci,

udziaty (akcje) wiasne - wedtug cen nabycia,

kapitaly (fundusze) wiasne, z wyjatkiem udziatéw (akcji) whasnych oraz
pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominaine;.

rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie poréwnawczym, a
rachunek przeptywdw pienigznych metoda posrednia.

Nie dokonano zmian w rachunkowosci | metod wyceny majgcych istotny wplyw ha
sprawozdanie finansowe.

Nie dokonano w okresie sprawozdawczym zmian w sposobie sporzadzania
sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekty bledu.

Nie wystapily po dniu bilansowym znaczace zdarzenia, ktére moglyby mieé istotny
wplyw na warto$c bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego majgce
istotny wptyw na zmiane struktury pozycji bitansowych oraz wyniku finansowego.
Informacje liczbowe zapewniajg poréwnywainosé danych sprawozdania finansowego
za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres badany.

Srem dnia 22 maja 2015 roku

GRUPARECYKL S.A. 4)
ul. Letnia 3, 83-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472682 REGON 301473368
KRS 0000358357

GRUPA REC
Wiceprezes




Grupa Recykl Spétka Akcyjna — Srem

Dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego sporzadzanego na dzien 31-12-2014

I Informacje i chjasnienia do bilansu

1. Szczegotowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych $rodkow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywdéw na
poczatek roku obrotowego, zwiekszenia izmniejszenia ztytutu: aktualizacji wartoéci, nabycia,

przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koricowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne
przedstawienie standw i tytutéw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia,

Zestawienie zmian w:
a} srodkach trwatych — nie wystepuja

b} warto$ciach niematerialnych i prawnych

Koszty zakoli- Wartosé Inne wartoéci niematerialne i prawne
Lp. Wyszczegdinienie czonych prac firmy Kuntceslje, Oprogramowanie | o . . Razem
rozwojowych patenty (licencje) ozostate
i licencje

Wartosé brutlo - stan na poszatek
1. okresu 0,00 0,00
2. Zwigkszenia wartoscl brutio {tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1, - zakup 0,00
2.2 - aport, niecdptatne otrzymanie 0,00
2.3 - akiualizacja warloécei 0,00
24 - inne 0,00
3. Zmniejszenia warloéci brutto (tytuly): 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - sprzedaz 0,00
3.2. - likwidacja 0.00
3.3 - aktualizacia wartosci 0.60
3.4. -inne 0,00

Warlo$¢ brutto - przemieszczenia
4. wewnetrzne 0,00

Warto$¢ brutto - stan na koniec
5. okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Umorzenie - stan na poczatek
6. okresu 0,00 0,00
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuly): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- odpisy

7.1. | amortyzacyjnelumoerzeniowe 0,00 0,00
7.2 - aktualizacja wartosci 0,06
7.3. -inne 0,00
8. Zmnigjszenia umorzenia (tytuly): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.1. - sprzedai 0,00
8.2. - likwidacja 0,00
8.3. - aklualizacja warto$ci 0,00
8.4, - inne 0,00

Umorzenie - przemieszczenia
9. wewnetrzne 0,00
10. Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Warto§¢ netto - stan na poczgiek
1. okresu 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

Warto$¢ netto - stan na koniec 0.00 0.00 0.00

12. okresu * > .
0,00 0,00 O,Q]{ 0,00




Grupa Recykl Spotka Akeyjna — Srem

c) Inwestycje diugoterminowe — 12.786.176,44 ().

Nie wystapity zmiany w wartoéci inwestycji diugoterminowych w stosunku do roku 2013.

a. 6.996.118,44 zt - warto$é aportu w postaci 12.772 akcji spotki RECYKL
Organizacja Odzysku SA o wartosci nominalnej 1.277.200,00 zi

b. 2.000.000,00 zf - wartoé¢ aportu w postaci 1 udziatu spbtki Reco-Trans Sp. z
0.0. 0 wartosci nominainej 173.000,00 zt

¢ 3.190.000,00 zi - podwyzszenie kapitatu poprzez objecie 31.900 akcji spotki
RECYKL Organizacja Odzysku SA o wartosci nominalnej 3.190.000,00 zJ.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zarzad spotki przeprowadzit test na utratg wartosci tych
udziatéw/akeji. Przeprowadzony test nie wykazat, by istnialy przestanki do utworzenia odpisu
aktualizujgcego na wartosé tych inwestycji.

2. Wartosé gruntow uzytkowanych wieczy$cie — nie wystepuje

3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytulu umoéw leasingu,

» umowa najmu powierzchni biurowych w Sremie — iokal o powierzchni 115 m2 wraz
z umeblowaniem oraz dziesiecioma zespotami komputerowymi wraz z dostgpem
do serwera, drukarek sieciowych, kserokopiarek i innych niezbgdnych urzadzen
biurowych za cene netto 15.000,00 zt miesiecznie. Warto§¢ netto nieruchomosci o
powierzchni uzytkowej rownej 637,5m2, znajdujacej sie w posiadaniu spotki
RECYKL Organizacja Odzysku S.A. wynosi 11.947.101,23 zt.

4, Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkdw i budowli — nie wystepuja

§. Dane o strukturze wiasnoéci kapitatu podstawowego oraz liczbie akcji i wartosci nominalnej

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Data Imig i mazwisko Adres zamieszkania / Seria Uprzywilejowanie/ Wysoko§é
L.p. anbycia /mazwa siedziba akeji Hio&é akeji rodzaj akeji dokonanych wplat
akejonariusza Adres do dorgezei 1 na akcje
akcje imienne
Roman ul. Ewy Szelburg — uprzywilejowane co do glosu
1. 210620101 . Zarembiny 3, Al 102 363 (kazda akcja daje prawo do 2 102 363,00 zt
Stachowiak , .
60-461 Poznan glosow na walnym
zgromadzeniu)
ul. Wiadystawa Jagielly 7 akcje imienne zwykie
2. 2106201071, Macigj Jasiewicz m. 4, A2 26 575 26 575,00 z1
64-100 Leszno
400.000 akeji imiennych
uprzywilgjowanych co do
. Naousis 1, Karapatakis Bl 400.000 stosu (kazda akcja daje prawo
3. | 170020101, | Magerol Holdings Building, P.C.6018 do 2 sloséw na walnym 6.996.118,44 21
it Lamaca B2 299.600 zgromadzeniu)
299.600 akeji imiennych
zwykivch
Magerol Holdings Naoqsig I, Karapatakis 5
4. 221220111, Limi Building, P.C.6018 C 65.060 akeje zwykle 650.600,00
imited
Lamaca
Calley Holdings Naou_sig 1, Karapatakis )
5, 17.09.2010 r. 4= Building, P.C.6018 C 134.940,00 akcje zwykle 1.349.400,00 zt
Limited
Larnaca
6. 15,12.2010r. D 42.000 akgje na okaziciela 42.000,00 z1
7. 15.12.2010 1. akcje zostaty wprowadzone do alternatywnego D 42.000 akcje na okazicicla /) 42.000,00 =zt
3. 15.12.2010 . systemu obrotu na rynku NewConnect D 42 000 akcje na okaziciely / 42 000,00 =zt
8. 15122010 1. E 222.133 akcje na okazicieh / 3.154.288.,60 zt
Ogoélem 1.376.671 12.405.345,04 21




Grupa Recykl Spotka Akcyjna — Srem

8. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia | wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
zapasowych i rezerwowych o ile jednostka nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

7. Propozycja co do podziatu zysku lub pokrycia straty

Strata za rok 2014 w wysokoéci 641.969,33 zostanie w cafosci pokryta kapitatem zapasowym.

8. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu | stanie koricowym

1538 339,0

0,00

0,00

"1 538 339,00

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego 0

Rezerwa na niewykorzystane uriopy 9439,73 13 807,71 9 439,73 13 807,71
Rezerwa na zajecia egzekucyjne 5 536,14 20 602,22 5 536,14 20 602,22
Rezerwa na koszty sgdowe 4 517,50 72,00 4 517,50 72,00
Rezerwa na odsetki 0,00 18 462,41 0,00 18 462,41

9. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu | stanie na koniec roku obrotowego

0,00

1 248,70

Odpisy alctualizujgce wartos¢ 1248,70 0,00

naleznoséci od jednostek pozostatych

Odpisy aktualizujgce wartosé 2172,73 233,70 0,00 2 406,43
naleznosci innych

10. Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozycji biiansu o pozostatym od dnia bilansu
przewidywanym umowa, okresie splaty — nie wystepujg

11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i bierych rozliczen migdzyokresowych

krétkoterminowe:
polisy ubezpieczeniowe 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 133,21 2600 2669,42 63,79
Aktywo z tytulu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodowego
Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki — nie wystepuja
13. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i/pgreczenia —

nie wysfepujg
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Il Informacje i objasnienia do rachunku zyskoéw i strat

1. Struktura rzeczowa i terytoriaina przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

Przychody Sprzedaz netto ogotem Sprzedaz netto kraj Sprzedaz netto WDT
netto ze za poprzedni | za biezacy za za biezgcy za poprzedni za biezgcy rok
sprzedazy rok obrotowy | rok poprzedni rok obrotowy | rok obrotowy obrotowe

obrotowy rok

obrotowy

WYROBY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UsStuUGl 0,00 | 739 269,66 0,00 739 269,66 0,00 0,00
TOWARY |
MATERIALY 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
RAZEM 0,00 | 739 269,66 0,09 739 269,66 0,00 0,00

2. Wysokos¢ | wyjasnienie przyczyn odpisdw aktualizujgcych $rodki trwale — nie wystepuja
3. Wysoko$é odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow — nie wystepuja

4. Informacje o przyczynach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym — nie wysftepuje

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego brutto

Koszty:

wynagrodzenie za 12/13 zapt. w roku 2014 53 338,93
wynagrodzenia za 12/14 zapt. w roku 2015 -89 753,58
ub.spoleczne i fundusze za 2014

niezaplacone -39 417,69
ub.spoteczne i fundusze za 2013 zaplacone

w 2014 50 006,45
odsetki budzetowe -32 638,08
odsetki zaplacone zarachowane 2013 0,41
odsetki niezaplacone od pozyczek Recykl -54 476,49
odsetki niezaptacene -19 474,23
aktualizacja wartosci naleznosci -233,70
skladka czionkowska SEG -2 600,00
faktury niezaptacone 30 dni -243 110,72
koszty NKUP -19813,19
faktury zaptacone 30 dni 25038,34

8. W przypadku jednostek, ktére sporzadzajg rachunek zyskdw i strat w wariancie kalkulacyjnym,
dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych — nie
dotyczy

7. Koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowangréznice
kursowe od zobowigzan zaciagnietych w celu ich sfinansowania — nie dotyczy
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8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakiady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowe naktady na ochrone $rodowiska — nie
dotyczy

8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych — nie wystepuja

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych — nie wystepuje

Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych przyjeto
kKurs sredni NBP z dnia 31.12.2014 tab. 252/A/NBP/2014

(L] informacje i objasnienia do rachunku przeplywow pienigznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest na podstawie danych bilansowych i
rachunku zyskow i strat oraz danych pomocniczych. Rachunek przeptywow pienigznych wykazuje
zmiane stanu srodkow pienigeznych w wysokoséci -1.733,56 zi

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej wynosza 105 553,23 zi

Przeptywy pienigzne netto z dziatainosci inwestycyjnej wynoszag 0,58 zi

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wynoszg - 107 287,37 zt

Wyjasnienie w zwigzku z wystepowaniem réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow:

Bilans zamkniecia zobowiazan 2412 421,88
Bilans otwarcia zobowigzan -1 768 571,46
643 850,42

Cdsetki | udzialy w zyskach {(dywidendy):

Odsetki od pozyczki Recykl 54 476,49
Odsetki budzetowe 32 638,08
Pozostate odsetki naliczone 20 172,80
Korekta o odsetki uzyskane -0,58

107 286,79

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych:

Bilans zamkniecia rozliczen
miedzyokresowych czynnych diugo- i
krotkoterminowych -63,79
Bilans otwarcia rozliczen
miedzyokresowych czynnych dtugo- i
krétkoterminowych 133,21
69,42
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W pozycji inne korekty zostaty wykazany wptyw utworzonej na kapitat zapasowy rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

IV Objasnienia do zawartych przez jednostke umow, istotnych transakcji i niektérych
zagadnien osobowych

1. Informacje o charakterze | celu gospodarczym zawartych przez jednostkg umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki — nie wystepujq

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi

Spétka w pozycji innych zobowigzan wobec jednostek pozostatych wykazuje zobowigzanie wobec
osoby zarzadzajacej w kwocie 592,72 zt.
Wszystkie transakcje realizowane przez jednostke z podmiotami powigzanymi sg na warunkach

rynkowych.

3. Informacje o przecietnym w roku zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Lp. | Wyszczegélnienie Przecietne zatrudnienie
1 Pracownicy umystowi 11
Pracownicy fizyczni 0

4. Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naieznych
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
spétek handlowych za rok chrotowy.

Lp. Organ Wynagrodzenie brutto wyptacone w roku obrotowym
Wyplacone nlewyplacone

1. Zarzgdzajacy 526 865,00 2 209,00

2. Nadzorujacy 0,00 0,00

3 Administrujgey 0,00 0,00

5. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobg
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administracyjnych spotek
handlowych, ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindw splaty — nie dofyczy

6. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wypiaconym lub naleznym za rok ocbrotowy odrgbnie za:

a) obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego - wynagrodzenie
uwzglednione przy badaniu sprawozdania skonsolidowanego — tgczna cena netto
badania obydwu sprawozdan 14 900zt

b) inne ustugi poswiadczajace — nie wystepujg

c) ustugi doradztwa podatkowego — nie wystepujg

d) pozostate ustugi — nie wystepuja

7. Czlonkami Rady Nadzorczej spotki sg |




Grupa Recykl Spétka Akeyjna — Srem

Pawet Pyzik Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Gamon Vice Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Lestaw Puczniewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert tazinski Cztonek Rady Nadzorczej,

Ok b -~

Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorczej,

W okresie ktory sprawozdanie obegjmuje w sktad Rady Nadzorczej wchodzily osoby
1. Pawet Pyzik caty rok 2014
2 Robert tozinski caty rok 2014
3. Piotr Gamon caty rok 2014
4, Marcin Bonawenturczak do 17.09.2014
5 Konrad Kubiak caty rok 2014,
6 Lestaw Puczniewski od 17.09.2014

¥ Informacje o szczegéblnych zdarzeniach

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego bledu oraz kwocie korekty — nie

wystepuja

2. informacie o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym — nie wystepujg

3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg one
istotny wpiyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyn i
spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wiasnym

4. Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy -~ jednostka zapewnifa poréwnywalno$c
danych w sprawozdaniu finansowym.

VI Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

1. Informacje o wspolnych przedsigwzieciach, ktore nie podiegajg konsolidacji — nie wystepujag

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Kwoty

Tytut operacji Recykl QO Reco-Trans Rekoplast
Naleznosci handlowe 913,19 44 642,65
Zobowigzania inne
Pozyczki otrzymane 1293 791,66
Zobowigzania handlowe 563 678,40 //
Przychody ze sprzedazy ustug 662 955,58 76 314,08 / /
Ustugi obce 194 377,43 //
Pozostale przychody operacyjne //




Grupa Recykl Spotka Akeyjna — Srem

Pozostale koszty operacyjne 0,00
Odsetki otrzymane 54 476,49

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na zasadach rynkowych.

3. Wykaz spotek w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogdinej
liczbie glosdéw w organie stanowigcym spotki

» 100 % udziatéw w Reco-Trans Sp. z 0.0. siedziba: Letnia 3, 63-100 Srem;

> bezposrednio 93,85% akcji w RECYKL Organizacja Odzysku SA siedziba: Letnia 3,
63-100 Srem;

» posrednio przez Spétke Reco-Trans Sp. z 0.0. 6,15% akcji w RECYKL Organizacja
Odzysku SA siedziba: Letnia 3, 63-100 Srem;

» posrednio przez Spétke RECYKL Organizacia Odzysku S.A. 100% udzialéw w
Rekoplast Sp. z 0.0 siedziba: ul. Letnia 3, 63-100.

4. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze
zwolnienia lub wytgczen.

Jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

§. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzgdzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktérej sktad wchodzi spétka jako
jednostka zalezna — nie dotyczy

VIl  Wymagane informacije o polgczeniu spotek

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastapito
potgczenie — nie dotyczy

VIli Zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci

1. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnoS¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawieraé¢ rowniez
opis podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje
niepewnosci

Zdaniem Zarzgdu Spotki, pomimo ponoszenia przez Spotke strat, nie istnieje ryzyko niemoznosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w okresie roku od dnia bilansowego.

IX Inne informacje uznane przez jednostke za istotne

1. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposob wplynad
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnié te
informacije — nie dotyczy
GRUPARECYKL 8.A. (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Sram
tel. 81 28 106 11, fax 61 28 282 49
NIP 7781472662 REGON 301473369
KRS 0000358357

Srem, dnia 22 maja 2015 roku
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GRUPA RECYKL S.A. Raport roczny jednostkowy za 2014 rok

4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SPOLKI GRUPA RECYKL S. A

W OKRESIE 01.01.2014 - 31.12.2014

GRUPA RECYKL S.A. (4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 61 28 106 11, fax 61 28 282 48
NIP 7781472682 REGON 301473369

KRS 0000358357




A. Stan prawny i wladze Spotki

Petna nazwa: Grupa Recykl Spodtka Akcyjna

Adres siedziby: 63-100 Srem ul. Letnia 3

Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spélka powstala: 02-06-2010

Przadmiot dziatalnosci Spotki ;

1)Dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych
- PKD 70.10.Z,

2)Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD
70.22.Z,

3)Dziataino$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe ~ PKD 69.20.Z,

4)Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99.7,
Wiadze Spdiki:
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego w skiad Zarzadu wchodzg:
- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu powotany w dniu 28.12.2012
- Maciej Jasiewicz — Vice Prezes Zarzadu powotany w dniu 28.12.2012

- Zbigniew Fleszar — Czionek Zarzadu powotany w dniu 03.01.2014

W okresie ktory sprawozdanie obejmuje w skiad Zarzadu wehodzili :

- Roman Stachowiak — Prezes Zarzadu przez caty 2014 rok
- Maciej Jasiewicz V-ce Prezes Zarzadu przez caty 2014 rok,
- Zbigniew Fleszar — Cztonek Zarzadu — od 3.01.2014 roku

Cztonkami Rady Nadzorcze] spotki s :

1. Pawel Pyzik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Piotr Gamon Vice Przewodniczacy Rady Nadzorcze],
Lestaw Puczniewski Czionek Rady Nadzorcze;,
Robert tazinski Czlonek Rady Nadzorczej,

o B N

Konrad Kubiak Sekretarz Rady Nadzorczej,

W okresie ktory sprawozdanie obejmuje w skiad Rady Nadzorczej wehodzity osoby -
1. Pawet Pyzik przez caty 2014r.
2. Robert Lozinski przez caty 2014r.
3. Piotr Gamon przez caly 2014r.



4. Marcin Bonawenturczak do dnia 17.09.2014r.
5. Konrad Kubiak przez caty 2014r.
6. Leslaw Puczniewski od dnia 17.09.2014r.

B. Charakterystyka dziatalnosci Spotki (produkty, rynek, umowy)

L Informacje o podstawowych produktach i/lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i llodciowym craz udziatem poszczegdlinych produkidw i ustug (jezeli
83 istotne) albo ich grup, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym

Podstawowe segmenty dziatalnodci Spobki

Grupa Recyk! S.A. zostala zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca 2010 roku. Spotka
powstala w celu zbudowania grupy kapitatowej Spélek prowadzacych dziatalno$é w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spolki Grupy prowadza zbidrke
Zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki, a takze
oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon
prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produkiowej. Utworzenie Grupy pozwolilo na wykorzystanie
synergii  prowadzonej dziatalnosci, okreslenie wspélnej strategii rozwoju oraz pozwolio na
przygotowanie Spotki do realizacji planow pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatnag
oferte akgji i ich wprowadzenie do obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect. W sierpniu
2014r. Grupa Recykl S.A. podpisata ze spdtkami zaleznymi Recykl O.0. S.A. i Reco Trans Sp. z 0.0.
umowy agencyjne dotyczgce dystrybucji ich podstawowych produktdw i ustug. Umowy te majg istotne
znaczenie z punktu widzenia przysziych przychodow i wynikéw Grupy Recykl S.A.

Poczatkowy kapitat zakladowy Spéiki objety przez jej Zalozycieli — Macieja Jasiewicza oraz Romana
Stachowiaka, wynosit 100.000,00 ziotych i dzielit sie na 85.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu oraz 15.000 akgji imiennych zwyidych serii A (obecnie odpowiednio Akcje Serii A1 oraz A2).
Dnia 18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdlki poprzez emisje nowych akgji. Akcje Serii B (obecnie B1 i
B2) s3 akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyklymi (seria B2), Akcje Serii C sg akcjami
imiennymi zwyktymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie
B1i B2) oraz C zostaty objete za wkiady niepieniezne — akcje spatki Recykl O.0. S.A. oraz udziat w
spolce Reco-Trans Sp. z 0.0. - przez dwie spoiki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz
Calley Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zatozycieli. Natomiast
Akcje Serii D zostaly objete w drodze subskrypcji prywatnej i w peini pokryte wktadami pienigznymi
przez trzech inwestorow. Po podwyzszeniu kapitat zakiadowy wynosi 1.154.538,00 zt.

W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym
czasie transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitatowg , w sklad ktérej weszly trzy spotki - Recykl
Organizacja Odzysku S. A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z 0.0. Spdlki te igzane sg

nie tylko kapitatowo, ale rowniez osobowo.



Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 roku, w ramach dalszych rozliczen
pomiedzy spotkami cypryjskimi, spétka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65.060
Akcji Serii C Spotki na rzecz spétki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowsg przeniesienie
wiasnosci akeji nastgpi w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez walne zgromadzenie Spotki
sprawozdania finansowego za rok 2010.

Dnia 22 pazdziernika 2010 roku Walne Zgromadzenie Spélki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 222.133 zi poprzez emisje nie wiecej niz 222.133 akgji
zwyklych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii £ byly przedmiotem
subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 inwestorow. W wyniku objecia wszystkich akcji
seril E kapitat zakladowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 222,133 zi i od dnia 30 listopada 2011r.
wynosi 1.376.671 zi

Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Recykl Organizacja
Odzysku S.A. (spotki zaleznej Grupy Recykl S.A) podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje 31.900 akcji serii C, o kwote 3.190.000 zt. Akcje zostaly zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S.A., ktéry jest jej gtéwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 roku.

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect na podstawie uchwaty Zarzgdu Gieldy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku. Spétka
zadebiutowata na NewConnect w dniu 11 stycznia 2011 roku.

Wydarzenia te mialy ostateczny wplyw na aktuainy ksztatt Grupy kapitatowej oraz struktury

akcjonariatu Spétki.

Dziatalnos¢ Grupy Recykl S. A. polega na pozyskiwaniu finansowania do Grupy Kapitatowej oraz
swiadczenie ustug administracyjno - ksiegowych i agencyjnych na rzecz spélek nalezacych do Grupy

Kapitalowej.

C. Aktuainy i przewidywalny stan majatkowy i sytuacja finansowa Spoétki

W rozpatrywanym okresie spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w kwocie 739 269,66zt zI. Strata
netto spolki za badany okres wyniosta 641 969,33zt Suma bilansowa wynosi 12.255 438,87z Na
31.12.2014r. aktywa trwate wyniosty 12.186.118,44 zt.

Kapitat wlasny przyjmuje nastepujace formy

Wyszczegélnieni 31.12,2014 31.12.2013
Kapitat (fundusz) podstawowy 1376 671,00 1376 671,00
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00

Kapitat (fundusz) zapasowy 7 517 031,98 8 379 408,15
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

Zysk (strata) netto -641 969,33 -862 376,17
Razem kapitaty 8 251 733,65 8 893 702,98




il. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z
innymi podmiotami.

Powigzania kapitalowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitatowa, w skiad kiorej wchodza:

1. Recyki Organizacja Odzysku S. A - w ktorej Spétka posiada bezposrednio 93,85 % kapitatu
zaldadowego i glosow oraz posrednio - poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0 - 6,15% kapitatu
zakladowego 1 glosow-struktura docelowa Grupy Recykl S.A. po uwzglednieniu transakcji
pomigdzy Calley Holdings Limited oraz Magerol Holdings Limited

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktérej Spotka posiada bezposrednio 100 % kapitatu zakladowego
i glosow

3. Rekoplast Sp. z 0.0. — w ktdrej Spolka posiada posrednio — poprzez Recykl Organizacja
Odzysku S.A. - 100% kapitaiu zakladowego

Powigzania organizacyjne

Nie istniejg zadne powigzania organizacyjne spoétki z innymi podmiotami, ktére moglyby mieé¢

istotny wplyw na jej dziatalno$é.

Ml Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartosé
transakcji, zawartych przez dany podmiot powigzamy w okresie 12 miesiecy
przekracza wyrazona w ziotéwkach réwnowartoéé kwoty 500 tys. euro

Nie wystgpily transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosciach przekraczajgcych 500 tys.

euro.

v. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach poZyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
- 1561 464,282t od spolki powigzanej Recykl O.0. S.A. (termin spiaty 31.12.2014r.)
- 690 000,00z od spétki powigzanej Recyki 0.0. S.A. (termin splaty 31.12.2014r.)
- 400 00021. od spotki powigzanej Recykl O.0. S.A. (termin splaty do 31.12.2014r.
W dniu 5.01.2015r. Spdtka podpisata z Recykl O.0. S.A. umowe pozyczki
dlugoterminowej konsolidujgcy udzielone wczesnie] pozyczki krotkoterminowe na kwote

1 293 791,66zt Termin zwrotu pozyczki ustalono na 31.12.2025r.




V. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka nie udzielita zadnych kredytow, pozyczek oraz nie udzielita poreczen i gwarancji

VI. Objasnienia réznic pomiedzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczesniej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji skladajacych
si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z
planu finansowego.
Spotka planuje operatywnie dzialainoé¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formalnego

zatwierdzania biezacych planow.

Wil Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegoinym wuwzgiednieniemn zdolnosci wywiazywania sig¢ z =zaciagnietych
zobowlgzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozeri i dziatan jakie Spétka podjeta
lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Wobec rozszerzenia w 2014r. zakresu dziatalnosci Spotki o dziatalno$é agencyjna na rzecz
spotek powigzanych, co wygeneruje znaczgcy przychdd, Spoltka ma pelng zdolnosé do

wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Vill. Ocena mo2iiwosci realizacji zamierzern inwestycyjnych w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem
moziiwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

D. Ocena uzyskiwanych efektow

Spotka powstata w celu zbudowania Grupy Kapitatowej. W okresie od listopada 2010 roku do
lipca 2014r. jedyng dzialainoscig operacyjng Grupy Recyk! S. A. bylo prowadzenie ustug
administracyjno-ksiegowych dla spétek z Grupy. Od sierpnia 2014r. Spotka poszerzyta swojg
dziatalno$¢ operacyjng o ustugi agencyjne na rzecz spétek zaleznych. Strata z dziatalnosci w
2014r. wynika przede wszystkim z tytutu ponoszonych kosztéw zwigzanych z przeprowadzonymi
w 2014 roku dziataniami majgcymi na celu konsolidacje branzy oraz z kosztéw zwiazanych ze
statusu bycia spotkg publiczng, przewyzszajacych w sumie uzyskane przychody.

E. Przewidywalny rozwoj spdiki

Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatainosci, okreslenie
wspolnej strategii rozwoju oraz pozwolilo na przygotowanie Spolki do realizacji plandw
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng oferte akcji i ich wprowadzenie do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu New Connect. Dalszy rozwéj Grupy jest scisle

ranzy. Zarzag-

ali  dziatainobe!

zwigzany z planami pozyskania finansowania majacych na celu konsolidacje

przewiduje poprawe sytuacji finansowe] Spoilki poprzez zwiekszenie



operacyjnej giownie na rzecz spodtek Grupy. Zarzad przewiduje ze Spotka osiggnie w 2015r -
przychody na poziomie 1 500 000z, oraz wynik finansowy netto: w wysokoéci 100 000zt zysku,

IX. taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych lub
naleznych, odrgbnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétke, za ostatni
zakorniczony rok obrotowy, bez wzgledu na to czy byfy one zaliczane w koszty, czy
wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku gdy spotka jest jednostka dominujaca

Rada Nadzorcza nie otrzymuje zadnego wynagrodzenia.
Zarzad w 2014 roku otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 526 865z1. brutto.

X. Warto$¢ wszystkich niesplaconych zaliczek, kredytéw, poZyczek, gwarancji,
poreczen lub innych uméw zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz spoiki,
jednostek od niej zaleznych i z nig stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich
oprocentowania i splaty udzielonych przez spétke w przedsiebiorstwie spotki oraz
oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niej zalezacych i z nia
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osoba zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebne dia oséb zarzadzajacych | nadzerujacych oraz ich wspdimatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiegoc stopnia, przysposobionym oraz innym
osobom, 2z ktérym sa one powiazane csobiscie

Nie wystapity.

XL W przypadku spolek kapitaiowych — okreslenie taczne] wartoéci i liczlby nominalnej
wszystkich akcji spotki oraz akcji | udziaiéw w jednostkach grupy kapitalowej
spoiki, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych {dia kazdej
osoby cddzielnie)

. . Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba Udzial w ogdinej
Akcjonariusz zakiadowym glosow liczbie gloséw
Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 867.023 62,98% 1.352023 72,62%

Magerol Holdings Limited

Macie] Jasiewicz wraz z
podmiotemn zaleznym 161.515 11,73% 161.515 8.68%

Calley Holdings Limited

Osoby zarzadzajgce | nadzorujgce nie posiadaja akcji | udziatéw w jednostkach grupy kapitatowej

spotki.

X, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio posrednic poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogélne} liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczhy gloséw z nich
wynikajacych ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu /




Udziat

. - Udziaf ] P

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale L'lczl'Ja wl_c)cl))!nej
zakdadowym glosow iczbie
gtosdéw

Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym 867.023 62,98% 1.352.023 72,62%
Magerol Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 161.515 11,73% 161.515 8,68%
Calley Holdings Limited

Pozostali akcjonariusze 126.000 9,15% 126.000 6.77%
Inwestorzy akgji serii E 222.133 16,14% 222.133 11,93%
Razem: 1.376.671 100,00% 1.861.671 100,00%

Sporzadzono:

Srem 27 maja 2015 roku

GRUPARECYKL 8.4, {4)
ul. Letnia 3, 63-100 Srem
tel. 81 28 106 11, fax 61 28 282 48
NIP 7781472682 REGON 301473368
KRS 0000358357

GRUPA REC

Wiceprezes GRUPA RELYKL sA.

Czionek
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW
FINANSOWYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Grupa Recykl S.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

tel. (61) 281-06-11
R K L Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
= . ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl
U ASD

Stem, 12.06.2015¢.

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPA Recykl S.A. w sprawie

Rzetelnosci sprawozdania finansowego za 2014 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres 01.01.2014r. do 31.12.2014r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwietciedlaja w sposdb prawdziwy, tzetelny i jasny
sytuacje majatkows 1 finansowa Spotki oraz jej wynik rzeczywisty. Sprawozdanie Zarzadu Grupy Recykl
S.A. 7z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen
1 ryzyk zwiazanych z prowadzong dziatalnoscia.

Czlonek [Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Maciej Jagiewicz ZbignigwiTleszar

Kapita? Zakiadowy 1.276.871,00 PLM w catoici wplacony

Prazes Isrvzouw Foman Stschomini

NP, 7781472082, REGDON: 201473385 ¥RE DDDG335357

Gospodarczy Bank Wislkopolsid 5.4, g0 Rejonowy Poznarn

Pild 73 1610 1045 2008 0003 ZBZS D001 Biowse Miiastoi Wilda w Poznaniu

| Wil Wydziat G ospodarczy
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Grupa Recykl $.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem



tel. (1) 281-08-11
R KL Grupa Recykl S. A. fax (61) 282-82-49
= " ul. Letnia 3 www.gruparecykl.pl

63-100 Srem e-mail: grupa@recykl.pl

Stem, 12.06.2015t.

OSWIADCZENIE ZARZADU
GRUPY Recykl S.A.

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego za 2014 rok

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok, zostal wybrany
zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.

Ponadto o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdafi finansowych oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego za 2014 rok, spelniali watunki do wyrazenia
bezstronne] i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Czlonek Zarzadu

1, jﬁ:z;;\(
K
G s 7D,

Roman Stachowiak Zbigniew Fleszar

Prezes Zarzgdu. Roman Stachowiak Kapitat Zakiadowy 1.376.671,00 PLM w ratpici wpfacony
MIP. 7781472682, REGON: 301473385 KRE OODOS593
Gospoderczy Bank Wislkopolski 5.4, 300 B 2jonoes N3N

e idiastoi Wilda w Pornaniu

PiM: 78 1610 1045 2008 0003 2825 DRDT :
| yil Wydzial G ospodarcay
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | RAPORT Z BADANIA

Grupa Recykl $.A., ul. Letnia 3, 63-100 Srem
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0 SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

GRUPA RECYKL SA
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2014 ROKU
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu GRUPA
RECYKL SA.

Przeprowadziliémy badanie zatqczonego sprawozdania finansowego Grupa Recykl SA z siedziba w Sremie

przy ulicy Letniej 3, obejmujacego:

- wptowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sumg 12 255 438,87 2,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy strate
netto w kwocie 641 969,33 =1,

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 641 969,33 =,

rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 toku:
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 1733,56 =i,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpov}iedzia]ny jest
Zarzad Spélki

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie 2 dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci
Dz, U. 2 2009 . Nr 152, poz. 1223 z pdiniejszymi zenianarmi, zwanej dalej ,,ustaws o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosd z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityks) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzctelnic i jasno przedstawia ono we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Jednosthi oraz o
prawidtowosc] ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowych standarddéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentdw.

. A
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby wzyskac
racjonalng pewnof¢, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdanin, W szczegdlnoéet badanie
obejmowato sprawdzenic poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad ( polityki ) rachunkowosci i
znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w duiej mierze metods wyrywkows ~ dowodéw i zapiséw
ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciows
oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do WyraZenia
opinii.

Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje ujemny kapital obrotowy netto, stosujac agresywna polityke
zarzgdzania. Dodatkowo Spélka wygenerowala w roku 2014 strate netto w kwocie 642,0 tys. zt. Zarzad
Jednostki zgodnie ze swoim stanowiskiem wyrazonym we wptowadzeniu do sprawozdania finansowego
uwaza, iz Jednostka jest zdolna do kontyauowania dziatalnosei w roku nastepnym po roku badanym. W
nasze] opinii w przypadku braku pozyskania nowego finansowania lub utraty finansowania zewnetrznego,
moze nastapié zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Jednostki.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe poza opisanym powyzej zastrzezeniem we wszystkich
istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe! na dzien 31
grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styczna do 31 grudnia 2014
roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami ( polityka) rachunkowosd oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finensowego przepisami prawa i postanowieniami
statuty Spdiki.

Nie zgtaszajac zastrzeZzen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujacy fake:

Spétka posiada 93,85% akcji RECYKL ORGANIZACJA ODZYSKU SA o wartosci 10 186,1 tys. zt.
Opinia o sprawozdaniu finznsowym tej Spotki zostala wydana z nastepujacymi zastrzezeniami:

* Jednostka posiada nierotujace zapasy ztomu stalowego znajdujace si¢ w magazynie w Przysiece. Spis z
natury zapasow na dzieri 31 grudnia potwierdzil zapas zlomu stalowego w ilosci 4 857,49 ton, ktéry
wyceniono na kwote 4 302 747,47 21 prayjmujac cene 885,79 za 1 tone wynikajaca z uérednionej ceny
zakupu. W 2014 rokn Spélka w ramach swojej dziatalnoéci wykorzystywala jedynie 56,4 tony ztomu
znajdujacych si¢ w Przysiece i dokonywatla zakupu ztomu stalowego po cenach nizszych niz 885,79 zt
za 1 tong. Spdtka posiada zapasy ziomu stalowego dodatkowo jeszcze w Chelmie. Dla tej lokalizacji
do wyceny zapasu przyjeto ceng 445,4 z1 za 1 tong. W naszej opinii wycena zapaséw w cenie zakupu
nie jest prawidlowa i powinna zosta¢ skorygowana do wartoéci rynkowej drutu stalowego na dzied
bilansowy.

Wedlug oswiadczenia Zarzadu nie jest dostgpny na ryaku brudny drut stalowy o takim samym
poziome zanieczyszczer jak w Przysiece, a parametry jakosciowe drutu znajdujacego sie w Przysiece sq
lepsze niz drutu stalowego znajdujacego si¢ w Chelmie i co sig z tym wiaze kosat przetworzenta i
doprowadzenia do sprzedazy brudnego drutu stalowego w Przysiece jest nizszy.

Przyjmujac do wyceny drutu srednia ceng sprzedazy przetworzonego przez Spélke ztomu stalowego
jaka odnotowana zostala w 2014 roku — 832,64 21 i koszty przetworzenia i doprowadzenia do

“4/18 W
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sprzedazy — kwota 65,00 z4. | kwota wynikajaca z oéwiadczenia Zarzadu wycena 1 tony zapasu
wyniostaby 767,64 =1,

Przy zastosowaniu ceny 767,64 21 za 1 tong warto$¢ zapasow uleglaby zmniejszentu o kwote 573 943,8
21, a wynik finansowy pogorszyiby sie 0 573 943,8 z1.

*  Wartod¢ nerto érodkéw trwalych w leasingu na dzied bilansowy wynosi 8 061 944,63 zl. Wartoéé
zobowiazan z tytuhu leasingu na dzied bilansowy wynosi 4 928 591,65. Spétka nie utworzyla rezerwy
na réznic¢ przejéciows w podatku dochodowym 2 tytutu odmiennego ujecia w ksiggach amortyzaci
$rodkéw trwalych i platnodci rat leasingowych do celéw podatkowych i bilansowych, Jednostka
powinna utworzy¢ rezerwg na podatek odroczony w kwocie 595 337,07 zl. Utworzenie rezerwy
miatoby wplyw na pogorszenie wyniku finansowego o 595 337,07 21,

# Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje ujemny kapital obrotowy netto i stosuje agresywng polityke
zarzadzania.

Zarzad Jednostki zgodnie ze swoim stanowiskiem wyraZonym we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego uwaza, i Jednostka jest zdolna do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po
roku badanym. W naszej ocenie w przypadku braku pozyskania nowego finansowania lub utraty
finansowania zewngtrznego, moze nastapi¢ zagrozenie kontynuacji dzialalno$ci Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnodci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne,

(Woie ieloca

Maria Zielona

Mumer ewidencyjny 10680

Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy
badanie w irnieniu

MZ-Aundyt.pl

Biegly Rewident Maria Zielona,

64-100 Leszno, ul. Niepodlegloéei 73/2

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdad finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzons przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3318

Leszno, dnia 5 czerwca 2015 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Raport z badania sprawozdania finansowego zostal przygotowany w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego GRUPA RECYKL SA z siedzibg w Sremie przy ulicy Letniej 3 (zwanej dalej ,,Spotke™).
Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014 roku, keéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 12 255 438,87 =f,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 gtudnia 2014 roku wykazujqcy strate
netto w kwocie 641 969,33 =1,

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudniz 2014 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 641 969,33 =,

rachunek przeplywéw pieniginych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwotg 1733,56 =,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane w dniu 22 maja 2015 roku przez Czlonkéw Zarzadu Spalki
oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza, iz csoby te biora
odpowiedzialnoéé za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien byé czytany wraz z opinia bieglego rewidenta wydang dla GRUPA RECYKL
SA z dnia 5 czerwea 2015 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych pozycii sprawozdania bads zagadniefi, ale
zaklada nadanic poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (stotnosd), uwzgledniajace] wplyw
stwierdzonych faktbw na rzetelnoéc i prawidtowo§é sprawozdania finansowego.

o
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informagje iatalnodci Spétki
Spétka funkejonuje pod firma GRUPA RECYKL SA, Siedziba Spétki jest Srem, ulica Letnia 3.

Spétka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akeyjnej, zawigzane] aktem notardalnym w dniu 2 czerwea
2010 roku przed notariuszem Anna Kantorska (Repertorium A Nr 3910/ 2010).

Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznad
Nowe Miasto i Wilda, IX Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000359357,

Spétka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 7781472682 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystyczny numer REGON 301473369.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dzialainodci Spéllki jest dzialalnoéé firm centralnych (FHead Offices) i
holdingéw, z wylaczeniem holdingdw finansowych,

Przecigtne zatrudnienie w Spélce w 2014 roku wyniosto 11 oséb.

Kapitat akcyjny Spétid wedhug stanu na dzief 31 grudnia 2014 roku wynosit 1 376,7 tys. zt.
W badanym okresie i do dnia wydania opinii kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2014 roku struktura kapitatu podstawowego Spodtki przedstawiala sie
nastepujaco:

Roman Stachowiak — 102 363 akcji, co stanowi 7,5% kapitalu podstawowego,

Maciej Jasiewicz — 26 575 akcji, co stanowi 1,9% kapitalu podstawowego,
- Magerol Holdings Limited - 764 660 akcji co stanowi 55,5% kapitalu podstawowego,

Calley Holdings Limited — 134 940 akcji co stanowi 9,8% kapitalu podstawowego,

Akcje wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 348 133 akgji, co
stanowi 25,3% kapitatu podstawowego.

Wladzami Spotki sa: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Rady Nadzorczej na dzieh wydania opinii wchodzili:
Konrad Kubiak,

Pawet Pyzik,

Robert Lazinski,

Puczniewsk: Lestaw,

Piotr Gamon.

W badanym okresie nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki. Uchwaly numer 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Grupy Recykl SA z dnia 17 wrzeénia 2014 tokn
powoiano na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej Leslawa Puczniewskiego. W tym samym dniu
odwolano ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorezej Marcina Bonawenturczaka.

Zarzad Spolki w badanym okresie byt trzyosobowy. Funkeje Prezesa Zarzadu petnit Roman Stachowiak.
Zastgpcs, Prezesa Zarzadu byt Maciej Jasiewicz, a Czlonkiemn Zarzadu byl Zbigniew Fleszar, ktéremu
powierzono te funkeje w dniu 3 stycznia 2014 roku,

) ) o 7/18
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zostale informacje

Okres obrachunkowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku.

W badanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznmia do 31 grudnia 2013 roku podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Matia Zielona,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 3318 biegly rewident Maria Zielona
(nr ewidencyjny 1680} wydala o tym sprawozdaniu w dniu 21 czerwea 2014 roku opinie bez zastrzezeri z
uwagami objasniajacymi.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obtotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 oku zostalo

zatwierdzone Uchwala nt 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy GRUPA RECYKL SA
z dniz 24 lipca 2014 roku oraz ztozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dnio 18 sierpnia 2014 roku.

Na podstawie Uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GRUPA RECYKL SA
z dnia 24 lipca 2014 roku postanowiono stratg za 2014 rok w kwocie 862 376,17 2t pokry¢ z kapitalu
zapascwego Spolki.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia 2014 roku.

8/18 E’
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2. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] I FINANSOWE]
SPOLKI

Wskazniki spr oéci wykorzystania zas
Sprawnoé¢ dziatania jest to umiejgtnosc efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych

uwarunkowaniach zewnetrznych. WskaZniki sprawnosc okredlaja szybko$é, z jaka obracane sa ZApasy,
naleznosci i aktywa ogblem oraz akres, po jakim Spétka przecigtnie splaca swoje zobowiazania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:aftoéc 2014 2013 2012
poigdana
.. o preychody aetto ze
Wskagnik rotacii majatku sprzedaty/akeywa ogblem Max 0,1 0,1 0,1
. . " L. (naleznosci 2 tytutu dostaw
zUskiahzmk rotacji naleznodel w . Min 2 4 2
nia sprzedaiy)*360
. - . Co (zabowiazania z tytulu
Wzk‘fz’:h’k rotacyi Zobowlazat o i ushug/kossty Min 214 184 147
¥ ania whasne sprzedazy)*360

W okresie objetym analiza wskazniki rotacji naleznoéd i zobowiazan ulegly pogorszeniu. Wskaznik rotacji
naleznodd zwickszyl sig z 4 dni w roku 2013 do 22 dni w roku badanym.

Wskaznik rotacji zobowiazat zwigkszyt si¢ 0 30 dni w stosunku do roku poprzedniego i w roku badanym
wynosit 214 dni.

Wskazniki zadluzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia olreslaja strukmure 2rédet finansowania spétki. Ich analiza nmozliwia oceng polityki
finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci spotki do terminowej splaty zobowigzan,

Wartoéé

Nazwa wskaznika Formutla obliczeniowa ) 2014 2013 2012
poiadana
Wspblczynaik zadtuzenia kapitat glg’f){ /iRl o3 05 05 0,3 02
. L . laapital wiasny/
Poktycie zadluzenia kapitatem sobowiazania w2 2 -1 21 27 40
whasnym fezerwami
Stopied pokrycia aktywéw kapitat whasny/aktywa .
trwatych kapitalem whasnym trwate 1 0,7 0,7 0.8
Trwato$é struktury kapital wlasny/pasywa
finansowania ogdtem HHEs 0,7 0,7 0,8

Wspdtezynnik zadluzenia na dzied 31 grudnia 2014 roku wynasil 0,3 i nie zmienit sie w stosunku do roku
poprzedniego.

W oksesie objetym analiza Spétka finansowata swojg dzialalnogé gléwnie kapitalami whasnymi. Wskaznik
pokrycia zadluzenia kapitalem wiasnym na koniec okresu objetego analiza przyjmowal wartoéé 2,1.
o
9/18
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Zmniejszenie wartoscl kapitatu wlasnego na dzien 31 grudnia 2014 roke w poréwnaniu do ubiegtego roku
obrotowego o 7,2% oraz réwnoczesne zachowanie wartosci aktywéw trwatych na poziomie roku
poprzedniego nie wplynely na zmiang wskaZnika pokeycia aktywow trwalych kapitalem wiasnym, ktéry
osiggnal wartosé 0,7,

Kapital wlasny w latach 2013-2014 stanowil odpowiednio 72,8% i 67,3% pasywéw Spolki.

Wsikazniki plynnoéci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowiazar, a jej uttzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzgdzania finansami w kazdej firmie. Wskaéniki plynnoéd finansowej - mierzg
zdolno$¢ do wywiazywania sig z krdtkoterminowych zobowigzan.

Nazwa wskaznika Fotmula obliczeniowa " 2r705¢ 2014 2013 2012
poigdana
(inwestycje
keotkotermmowe +
, . L. .. naleznosci
Wskaznik plynnosct szybkiej keétkoterminowe) / 08-12 0,0 0,0 0,0
zobowiazania
krétkoterminowre
{altywa obrotowe -
kedthoterminowe
. . e ey e ozliczenia
Wskaznik plynnoéci biezacej nﬁl;drz;uk:esowe) / 1,5 20 0,0 G0 0,0
zohowigzania
keotkoterminowe
. o naleznodci handlowe/
Pokrycic zobowiazad zobowiazania handlowe >1 0.1 0.0 0,0
naleznodciami
Kapital obrotowy netto aktywa ubr.oto:.v? - 23431 17345 -886.6
{w tys. zb) zobowigzania biezace
Udzial kapitatu pracujacego w  kapitat obrotowy/ aktywa o o 0
catoici aktywbw ey max -19,1% -14,2% -7,3%

Na dzieft 31 grudnia 2014 rokn wskazniki piynnosct szybkie] 1 biezacej osiagnely wartodci 0,0 i byly takie
same jak w latach poprzednich,

Wskazniki plynnosc nie osiagnely wartoéci uznanych w literaturze fachowej za zalecane. Ich poziom
wekazuje na brak plynnoéci finansowej.

Wskaznik pokrycia zobowigzan naleZnosciami w granicach 0,1 wynikat z bardzo niskiej wartosci
naleznosci handlowych w kwocie 45,5 tys. zt oraz wysokiej wartoéd zobowigzaf handlowych w kwocie
746,9 tys. z}

W badanym okresie wartos¢ kapitalu obrotowego netto Spotki osiagnela wartof€ minus 2 3431 tys. 2t |
ulegta zmniejszeniu w wyniku zwigkszenia zobowizzan biezacych o 36,4%.
Udziat kapitatu pracujacego w calo$a aktywow jest ujemny, co dwiadezy o finansowaniu aktywdw
trwatych, kapitatami dlugo i krdtkoterminowyrni.
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Zasadnob¢ zatozenia kontynuacji dzisfalnosci

Jednostka kolejny rok z rzedu wykazuje ujemny kapital obtrotowy netto, stosujac agresywna, polityke
zatzadzania. Dodatkowo Spétka wygenerowala w roku 2014 strate netto w kwocie 642,0 tys. zt. Zarzad
Jednostki zgodnie ze swoim stanowiskiem wyrazonym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
uwaza, iz Jednostka jest zdolna do kontynuowania dziatainoéei w roku nastepnym po roku badanym.
Naszym zdaniem w ptzypadku braku pozyskania nowego finansowaniz lub utraty finansowania
zewngtrznego, moZe nastapic zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Jednostki.

System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady {polityke) rachunkowosidi,
wszezegblnodd  dotyczacs; okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jej sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasyw6éw oraz ustalania wyniku finansowego, sposchu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosd zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowodci i zatwierdzona do stosowaniz
Uchwaly Zarzadu GRUPA RECYKL SA nr 1 z dnia 28 maja 2013 roku z pdZniejszymi zmiznami.

W ramnach okrelenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spétka opracowata i wdtozyta:
zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksicgi gléwnej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzet, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiszania z kontami ksiegi glownej,
wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
twotzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych z okredleniem ich struktury,
wzajemnych powigzar i funkcii,

Zz prowadzenie ksiag bandlowych odpowiedzialny byt Kraysztof Lukaszewski dziatajacy w ramach Biura
Rachunkowego Krzysztof ¥.ukaszewski siedziba w Lesznie przy ul. Stowiatiskiej 20,

W badanym okresie obrotowym w Spélce stosowano program komputerowy Comarch ERP Optima.
Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia haslowe przed dostgpem oséb nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu.

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu spelniaja wymogi att. 131 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiggowych
z dokurnentami oraz sprawozdaniem finansowym speinia wymogi rozdzialy 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spéiki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci,
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3. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 19 grudnia 2014
roku, zawarte] pomiedzy GRUPA RECYKL SA, a Marig Zielona dziatajaca w ramach MZ-Audyr.pl Biegly
Rewident Maria Zielona z siedziba w Lesznie przy ulicy Niepodlegloici 73/2, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod nr 3318, prowadzona przez Krajows Izbe
Bieglych Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzotem bieglego rewidenta Marii
Zielonej (nr ewidencyjny 10680), dziatajacego w imieniu podmiotu wprawnionego, w dniach od 26
kwietnia do 29 maja 2015 roku z przerwami.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzorcza
GRUPA RECYKL SA uchwala nt 1z dnia 12 grodnia 2014 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakeie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jok réwniez udzielona wyczerpujacych informacji i wyjaéniesi co
migdezy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wizdczeniem Zarzadu Spétki z dnia 28 maja 2015 ralm.
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Komentarz co do prawidfowosci i rzetelnosci poszczegélnych pozycji bilansowych i rachunku

zyskow i strat

BILANS na 31 grudnia 2014 roku
2014 rok 2013rok  Dynamika 2014 rok 2013 rok
tys. zt tys. «d Yo Struktura Struktura

AKTYWA
Aktywa uwate 12 186,1 12 186,1 100,0% 99,4% 99,7%
Wartosel niematerialne 1 prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Inwestycje dlugoterminowe 12 186,1 12 186,1 100,0% 99,4% 99,7%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
Aktywn obrotowe 69,3 34,0 204,0% 0,6% 0,3%
Zapasy 45 0,0 0,0% 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 64,2 31,6 203,3% 0,5% 0,3%
Inwestycje krétkoterminowe 0,5 2.3 23.2%, 0,0% 0,0%
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 0,1 0,1 100% 0,0% 0,0%
Aktywa razem 12 255 4 122201 100,3% 100,0% 100,0%

MZ%-Audyt.pl Biegly Rewident Maria Zielona, 64-100 1eszno, ul. Niepodlegtosci 73/2
NIP 699-111-35-75, tel. 65 526 31 53
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2014 rok 2013 rok Dynamika 2014 rok 2013 rok
Tys. 2t tys. z} Struktura Struktura

PASYWA
Kapitat wiasny 8 251,7 8 893,7 92,8% 67.3% 72,8%
Kapital podstawowy 13767 13767 100,0% 11,2% 11,5%
Kapitat zapasowy 7517,0 B 3794 89,7% 61,3% 68,6%
Kapita z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy
Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto -642,0 -862,4 74,4% -5,2% 1,1%
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 4 003,7 3326,4 120,4% 32,7% 27,2%
Rezerwy na zobowigzania 15913 15578 1021%  13,0% 12,7%
Zobhowiazania dhugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe 24124 1768,6 136,4% 19,7% 14,5%
Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 12 255,4 12 220,1 100,3% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywoéw i pasywéw Spolka ujela prawidiowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do caloscl
sprawozdania fAinansowego. Struktura poszezegdlnych pozycji aktywdw i pasywow przedstawiona zostala
w notach objaéniajacych do sprawozdania finansowego.

MZ-Audyt.pl Biegly Rewident Maria Zielona, 64-100 Leszno, ul. Nicpodlegtose 73/2
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (watiant poréwnawczy)
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

2014 rok 2013 rok  Dynamika 2014 rok 2013 rok
tys. zl tys. zi Struktura Struktura

Przychody netto ze sprzedazy 1 zréwnane
% aumi 7393 3547 2084%  100,0% 100,0%
Koszty dzialalnosci operacyjne) 12558 11486  109.3% 169,9% 323,8%
Zysk z¢ sprzedaty -518,5 -793,9 64,1% -69,9% _ -223,8%
Pozostale przychody operacyjne g 5%
Pozostale koszty operacyjne 18,2 345 52,8% 25% 4.5%
Zysk z dziafalnosei operacyjne] -534,7 -789,5 67,7% 72,3% 222,6%
Przychody fmansowe
Kosety finansowe 1073 571 1881% 14,5% 16,1%
Zysk z dziatalnosci gospodarcizej 642,0 -846,6 75,8% -86,8% -238,7%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk brutto -642,0 -846.6 75,8% -86,8% -238,7%
Podatek dochodowy 158 o 45%
Zysk petto -642,0 -862,4 74,4% -86,8% -243,2%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spolka ujela kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesteniu do caloSci sprawozdania finansowepo. Struktura kosztéw i1 przychoddw operacyjmych,
pozostalych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz przychoddw i kosztéw finansowych przedstawiona

zostata w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

MZ-Audyr.p! Biegly Rewident Maria Ziclons, 64-100 Leszno, ul. Niepodlegtodei 73/2
NIP 699-111-35-75, tel. 65 526 31 53
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Inwentaryzacja

Spotka przeprowadza inwentaryzacj¢ poszczegolnych grup aktywdw i pasywéw zgodnie » zasadami i
terminarmi okredlonymi w ustawie o rachunkowodcl.

Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i 52 one zgodne z wymopgami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowodci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposdb prawidlowy i ciagly.

Prezentacja i pordwnywalnpsé

Spélka dokonata prawidlowej prezentacji poszczegblnych skiadnikéw aktywdw 1 pasywdw oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachuniek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunck przeplywéw pienigznych wraz z
dodatkowymi notami, informacjami i objaénieniami, stanowiacymi integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkie informacje, kiérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci.

Zarzad badane] Jednostki zapewnil poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszysthkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie de sprawozdania finansowego zawiera wszystkle informacje wymagane zalacznikiem
nt 1 do ustawy o rachunkowoscl. Spéltka potwierdzita zastosowanie zasady kontynuacji dziatalnoéd przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.  Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane w tym wprowadzeniu.

Zestawienie zmi i tagnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
olowote  642,0 tys. 2t a jego pozycje prawidlowo powiszane sq z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

Rachunek prze Sw pienieznych

Rachunek przeptywdw pierigznych wykazuje zmntejszente stanu stodkow pienieznych w wysokodci 1,7
tys. zt, na ktore sktadaja sig:

dodatnie przeplywy pienigine netto z dzialalnoéci operacyjnej w wysokosci 105,6 tys. zd,

ujemne przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéd finansowe] w wysokosa 107,3 tys. zi,
a jego pozycje prawidlowo powigzane s z bilansem, rachunkiem zyskéw 1 strat oraz ksiepami
rachunkowymi.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dodatkowe informacje i abjasnienia sprawozdania finansowego

Spdlka sporzadzita dodatkowe informacje i objaénienia w postaci not tabelarycznych do poszczegélnych
pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe infotmacje i objaénienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidtowy i kompletay
opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujs pozostake informacje wymagane wedlug zalacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosdi.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spoéiki w roku
obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z dzialalnoSci zawiera informacje
wymagane att. 49 ustawy o rachunkowosci Dokonalidmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezpodrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

M7 Audyt -

Zoodnoé¢ z przepisami prawa

Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oéwiadezenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, i3 Spotka
przestrzegala przepiséw prawa,

Oéwiadczenie bieglego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdad finansowych oswiadcza, e spelnia wymogi okreélone w art.
56 ust 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sptawozdaf finansowych oraz o nadzotze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznoéd od badanej
Jednostki.

Kluczowy biegly rewident o$wiadcza, ze jest niezaleiny od ww. podmiotu co oznacza Ze nie zachodza
okolicznodci okreflone w art. 56 ust 3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dzieonik Ustaw nr 77 poz. 649).

Nie wystepuja takie przeciwwskazania do przeprowadzenia przeze mnie badania wynikajace z
obowizzujgcych zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw ( Kodeks IFAC)

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z cbowigzujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

a/&’—ttQ QZC’/&LQ/

Matia Zielona

Numer ewidencyjny 10680

Kluczowy Biegly Rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

MZ-Audytpl

Biegty Rewident Maria Zielona,

64-100 Leszno, ul, Niepodleglogei 73/2

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na listg podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numetem ewidencyjnym 3318

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Leszno, 5 czerwea 2015 roku.
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OSWIADCZENIE SPOLKI GRUPA RECYKL S.A.

w zakresie stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect

OSWIADCZENIE O

ZAMIARZE UZASADNIENIE SPOLKI
il D AT A STOSOWANIA | ZAMIARU NIESTOSOWANIA
TAK / NIE
1 | Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna Emitent nie bedzie przestrzegal
polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem danej praktyki ze wzglgdu na
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych wysokie koszty zwigzane z
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikagji infrastrukturg techniczng
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczeristwo oraz ' “,m]"znwmmcq t’:"s'f"sje phead
szeroki i interaktywny dostep do informagji. Spéika fni;f]ge:_zgmma e L
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, TAK Biorae pod uwage, Ze wszystkie

powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu |

réwniez nowoczesne metody
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac

komunikacji |

!

z wylgczeniem
transmisji obrad
walnego
zgromadzenia przez
Internet, rejestracji
video przebiegu

go na sfronie internetowe;j. i :'?I,i-z:n?;ﬁem transmaisji obrad nie jest
= konieczne dla zapewnienia
takfej wdt?.o akejonariuszom niebiorgeym
rejestrac| udzialu w walnym zgromadzeniu
i iInnym zainferesowanym
inwestorom informacji o walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze i
osobry zainteresowane bedyg mogli
bowiem zapozna¢ sig ze
sprawami poruszanymi na
" | danym walnym zgromadzeniu.
2 | Spdétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK -
perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania. - = e s
3 | Spotka 3.1 | podstawowe informacje o
prowadzi spotce i jej dziatalnosci TAK -
korporacyjng (strona startowa), = i —
strong 3.2 | opis dziatalnoéci emitenta ze
internetows i wskazaniem rodzaju
Zamieszcza na dziatalnosci, z ktérej emitent
niej: uzyskuje najwiecej TAK -
przychoddw,
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem TAK ;
pozycji emitenta na tym
rynku,
3.4 | zyciorysy zawodowe TAK i
czionkow organdw spdiki,
3.5 | powzigte przez zarzad, na
podstawie os$wiadczenia
czlonka rady nadzorczej,
informacje © powigzaniach
czlonka rady nadzorcze] z
akcjonariuszem TAK :
dysponujgcym akcjami
reprezentujacymi hie mniej
niz 5% ogdlnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu

istotne informacje dotyczace
zwolania i przebiegn walnego
zgromadzenia beda publikowane
przez Emitenta w formie
raportéw biezacych oraz
urnlieszezane na jego stronie
internetowej, prowadzenie




spotki,

3.6

dokumenty korporacyjne

spéiki,

TAK

3.7

zarys planéw strategicznych
spotki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy
wynikéw finansowych na
biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

TAK

3.9

strukture akcjonariatu
emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby,
ktéra jest odpowiedzialna w
spéice za relacie
inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

3.11

(uchylony)

3.12

opublikowane raporty
biezace i okresowe,

3.13

kalendarz = zaplanowanych
dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen |

korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz
innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie
akcjonariusza, z
uwzglednieniem  terminow
oraz zasad przeprowadzania
tych operagji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane
w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(uchylony)

3.16

pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

TAK

3.17

informacje na temat
powodow odwotania
walnego zgromadzenia,
Zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z

uzasadnieniem,

TAK




3.18 | informacje o przerwie w
obradach walnego
zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

TAK

3.19 | informacje na temat
podmiotu, z ktorym spotka
podpisata umowe o
swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowe;,
numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20 | Informacje na temat
podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

(prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w  ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.21 | dokument informacyjny |

TAK

3.22 | (uchylony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
byé zamieszczane w spos6b umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wediug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdlinym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg
strong  korporacyjna powinna  wykorzystywad
indywiduaing dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWinfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidiowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spoétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spdlce nastgpi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne =znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkow, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent | 9.1 |informacie na temat fgcznej

TAK




przekazuje w wysokosci wynagrodzen

raporcie wszystkich cztonkow zarzadu
rocznym: i rady nadzorczej,
9.2 | informacje na temat
wynagrodzenia
Autoryzowanego  Doradcy

otrzymywanego od emitenta
z tytutu swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym
zakresie.

TAK

10

Czilonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowacd
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

TAK

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia Ilub
zobowiazaé organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podijecie decyzji inwestycyinej.

TAK

13

Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniad
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomigdzy decyzjami powodujgcymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
glosow w spotce, informaciji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14

Dzieri ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomigdzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy
tymi terminami wymaga szczegodtowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, kioérych ewentualne =ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakorhczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawieraé co najmnie;j:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, kidre w

NIE

W opinii Emitenta
wystarczajace jest
sporzadzanie i publikowanie
raportow biezacych i

okresowych zgodnie z




ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdw
finansowych emitenta,

+ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miala miejsce w
okresie objetym raportem,

+ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktére dotyczg emitenta i sa istotne z punktu widzenia
intereséw  inwestoréw, w szczegoOlnosci daty
publikacji  raportow  okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan

z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany |

termin publikacji raportu analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okresionego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wlasciwym dla przekazywania
raportbw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajgca zaistniata sytuacje.

TAK

| Regulaminem ASO oraz
umieszczanie tych informacji
na stronach internetowych
{stronie korporacyjnej spotki,
NewConnect oraz GPW).
Biorac pod uwage skale |
dynamike dzialalnosci
Emitenta, publikowanie
informacji zgodnie z
obowigzujacymi Emitenta
regulacjami zapewnia
akcjonariuszom i inwestorom
dostateczny zakres wiedzy o
Spolce, pozwalajacy na
podejmowanie decyzji
inwestycyjnych.

Emitent zobowiazal sie do
publikowania wybranych
kwartalnych danych
finansowych i te praktyke
zamierza kontynuowac w

. przyszfoscl.

17

{uchylony)




