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Grupa RECYKL S.A. Raport kwartalny skonsolidowany za Ill kw. 2011 roku

1. Ogodlny opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Podstawowym obszarem aktywno$ci Grupy Kapitatowej jest prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony. Spotki Grupy prowadzg zbidrke
zuzytych opon, wytwarzajg granulat gumowy wykorzystywany w wielu dziedzinach gospodarki,
a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku zuzytych opon oraz w imieniu producentdw i importeréw
prowadzg rozliczenia z tytutu optaty produktowej

Grupa RECYKL S.A. jest spotkg dominujgca grupy kapitatowej, ktorg tworzg spotki:
e RECYKL Organizacja Odzysku S.A.,
e Reco-Trans Sp. z 0.0.,
e Rekoplast Sp. z o.0.

Profil spotek z Grupy Kapitatowej obejmuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania
odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

Rynek zuzytych opon

Dynamiczny rozwdéj komunikacji samochodowej oraz przewozéw towarowych transportem kotowym
na swiecie powoduje powstawanie coraz wiekszej ilosci zuzytych opon, ktére w znaczacym stopniu
obcigzajg $rodowisko naturalne. W Europie nie ma jednolitych przepisbw co do wymogow
ilosciowych zagospodarowania zuzytych opon. W wiekszosci krajéw zagospodarowaniu podlega
catos¢ uzytkowanych opon, przy czym w réznym stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi
materiatowemu.

Polska jest jednym z wiekszych rynkow motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotowki
krajow, w ktérych zuzywa sie duze ilosci opon. Nie mogg by¢ one sktadowane na sktadowiskach,
zaréwno w postaci catych opon jaki i w formie rozdrobnione;j.

W Polsce podobnie jak w wielu innych krajach Unii Europejskiej przyjeto zasade odpowiedzialnosci
producentéw i importerow opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa
0 obowigzkach przedsiebiorcéw w zakresie gospodarowania niektéorymi odpadami oraz o optacie
produktowej i optacie depozytowej, naktada na producentéw i importerbw opon obowigzek
zapewnienia okreslonych poziomoéw odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych. W latach 2008-
2014 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na rynek krajowy opon, przy
czym z tych 75% minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a pozostate 60% moze by¢
poddane innej formie odzysku.

W Polsce co roku powstaje okoto 150 tys. ton zuzytych opon, ktére nalezy w sposdb ekologiczny
zagospodarowaé. Ze wzgledu na zmniejszenie wagi opony w skutek jej uzytkowania, obowigzek
odzysku w praktyce dotyczy niemal wszystkich sprzedanych w kraju opon, tj. okoto 180 tys. ton.

NatoZzony obowigzek moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub
za posrednictwem organizacji odzysku. Nie zrealizowanie natozonego na importeréw i producentow
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje konieczno$¢ wniesienia optaty produktowe;j
obliczonej jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki opfaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przykladowo
wysokos¢ tej optaty na 2011r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy stosowanych
w samochodach osobowych wynosi 2,18 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importerow obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajgce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica,
Goodyear, Michelin i Pirelli zatozyty spétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej
celem bylo stworzenie ogdinokrajowego systemu zbidrki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk
i recykling. Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 65% udziat w rynku i jest najwiekszym
podmiotem organizujgcym zbidérke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej
dziatalnosci Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie
catego kraju oraz z kilkoma operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz
z cieptowniag. Centrum Utylizacji Opon wspotpracuje m.in. ze spotkami z Grupy Kapitatowej.
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Metody odzysku i recyklingu opon
Obecnie zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez odzysk energetyczny oraz
recykling materiatowy.

W 2010 roku w Polsce wigkszos$¢ zuzytych opon tj. okoto 73% podlegato odzyskowi energetycznemu,
jedynie okoto 21% byto poddane recyklingowi materiatowemu. Z kolei srednie wskazniki dla krajow
Europy odpowiednio wynoszg 40% i 38%, co wskazuje, ze obszar recyklingu materiatowego
w Polsce nie jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje w przysztosci mozliwos¢ zagospodarowania tej
czesci rynku.

Odzysk energetyczny polega wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywne paliwo w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest ciepto
wykorzystywane np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary
w elektrocieptowniach. Wspétspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce siedem cementowni,
Recykl Organizacja Odzysku S.A. wspétpracuje wtym zakresie z Cementownig Goérazdze,
z Cementownig Chetm, z Cementownig Rudniki oraz z Cementownig Nowiny.

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materiatowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materiatowy wymaga odzyskania z opon
skfadnikéw, ktére postuzyty do ich produkcji. W pierwszej fazie nalezy wiec opony pocigé i rozdrobnié.
W mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie réznej wielkosci czasteczki gumy: pyt
gumowy, miat gumowy, granulat, chipsy lub strzepy (Klasyfikacja materiatow ze zuzytych opon wg
CEN Workshop Agreement (CWA) 14243). W wyniku mechanicznego przerobu zuzytych opon
oprécz gumy, uzyskuje sie réwniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie w kraju funkcjonujg dwa duze podmioty wytwarzajgce granulaty gumowe ze zuzytych opon,
w tym Grupa Kapitalowa oraz kilka mniejszych podmiotow.

Sprzedaz Grupy Kapitatlowej
Grupa osigga przychody ze sprzedazy w czterech podstawowych obszarach:
e Sprzedaz produktéw z przerobu opon,
e Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon,
e Prowadzenie zbiérki opon na zlecenie,
e Ustugi transportowe.

Dotychczasowa dziatalno$s¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon oraz przerobu zuzytych
opon, jak réwniez sprzedazy produktéw, realizowana jest poprzez Recykl Organizacje Odzysku S.A.
Z kolei Reco-Trans Sp. z 0.0. prowadzi zbiérke opon na zlecenie i $wiadczy ustugi transportowe.

Sprzedaz produktoéw z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:
e granulat gumowy stosowany do wspoétspalania w przemysle cementowym o sSrednim
uziarnieniu od 20 do 50 mm (tzw. chips),
e granulat gumowy zanieczyszczony wtdkning i stalowymi elementami kordu (tzw. osiewka),
e czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczeh o uziarnieniu od 0,5 do
4,0 mm wykorzystywany przy budowie obiektéw sportowych,
e ziom stalowy, jako wsad do piecéw hutniczych.

Granulat gumowy tzw. ,chips”, réwniez zawierajgcy niewielkg ilo$¢ zanieczyszczen, dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
i obecnie wykorzystywany jest do wspoéispalania z mialem weglowym w eksploatowanych
przemystowo kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

Granulat gumowy zawierajgcy niewielkg ilos¢ zanieczyszczenh w postaci widkna tekstylnego
i stalowych elementéw kordu, tzw. ,osiewka” produkowany przez Grupe Kapitatowg, wykorzystywany
jest do produkcji elementéw gumowych, gtéwnie naktadek gumowych na kétka do konteneréw na
Smieci.
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Granulat gumowy pozbawiony zanieczyszczer wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany
jest przy budowie boisk sportowych, m.in. w ramach programu ,Moje boisko — ORLIK 2012”.

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatowa wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do tego
zobowigzanych. Najwiekszym podmiotem na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa s$wiadczy ustugi
odzysku i recyklingu opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Zbiorka opon na zlecenie

Reco-Trans Sp. z 0.0. od 2006 r. prowadzi na zlecenie Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku
S.A. zbidrke zuzytych opon. W latach 2006-2009 ustuga ta byta wykonywana poprzez posrednika, od
lipca 2009 r. Reco-Trans Sp. z 0.0. wykonuje ustuge na podstawie umowy podpisanej bezposrednio
z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa dysponuje 17 samochodami ciezarowymi, w tym Recykl Organizacja Odzysku S.A.
posiada 7 samochodéw typu ,hakowiec”, a Reco-Trans posiada 6 ciggnikéw siodtowych z naczepami
oraz 4 zestawy samochdd z przyczepg. Reco-Trans $wiadczy ustugi transportowe na rzecz
podmiotow zewnetrznych. Ponad 80% realizowanych przewozoéw dotyczy transportu zuzytych opon.
Najwiekszym zleceniodawcag Spditki jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., przy
czym ustuga transportowa jest jednym z elementéw fgcznej ustugi logistycznej, obejmujacej zbidrke,
segregacje, magazynowanie oraz przewoz zuzytych opon. Ponadto Spodtka wykonuje
miedzynarodowe przewozy towarowe, gtdwnie towaréw sypkich oraz przewozi zuzyte opony na
potrzeby Grupy Kapitatowej.

Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadane samochody wykorzystuje gtdéwnie na wtasne potrzeby
do transportu konteneréw z oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.

Przewagi konkurencyjne
Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatowej naleza:

e Pozycja najwiekszego w kraju wytworcy granulatéw gumowych ze zuzytych opon,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy technologie do przetwarzania opon ponadgabarytowych,
prowadzacy ich zbidrke (rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto
10 tys. ton rocznie),

e Wysoka jako$¢ produktéw — Grupa Kapitatowa posiada zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgce uzyskaé nie zawierajgcy
zanieczyszczen granulat gumowy o wymaganym przez odbiorcéw uziarnieniu od 0,5 do 40
mm,

e Jedyny podmiot w kraju posiadajgcy wiasng unikatowg sie¢ zbidrki zuzytych opon,

e Lokalizacja linii technologicznej przetwarzajgcej zuzyte opony na paliwo dla cementowni na
terenie Cementowni Chetm — ograniczenie kosztow transportu granulatu.

Przeniesienie w Il kwartale 2011 roku produkgiji z zaktadu w Przysiece Polskiej do zaktadu w Sremie
umozliwi produkowanie z dotychczasowego surowca bardziej optacalnego produktu, jakim jest czysty
granulat gumowy.

Zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na wcigz powstajgce boiska sportowe
oraz koniecznos¢ ich pdzniejszej konserwacji. Z uwagi na liczne zastosowanie granulatu gumowego
wystepuje stale rosngce zapotrzebowanie na niego ze strony producentéw réznych produktéw
gotowych. Ponadto rozwdj infrastruktury drogowej moze spowodowac zainteresowanie stosowaniem
lepszych materiatéw nawierzchniowych (z domieszkg gumy).
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za Ill kwartat 2011 roku

Spotka dominujgca Grupa RECYKL S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony dnia 2 czerwca
2010 roku. Spotka powstata w celu zbudowania grupy kapitatowej Spétek prowadzacych dziatalnosé
w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi, jakimi sg zuzyte opony.

18 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji, ktére zostaty objete
za wklady niepieniezne — akcje spoétki Recykl Organizacja Odzysku S.A. oraz udziat w spotce Reco-

Trans Sp. z 0.0. - przez zatozycieli.

Tym samym 18 sierpnia 2010 roku powstata Grupa Kapitatowa Grupa RECYKL.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat oraz bilansu

[tys.zt] 01.07.-30.09.11 | 01.01.-30.09.11
przychody netto ze sprzedazy 4103 12 449
zysk / strata ze sprzedazy 846 1348
zysk / strata na dziatalno$ci operacyjnej 1009 1991
zysk / strata brutto 461 1013
zysk / strata netto 291 802
amortyzacja 723 2 085
Wybrane dane finansowe z bilansu
[tys.zt] 30.09.2011 31.12.2010

aktywa razem 52 081 37 369
aktywa trwate 43 302 31 150
nalezno$ci dlugoterminowe 0 0
aktywa obrotowe 8779 6218
nalezno$ci krotkoterminowe 5 756 2404
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 105 2190
kapitaty wtasne 13 958 13156
kapitat podstawowy 1376 1376
zobowigzania dtugoterminowe 16 623 5684
- w tym Kkredyty i pozyczki 11 948 3648
zobowigzania krétkoterminowe 10 357 12 325
- w tym kredyty i pozyczki 1375 1074
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3. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére mialy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe oraz informacje Zarzadu na temat aktywnosci
w Il kwartale 2011 roku

Spotka zadebiutowata na NewConnect w dniu 11 stycznia 2011 roku. W dniu 8 marca 2011 roku Sad
Rejonowy Poznan- Nowe Miasto IX Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie w przedmiocie
wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego oraz rejestracji
dnia 9 marca 2011 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Emitenta - Recykl
Organizacji Odzysku S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej Emitenta nastgpito poprzez emisje 31.900
(trzydzieSci jeden tysiecy dziewieéset) akcji serii C, o kwote 3.190.000 zt (trzy miliony sto
dziewieédziesigt tysiecy ztotych). Akcje zostaly zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej
Emitentowi, ktéry jest gtdwnym akcjonariuszem Spétki. Cena emisyjna akcji byla réwna cenie
nominalnej i wynosita 100,00 zt (sto zlotych). Umowa objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia
2010 roku. Obecnie kapitat zaktadowy spotki zaleznej Emitenta wynosi 4.760.000 zt (cztery miliony
siedemset szescdziesigt tysiecy zlotych) i dzieli sie na 47.600 (czterdziesci siedem tysiecy szeséset)
akcji o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda akcja.

Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki zaleznej Emitent posiada w Recykl Organizacja
Odzysku S.A. bezposrednio - 93,85% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach oraz posrednio przez
spotke zalezng Reco- Trans Sp. z 0.0.- 6,15% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach.

Celem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki i przyczyng objecia akcji Spotki przez jej gtdbwnego
akcjonariusza byto zapewnienie Spoice celowej srodkéw na realizacje inwestycji budowy nowego
zaktadu odzysku i recyklingu opon w Sremie.

Podpisanie w | kwartale anekséw do uméw z Centrum Utylizacji Opon, Gérazdze Cement i Cemex
Polska pozwolito na kontynuacje w Il kwartale nowego wolumenu opon. Spétka informowata
na biezgco o podejmowanych dziataniach w kolejnych raportach umieszczanych w systemie EBI
na NewConnect.

Wykorzystanie $rodkéw finansowych (wg stanu na dzien 30.09.2011 roku) wyniosto:
e dotacja z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — 8.410,0 tys. zt
e kredyt inwestycyjny — 8.810,0 tys. zt
e Srodki wlasne (w tym z emisji akcji) — 2.300,0 tys. zt

W okresie Ill kwartatu 2011 roku nastgpity zdarzenia ktére majg kluczowy wptyw na dalszy rozwo;
spotek z Grupy Kapitatowej, a w szczegdlnosci na realizacje przyjetych prognoz, zatozen i strategii.

W dniu 18 lipca spotka zalezna Emitenta Recykl Organizacja Odzyska S.A. otrzymata pozytywng
decyzje Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego w Sremie na uzytkowanie zaktadu przerobu
zuzytych opon samochodowych.

Tydzieh pdzniej 25 lipca nastgpit rozruch technologiczny linii do granulacji E 5000 firmy Eldan, ktéra
wyposazona jest w specjalny system doczyszczania podziarna i jest najnowoczesniejszym tego typu
rozwigzaniem w kraju. Nowa technologia pozwoli Emitentowi na wyprodukowanie 1500 ton czystych
granulatéw rocznie.

W sierpniu nastgpit probny rozruch technologiczny jedynej w kraju technologii doczyszczania drutu
otrzymanego podczas procesu granulacji opon, dzieki ktérej otrzymamy petnowartosciowy produkt
0 zanieczyszczeniu kordem tekstylnym i gumg do 2%.Nowa technologia umozliwi spétce oczysci¢
drut z biezgcej produkcji, jak réwniez pozwoli na stopniowe zagospodarowanie drutu stalowego ktory
obecnie zalega na magazynie w ilosci okoto 4000 ton.

W okresie od 22 sierpnia do 12 wrzesnia stuzby techniczne dostawcy technologii firmy Eldan
prowadzity szkolenie z zakresu obstugi poszczegdinych urzgdzen wchodzgcych w skiad linii do
granulacji E 5000 oraz linii doczyszczajgcej drut. Okres gwarancji obydwu instalacji rozpoczat sie
z dniem 1 wrzesnia i obejmuje dwa lata.

Po przeprowadzeniu szkolen spoétka rozpoczeta prace w systemie trzyzmianowym na instalacji E
5000 oraz prace w systemie jednozmianowym na urzgdzeniach czyszczgcych drut.
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Strony ustality iz na przetomie pazdziernika/listopada biezgcego roku przeprowadzg wspdlne testy
wydajnosciowe poszczegolnych urzgdzen, ktérych spetnienie zgodnie z zapisami kontraktow bedzie
stanowito podstawe do wyptaty ostatniej transzy w wysokosci 10% zawartych kontraktow.

Po przeprowadzeniu testéw wydajnosciowych Recykl Organizacja Odzysku zamierza wprowadzié¢
czterobrygadowy system pracy na wszystkich instalacjach.

W dniu 30 wrzesnia spotka zalezna Emitenta Recykl Organizacja Odzysku S.A. otrzymata decyzje
Starosty Sremskiego zezwalajgcg na prowadzenie odzysku i recyklingu odpadéw zuzytych opon

wilosci 40000 Mg na rok w miejscu prowadzenia instalacji Srem ul.Letnia 3. Metody odzysku
i recyklingu zostaty okreslone jako R-3 i R-15.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie prognoz finansowych na 2011 rok

Zarzad Grupy RECYKL S.A. o$wiadcza, ze na podstawie realizacji wynikdw za 11l kwartatu 2011 roku
podtrzymuje dotychczasowe prognozy finansowe Grupy Kapitatowej, przedstawione w Dokumencie
Informacyjnym z 13 grudnia 2010 roku.

Prezes Zarzadu

Maciej Jasiewicz
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